“PRODUKTIVITETI | BURIMEVE FINANCIARE NE
TREGUN BANKAR”

Leonard Boduri

Dorézuar
Universitetit Europian té Tiranés
Shkollés Doktorale

Né pérmbushje té detyrimeve té programit té Doktoratés né
Fakultetin Ekonomik dhe té Teknologjisé sé Informacionit, me profil
Financé, pér marrjen e gradés shkencore “Doktor”

Udhéheqgés shkencor: Prof. Asoc. Dr. Elvin Meka

Numri i fjaléve: 79804

Tirané, Qershor 2015



DEKLARATA E AUTORESISE

Deklaroj, né dijeniné time té ploté, se punimi doktoral nuk shkel té drejtén e autorit té
askujt dhe as nuk cenon té drejtén e pronésisé intelektuale. Cdo ide, tekniké, citim, apo
ndonjé material tjetér nga puna e autoréve té tjeré gé jané té pérfshiré né punim, jané

plotésisht té referuara sipas standardeve té praktikave referuese.

Uné deklaroj nén pérgjegjésiné time té ploté, se artikulli éshté origjinal dhe nuk éshté

plagjiaturé.

Népérmjet késaj deklarate, pranoj se té drejtén pér botim té kétij punimi, e ka

Universiteti Europian i Tiranés.

Autori

Emri/Mbiemri

Firma




ABSTRAKTI

Ky punim ka pér géllim dhénien e njé informacioni doktrinar dhe shkencor né
lidhje me modelin e bankingut ndérkombétar dhe nxit hapjen e debatit pér ndryshimin e
modelit bankar konvencional si gasje e re pér parandalimin e falimentimit t& bankave
dhe reduktimin e rrezikut sistemik. Pér kété arsye, trajtimi i zhvillimeve mé té fundit né
bankingun ndérkombétar i pérket fushés sé bankingut konvencional dhe té bankingut
islamik jo pér té realizuar njé bashkim mekanik midis tyre, por pér té& modeluar njé
banking hibrid mé etik té orientuar sipas ciklit t¢ ekonomisé reale. Modeli bankar
korporativ népérmjet ndryshimit té modelit aktual té bankingut konvencional, propozon
njé zgjidhje té géndrueshme ndaj krizave financiare dhe parandalimit té falimentimit té
bankave.

Né kété punim propozohet modeli bankar hibrid korporativ, i bazuar kryesisht né
bankingun konvencional si dhe disa elementé té bankingut islamik, me géllim arritjen e
géndrueshmérisé dhe pérfitueshmérisé mé té larté né planin afatgjaté né sistemin
bankar. Bankingu korporativ propozon ndryshimin e modelit té kreditimit népérmjet
aplikimit té normés sé kthimit, sipas modelit té investimit né aksione té zakonshme.
Modeli i kreditimit bazohet né normén e kthimit té fondeve, duke synuar shmangien e
hendekut midis ekonomisé financiare dhe ekonomisé reale. Modeli korporativ analizon
njé model bankar té orientuar drejt rritjes s€ normés mesatare té kthimit té fondeve,
duke propozuar reduktimin e ndikimit té faktoréve procikliké dhe luhatjeve té normés
kthimit té fondeve né sistemin bankar.

Né kété kuadér, éshté zhvilluar njé simulim i modelit bankar korporativ né njé ekonomi
té vogél, duke iu referuar té dhénave zyrtare té bankingut shqiptar pér periudhén gjaté
viteve 1999-2013, rezultatet e té cilit jané premtuese. Rezultatet sugjerojné gé ky punim
mund té shérbejé si njé pikénisje pér ekperimentimin e bankingut korporativ né njé
ekonomi lokale, rajonale apo kontinentale pér ¢do studiues té interesuar né kété fushé si
edhe pér veté aksionarét e bankave private, si njé mundési pér t’u testuar né kuadér té
pérmirésimit dhe reformimit té€ modelit bankar né nivel lokal dhe ndérkombétar.
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KAPITULLI I: PARATHENIE

1.1 Objektivat, pyetjet kérkimore dhe hipoteza e punimit
Objektivat
Ekonomia botérore éshté ende duke pérjetuar pasojat e krizés sé fundit financiare si
pasojé e krizés sé likuiditetit pér shkak té humbjes sé besimit né tregun e kredive
hipotekare né tregun e Shteteve té Bashkuara, e cila filloi t& shfagej né vitin 2007.
Efektet e krizés financiare gé u krijuan né mjedisin bankar u transmetuan mé pas né
ekonominé reale, duke pérfshiré edhe reduktimin e prodhimit t¢ mallrave dhe ofrimit té
shérbimeve né nivel global. Ashpérsia e pasojave né ekonomi dhe pérhapja e krizés sé
paré financiare botérore té shekullit t& XXI-té ka drejtuar fokusin e studimeve shkencore
né rivlerésimin e parimeve té funksionimit té sistemit financiar dhe ka nxitur kérkimin e

ideve té reja pér riorganizimin e tij, duke pérfshiré edhe reformimin e sistemit bankar.

Né pérgjigje té shkageve té krizave bankare, politikat rregullatore té bankave gendrore
nuk kané arritur té japin njé pérgjigje shteruese problematikave té shfaqura pérgjaté teté
shekujve té operimit t€ bankingut konvencional. Studimet sugjerojné se problemet né
sistemin bankar shfagen jo vetém si pasojé e ndryshimit té faktoréve té
pakontrollueshém makroekonomiké, por edhe nga faktoré té brendshém qé kané té
béjné me praktikat tradicionale té sistemit bankar. Direktivat periodike té Komitetit té
Bazelit, té cilat ndryshojné formén e tyre pas cdo krize bankare, nuk kané arritur té

eliminojné krizat financiare dhe as té eliminojné falimentimin e bankave konvencionale.

Krizat né sektorin bankar mund té shihen edhe si dukuri normale, pasi ato mund té

cilésohen si pjesé e natyrshme e ciklit té jetés sé biznesit, por démet e shkaktuara né



ekonominé reale si pasojé e krizave bankare llogariten mesatarisht né mbi 10% té PBB-
sé vjetore. Synimi kryesor i politikave rregullatore mbetet géndrueshméria e sistemit
bankar dhe ndikimi 1 tij né ciklin e ekonomisé reale, por masat e propozuara nga
instituicionet rregullatore jané té karakterit “post ex”, duke 1éné né€ fuqi né sistemin
bankar té njéjtat rregulla loje, té cilat herét a voné shkaktojné kriza ciklike né tregun

bankar.

Reduktimi i rrezikut té falimentimit népérmjet ndryshimit té kuadrit rregullator té
jashtém, pa u fokusuar né problemet e brendshme té sistemit bankar, mbetet njé objektiv
i pamundur. Né ményré té pashpjegueshme, bankierét e modelit konvencional presin té
arrijné rezultate té ndryshme né eliminimin e falimentimit té bankave dhe reduktimin e
rrezikut sistemik, duke pérdorur té njéjtin model mbi té njéjtat kushte té operimit né
treg. Modifikimi i modelit aktual té bankingut mbetet ende njé tabu pér sistemin bankar
dhe zgjidhja e vetme pér eliminimin e krizave bankare kérkohet né ndryshimin periodik

té kuadrit rregullator.

Shmangia e krizave né sektorin bankar, sipas modelit bankar konvencional aktual,
natyrisht mund té perceptohet mé shumé si njé objektiv utopik sesa njé diskutim
shkencor. Natyra jolikuide pérbén njé arsye tjetér pér ekspozimin pa shkak té bankave
konvencionale pérballé krizave financiare té panikut. Krizat e panikut né kété rast nuk
jané domosdoshmérisht t& lidhura me ecuriné e investimeve té bankés apo me normén e
kredive me probleme, por jané kryesisht té lidhura me pamundésiné e ofruesve té
fondeve té tyre pér té vlerésuar nése institucionet gé mbajné fondet e tyre jané té
shéndetshme apo jo. Bankat mund té gézojné shéndet té ploté dhe té kené njé portofol té

pakritikueshém dhe té géndrueshém, por njé kérkesé né rritje pér té térhequr fondet nga



depozituesit e saj, qofté edhe pér shkage té paarsyeshme, do té conte né njé pamundési
pér té siguruar likuiditetet e nevojshme pavarésisht performancés sé saj té miré né treg.

Kjo pamundési do té rezultonte né njé falimentim té bankeés.

Bankat né formén e tyre aktuale nuk mund t'i rezistojné njé krize té panikut pasi ato
mbajné vetém njé rezervé té arsyeshme pér tiu pérgjigjur kérkesés natyrale té
depozituesve pér likuiditete dhe pjesén dérrmuese té fondeve té tyre e pérdorin pér
investime. Né kéto kushte bankat e kané té pamundur t'i pérgjigjen kérkesés pér likuiditet
né njé kohé kur huamarrja ndérbankare ndérpritet pér shkak té panikut té pérhapur né
sektor. Pér kété arsye, pér té arritur né njé model té géndrueshém bankar kundrejt krizave
financiare dhe arritjes sé objektivit té eliminimit té falimentimit té tyre, nuk éshté i
nevojshém vetém ndryshimi i modelit té kreditimit, por edhe modeli i mbledhjes sé
fondeve nga depozituesit, duke ndértuar njé marrédhénie té re kontraktuale gé do té

mund té shmangé ndjenjén e panikut bankar.

Sigurisht, pasiguria e depozituesve mbi depozitat éshté e lidhur drejtpérdrejt me
pritshmériné e tyre mbi kthimin e fondeve té vendosura né dispozicion té bankés. Nga
njéra ané, depozituesit do té duhet gé herét a voné té pranojné se depozitimi dhe ruajtja
e depozitave né institucionin bankar pérmban né vetvete njé rrezik té caktuar, rrezik ky
gé lidhet me ecuriné e financimeve té bankés né ekonominé reale. Nga ana tjetér, bankat
duhet té ndérgjegjésohen se transferimi i rrezikut té pérdorimit té fondeve tek
huamarrésit e tyre éshté mé shumé njé objektiv teorik sesa njé objektiv praktik. Né
realitet té gjitha investimet e bankés karakterizohen nga njé normé e caktuar e rrezikut

té kthimit té fondeve, e cila éshté e kushtézuar nga ecuria e ekonomisé reale.



Makroekonomistét e kané pranuar faktin se masat e pérdorura né sektorin bankar
konvencional pér té korrigjuar hendekun midis parashikimeve dhe realizimeve e kané
humbur kredibilitetin e tyre sidomos pas krizés sé fundit financiare dhe se modeli aktual
I kreditimit mund té paragesé véshtirési serioze pér politikén stabilizuese né sektorin
financiar. Aktualisht luhatjet e normés sé kthimit mbi depozitat né bankingun
konvencional né raport me normén e PBB-sé, mbulohen me ané té akumulimit té
rezervave té kapitalit pér té reaguar ndaj faktoréve procikliké né sektorin bankar.
Bankingu konvencional pérdor njé sistem "magazinimi” té kapitalit me géllim gé té keté
mundési té pérgjigjet ndaj luhatjeve t& mundshme t& sektorit bankar pér shkak té

luhatjeve té faktoréve né ekonominé reale.

Né kété kuadér direktivat e marréveshjeve té Bazelit kané theksuar kérkesén pér
rritjen e rezervave té kapitalit rregullator dhe té kapitalit ekonomik, té cilat sigurisht nuk
jané kérkesa té karakterit parandalues. Qasja rregullatore i referohet kryesish mbajtjes sé
kapitalit rezervé né niveleve té caktuara, por kjo normativé nuk mund té arrijé asnjéheré
té pércaktojé nivelin optimal té mbajtjes sé rezervave financiare. Kjo gasje nuk merret
me arsyet gé c¢ojné sistemin bankar né krizé dhe nuk synon parandalimin e tyre, por
éshté fokusuar né amortizimin e pasojave té tyre népérmijet rritjes sé kapitalit rezervé

rregullator dhe ekonomik.

Pér arsyet e pérmendura mé sipér, objektivi i punimit éshté té propozojé njé model
hibrid bankar, i cili té jeté né gjendje té ofrojé zgjidhje té géndrueshme ndaj krizave
financiare dhe té eliminojé falimentimin e bankave konvencionale pér shkak té rrezikut
sistemik, népérmjet ndryshimit t¢ modelit té bankingut aktual. Népérmjet aplikimit té

parimit té pjesémarrjes té depozituesve né aktivitetin financiar té bankés dhe té



pjesémarrjes sé bankés né investimet e huamarrésve té saj, propozohet realizimi i njé
lloj partneriteti, i cili bazohet né normén e kthimit té investimeve né ekonominé reale.
Sipas Mishkin, rreth 67 pér gind e té ardhurave té bankingut konvencional vijné nga
modeli i kreditimit. Pér kété arsye, gasja e re e modelit korporativ éshté e lidhur kryesisht
me pérmirésimin e modelit té kreditimit, por duke pérfshiré gjithashtu njé model té ri té
sigurimit té fondeve nga depozituesit, té bazuar né té njéjtén metodologji té pérdorur

edhe né procesin e kreditimit, né normén e kthimit.

Pyetjet kérkimore

Modeli i bankingut korporativ népérmjet konsiderimit té depozituesve "pothuajse
aksionaré" té bankés hedh njé hap té réndésishém né konsolidimin e marrédhénieve
midis aktoréve té sistemit bankar. Gjithashtu vendosja e raporteve proporcionale né
ndarjen e normés sé kthimit té investimeve me huamarrésit propozon ndértimin e njé
raporti proporcional té kthimit me ecuriné e ekonomisé reale. Banka korporative né kété
ményré mund té jeté mé e géndrueshme ndaj luhatjeve té tregut dhe mé fitimprurése né
planin afatgjaté. Né kété kuadér banka korporative é&shté mé pak joshése né térhegjen e
depozituesve, té cilét jané té interesuar pér kthime té larta té fondeve té tyre né terma
afatshkurtér, por éshté mé atraktive pér depozituesit e prirur pér siguriné e fondeve dhe
pér kthime mesatare mé té larta né planin afatgjate. A mund té shmangé modeli i
bankingut korporativ krizat né sektorin bankar pér shkak té pérshtatjes sé ecurisé sé tij

me ritmin e ekonomisé reale?



Nga struktura e bankingut korporativ mund té kuptohet se njé nga arsyet kryesore té
krizave bankare éshté aplikimi i parimit té vlerés né kohé té parasé né ményré
irracionale. Natyrisht, norma e interesit mbi principalin ofron njé normé kthimi mbi
investimin, por Ky kthim mund té jeté mé i larté ose mé i ulét se norma reale e kthimit té
fondeve, por rralléheré proporcional né raport té drejte me kontributin e tyre né njé
investim té caktuar. Kjo diferencé heré né favor té bankés dhe heré né favor té
huamarrésit, nése ndodh né njé masé té gjeré klientésh mund té kthehet né njé problem
serioz pér mbarévajtjen e sektorit bankar. Modeli i bankingut korporativ zgjedh té ruajé
proporcionalitetin e kontributit té fondeve té huazuara dhe té vlerésimit me té njéjtén
formé té fondeve té depozituesve té tij, duke rritur pérfshirjen e tij né biznesin e
huamarrésve dhe duke rritur transparencén e aktivitetit financiar pér mbajtésit e
depozitave né bazé té normés sé kthimit. A jané té mjaftueshme kéto ndryshime né
modelin bankar konvencional gé té eliminojné falimentimin e institucioneve financiare

bankare?

Disbalancat midis kthimeve té parashikuara dhe kthimeve té realizuara sheshohen
népérmjet aplikimit t¢ modelit t€ bankingut korporativ, duke pérdorur shpérndarjen e
"dividendit" (interesave mbi principalin e depozitave) kur ka kthime pozitive dhe duke
shpérndaré proporcionalisht humbjet afatshkurtra népérmjet pothuajse aksionaréve
(depozituesve) né raste ekstreme me géllim shmangien e falimentimit dhe mbajtjen né
kémbé té korporatés financiare. Forcat e kérkesés dhe ofertés do té vendosin nése
depozituesit do té preferojné njé banké korporative kundrejt institucioneve té tjera
financiare né bazé té normave té kthimit té ofruara pér depozituesit dhe té

géndrueshmérisé sé institucionit financiar ndaj luhatjeve té ekonomiseé reale. A mund té
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konsiderohet modeli bankar korporativ njé zgjidhje e géndrueshme ndaj krizave ciklike

né sistemin bankar?

Rezultatet e studimit synojné té japin pérgjigje ndaj disa pyetjeve kérkimore:
1. A mund té shmangé modeli i bankingut korporativ krizat né sektorin bankar pér
shkak té pérshtatjes sé ecurisé sé tij me ritmin e ekonomisé reale?
2. A jané té mjaftueshme ndryshimet né modelin bankar konvencional gé t¢ mund
té eliminojné falimentimin e institucioneve financiare bankare?
3. A mund té konsiderohet modeli bankar korporativ njé zgjidhje e géndrueshme

ndaj krizave ciklike né sistemin bankar?

Hipoteza

Modeli hibrid i bankingut korporativ éshté i bazuar kryesisht né eksperiencén e
deritanishme té bankingut konvencional, por duke e bazuar procesin e kreditimit dhe té
mbledhjes sé depozitave né normén e kthimit, e cila zévendéson normén e interesit. N&
kété model hibrid merren né konsideraté gjithashtu tre parime kryesore financiare té
pérdorura né bankingun islamik: indeksimi i mallrave (commodity indexation),
shénjimi i tregut (mark to-market concept) dhe pjesérisht parimi i ndarjes sé fitimit dhe
humbjeve (profit and loss sharing). Népérmjet zbatimit té kétyre parimeve é&shté e
mundur té minimizohet rreziku i tregut, duke evituar pérfshirjen né investime
spekulative si¢ éshté provuar me géndrueshmériné gé sistemi bankar islamik ka treguar

pérgjaté krizés sé fundit financiare botérore.



Si rezultat i pérplasjeve filozofike té prezantuara né kété punim, bankingu korporativ ka
njé gasje té njéjté me mendimet e Aristotelit lidhur me pamundésiné natyrale té parasé
pér té prodhuar para, ndérsa bankingu konvencional pérfagéson njé qasje diametralisht
té kundért me ideté e Aristotelit, duke u bazuar né parimin e Adam Smithit , i cili mbron
tezén e vlerés né kohé té parasé. Hipoteza e punimit pohon se rezultatet e simulimit té
modelit korporativ, té bazuara né té dhénat statistikore té bankingut shqiptar tregojné se
bankingu korporativ &shté mé i géndrueshém ndaj luhatjeve té ekonomisé reale dhe mé

fitimprurés né terma afatgjaté né krahasim me bankingun konvencional.

Hipoteza e punimit: Modeli bankar korporativ, népérmjet modifikimit té modelit té
kreditimit dhe té mbledhjes sé depozitave né bankingun konvencional, ofron njé zgjidhje
té géndrueshme ndaj krizave financiare dhe ndihmon né eliminimin e falimentimit té

bankave pér shkak té rrezikut sistemik.

1.2 Metodologjia

Motivimi pér pérgatitjen e kétij studimi e ka burimin sé pari né nxitjen profesionale pér
té thelluar kérkimin shkencor né fushén e bankingut ndérkombétar. Né themel té Kkétij
punimi géndron njé metodologji e caktuar, e cila né vetveten e saj éshté e pérbéré nga

njé ndérthurje teknikash.

Kérkimi doktrinar pérbén njé hap té réndésishém né realizimin e kétij punimi, népérmjet
té cilit éshté arritur identifikimi, mbledhja dhe sistemimi i librave, monografive,

kumtesave té shumta té konferencave kombétare dhe ndérkombétare, komentues té



instituteve té ndryshme té bankingut ndérkombétar, studime shkencore té autoréve dhe
bashkautoréve specialisté té fushés sé bankingut konvencional dhe islamik ashtu si edhe
njé mori e madhe ¢éshtjesh financiare né sistemin bankar gé pérbéjné kérkimin financiar
té kétij punimi. Pérzgjedhja e literaturés mbéshtetése té kétij punimi éshté shtriré mbi
njé numér té konsiderueshém autorésh té huaj dhe vendas dhe mbi njé mori ¢éshtjesh, té

cilat jané objekt diskutimi lidhur me funksionimin e sistemit bankar.

Njé metodé tjetér gé ndjek hartimin e kétij punimi, éshté metoda e analizés krahasuese
midis bankingut konvencional dhe bankingut islamik. P&r té arriré realizimin sa mé té
ploté té objektivave gé synohen té pérmbushen né kété punim, studimi éshté mbéshtetur
né metodén e krahasimit, metodé kjo e cila konsiston né ballafagimin e dallimeve dhe
ngjashmérive népérmjet analizés sé modeleve bankare gé shqyrtohen. Pérdorimi i késaj
metode i ka shérbyer kétij punimi duke iu pérgjigjur pyetjeve gé lindin si shkak i
pagartésisé sé parimeve, rregullave té brendshme dhe té jashtme, duke siguruar njé bazé
té dhénash, té cilat kané shérbyer né modelimin e njé modeli hibrid bankar, i cili né
pérputhje me objektivin e kétij studimi synon reduktimin e rrezikut sistemik né sistemin

bankar.

Sé fundi, por jo pér nga réndésia, népérmjet metodés interpretuese né hartimin e kétij
punimi, jané sjellé interpretime mbi rezultatet e zbatimit t€ modelit hibrid bankar té
propozuar, duke u bazuar né simulimin mbi té dhénat zyrtare té sistemit bankar shqiptar
té 14 viteve té fundit, sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé. Né pérputhje me
géllimin e kétij punimi, rezultatet e simulimit t¢ modelit hibrid jané té bazuara né

parime financiare, té cilat jané pérzgjedhur me qéllim rritjen e stabilitetit dhe
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pérfitueshmérisé né terma afatgjaté né sistemin bankar. Té dhénat sugjerojné se
népérmjet pérmirésimit té brendshém té modelit bankar mund té sigurohet

géndrueshméri dhe pérfitueshméri mé e larté né sistemin bankar.

Pér shkak té operimit né tregun ndérkombétar t¢ dy modeleve bankare, t& modelit
konvencional dhe t& modelit islamik, zgjidhja ndaj krizave financiare dhe eliminimi i
falimentimit té bankave éshté paré si njé ndérthurje e praktikave mé té mira té dy
modeleve me géllim projektimin e njé modeli hibrid bankar, i cili do té mund jeté mé i

géndrueshém ndaj luhatjeve té ekonomisé reale dhe mé fitimprurés né terma afatgjaté.

Né kapitullin e paré studimi éshté pérgéndruar né karakteristikat e parasé dhe rolit té
bankave tregtare né ekonomi. Njé vend té réndésishmé ka zéné edhe roli i bankave
gendrore pér té parandaluar krizat bankare dhe pér té ruajtur depozitat e gqytetaréve né
sistemin bankar. Gjithashtu né kété kapitull trajtohet debati teorik mbi produktivitetin e
parasé midis shkollave té ndryshme té mendimit. Kufijté e produktivitetit financiar dhe
pérdorimi i larté i levés financiare né sistemin bankar jané trajtuar pér té kuptuar
shkallén e larté té rrezikut qé ekziston aktualisht né biznesin bankar. Biznesi bankar
pérdor nivelin mé t larté té levés financiare né krahasim me té gjithé bizneset e tjera

ekzistuese, duke pérdorur njé nivel shumé té ulét té kapitalit té vet.

Ky nivel i larté rreziku shpjegon né njé faré ményre edhe numrin e madh té krizave né
sistemin bankar konvencional, duke e béré té garté géndrimin se paraté e depozituara né
banké nuk mund té konsiderohen kurressi té sigurta, pavarésisht masave rregullatore té
shumta té bankave gendrore. Né pjesén e fundit té kapitullit té paré paragiten shkaget

kryesore té krizave né sektorin bankar dhe i jepet njé hapésisré e konsiderueshme
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studimit té panikut bankar, i cili konsiderohet si njé dukuri e papérballueshme né tregun
bankar. Né sistemin bankar konvencional njé krizé paniku drejton né ményré té

pashmangshme drejt falimentimit té bankeés.

Né kapitullin e dyté hapet njé dritare teorike, duke filluar nga epoka antike pér té
kuptuar rolin e bankave dhe bazat e funksionimit té tyre deri né kohét moderne. Roli i
institucioneve fetare dhe arsye té tjera kulturore kané pasur njé ndikim té madh né
ecuriné e biznesit bankar. Njé vend té réndésishém né kété kapitull merr roli i monedhés
rezerveé, té luajtur pér njé kohé té gjaté nga ari dhe argjendi, me géllim pér té kuptuar mé
miré natyrén e parasé aktuale “fiat”, e cila nuk éshté e lidhur me vlerén e njé malli té
veganté. Paraja “fiat” ka njé vleré té luhatshme, e cila ka njé vlerésim periodik té njohur

gjerésisht si norma e inflacionit, kundrejt luhatjes sé vlerés sé njé shporte mallrash.

Paraja né vetvete nuk ka njé vleré fikse dhe mund té krahasohet me vlerén e njé aksioni
té zakonshém né raport me ekonominé e njé vendi. Vlera e kétij aseti financiar mund té
pasqyrojé drejt vlerén natyrale né treg ose mund té mbivlerésohet ose nénvlerésohet pér
shkak té teprimit irracional té aktoréve té tregut financiar né raport me njé aset té
caktuar. Né té njé&jtén ményré edhe paraté e depozituara né bankat konvencionale mund
té pérfshihen né financimin e aseteve financiare “flluské”, té cilat me kalimin e kohés
ndryshojné né ményré drastike nga vlerat e tyre themelore né treg. Pérfshirja e bankave
né finacimin e flluskave financiare éshté provuar té keté pasoja mé té rénda pér tregun

financiar, né krahasim me pérfshirjen e individéve né kété treg spekulativ.

Arsyeja e studimit té dy modeleve aktuale té& bankingut konvencional dhe islamik, né

kapitujt vijues, e ka burimin né pohimin e Adam Smithit né librin “Pasuria e kombeve”,
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I cili justifikon pérdorimin e njé norme mesatare té interesit mbi kapitalin (fondet e
huazuara) pér shkak té pamundésisé pér té pércaktuar né ményré té sakté vlerén
mesatare té fitimit nga kapitali né té kaluarén apo né té tashmen®. Me zhvillimet e fundit
né teknologjiné e informacionit pamundésia e pretenduar né ideté e shekullit té 18-té té

Adam Smithit mund té konsiderohet njé kufizim i tejkaluar.

Mundésité teknologjike mund té béjné té mundur matjen e sakté té kthimit té fondeve,
duke pérdorur njé normé kthimi proporcionale me kontributin e pérdorimit té tyre né
projektet e financuara nga institucionet financiare. E théné me fjalé té tjera, bankingu
konvencional aktualisht éshté i prirur té€ operojé né treg, duke pérdorur njé normé té
mesatarizuar té fondeve té huazuara, ndérsa bankingu islamik pérdor normén e kthimit
specifik mbi investimet e fondeve mé shumé pér shkak té parimeve fetare, té cilat e
konsiderojné té padrejté mesatarizimin e kostove té fondeve si nga piképamja e

depozituesve ashtu edhe nga piképamja e huamarrésve.

Studimi i hollésishém i dy modeleve bankare aktuale, i cili do té paragitet né kreun e
treté dhe té katért té kétij punimi, do té drejtojé né propozimin e njé modeli bankar
hibrid, i cili shmang hendekun midis ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare né
sistemin bankar konvencional népérmjet pérdorimit té normés sé kthimit té burimeve
financiare né tregun bankar. Debati teorik zhvillohet midis mbrojtésve té parimit té
vlerés né kohé té parasé, té pérfagésuar nga bankingu konvencional, dhe té parimit té

normés sé kthimit té investimit, té pérfagésuar nga bankingu islamik.

1 Smith, A. (1776). An inquiry into the wealth of nations. Strahan and Cadell, London., fage 83
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Né kapitullin e treté é&shté paré i nevojshém studimi i hollésishém i bankingut
konvencional pér té kuptuar problematikat dhe arsyet gé kané cuar né stadin aktual té
bankingut konvencional, i cili z& pjesén dérrmuese té bankingut ndérkombétar me rreth
99 pér qind té tregut. Pér vrojtuar hendekun gé ekziston midis ecurisé sé ekonomisé
fiannciare dhe ekonomisé reale éshté kryer njé analizé pér pércaktuesit e faktoréve
makroekonomiké dhe bankaré né raport me normén e kredive me probleme né tregun
shqiptar, né té cilin éshté vérejtur se bankat konvecionale ndjekin njé cikel t& ndryshém
nga cikli i ekonomisé reale. Kjo gasje autonome e bankave konvencionale éshté me

pasoja té rénda pér tregun bankar.

Ndryshimet né faktorét makroekonomiké kané njé ndikim té drejtpérdrejté né ecuriné e
tregut bankar. Analiza empirike sugjeron se bankat konvencionale né Shqipéri duhet té
ndryshojné gasjen e tyre kundrejt luhatjeve té faktoréve makroekonomiké. Né kété
kapitull analizohet, gjithashtu, roli i krizave té panikut né tregun bankar dhe mundésité
pér shmangien e tyre né kushtet aktuale. Analiza sugjeron se né kushtet aktuale té
modelit bankar konvencional nuk ka asnjé mundési reale pér té shmangur pasojat e
panikut bankar. Pér kété arsye éshté i nevojshém ndryshimi i raportit t& depozituesve
me institucionet bankare me géllim pérfitimin e té gjithé paléve té pérfshira né biznesin

bankar.

Né kapitullin e katért, népérmjet studimit té hollésishém té bankingut islamik mund té
véréhet se kjo formé bankingu éshté mbéshtetur kryesisht né shembullin e modelit
bankar konvencional, duke respektuar kufizimet fetare islame dhe duke zbatuar disa
parime financiare té imponuara nga tradita financiare islame. Parimet islame: indeksimi

i mallrave (commodity indexation), shénjimi i tregut (mark to-market concept) dhe
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ndarja e fitimit dhe e humbjeve (profit and loss sharing), jané té pérgendruara né matjen
e njé norme kthimi proporcionale me peshén e fondeve té huazuara dhe né parandalimin

e pjesémarrjes né investime spekulative.

Zbatimi i kétyre parimeve ka béré t¢ mundur sigurimin e njé mburoje té bankave
islamike ndaj pasojave té krizés sé fundit financiare ndérkombétare. Pér kété arsye
pérvetésimi i kétyre parimeve té financave islame né modelin korporativ shihet si njé
mundési pér té shmangur pérfshirjen e institucioneve financiare bankare né investime
spekulative. Gjithashtu njé pjesé e konsiderueshme e modelit t& kreditimit né modelin
islamik mbéshtetet né normén e kthimit té fondeve, e cila konsiderohet si njé mundési
pér té ndjekur ecuringé e ekonomisé reale. Népérmjet analizés empirike té luhatjeve té
normés sé PBB-sé dhe normés sé fitimit neto né tregun bankar né Shqipéri arrihet garté
né pérfundimin se midis variblave ka njé lidhje té forté dhe té géndrueshme, né favor té

aplikimit té normés sé kthimit té fondeve kundrejt normés sé interesit.

Né kapitullin e pesté, pas studimit té hollésishém té dy modeleve bankare dhe paragitjes
sé problematikave té hasura né bankingun konvencional jané pérzgjedhur praktikat mé
té mira financiare, té cilat sigurojné njé kthim mé té larté né terma afatgjaté si dhe
injektojné siguri dhe stabilitet né tregun financiar. Né kété kuadér, modeli hibrid, i
pagézuar me géllim me emrin "banka korporative”, e konsideron bankén si njé
korporaté financiare, depozituesit e té cilés jané "pothuajse aksionaré" né termat e
ndarjes sé fitim/ humbjes potenciale té investimit té tyre. Bankingu korporativ sugjeron
ndryshimin e raportit kontraktual me depozituesit, duke i konsideruar depozitat si njé
mundési pér té "bleré" aksione proporcionalisht me peshén dhe kohén e fondeve té véna

né dispozicion té bankés.
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Nga ana tjetér, kredité konsiderohen si kontrata financiare midis huamarrésit dne bankés
korporative té bazuara né rezultatet e pritshme té huamarrésit dhe jo vetém né
parashikimet né letér. Né ndryshim me sistemin e bazuar mbi vlerén né kohé té parasé,
modeli i bankingut korporativ bazohet mbi njé marréveshje té re té bankés me
depozituesit dhe huamarrésit e saj té lidhur me normén e kthimit real té investimeve,
sepse norma e fitimit sipas kétij modeli éshté e lidhur proporcionalisht me normén e

pritshme té kthimit té investimit, pas realizimit té investimit.

Né kété kuadér, éshté zgjedhur géllimisht té krahasohen né njé simulim rezultatet e
modelit korporativ dhe té modelit bankar né Shqipéri, i cili pérfagéson modelin bankar
konvencional né njé vend me njé ekonomi té vogeél. Pér té ndértuar njé bazé krahasuese
té sakté jané siguruar té dhéna té hollésishme mbi nivelin e kreditimit té individéve dhe
té biznesit dhe pér normén e interesit té aplikuar pér secilin grup huamarrésish. Nga ana
tjetér éshté studiuar njé bazé té dhénash pér normén e kthimit té fondeve té sektoréve té
kredituar me géllim vlerésimin e sakté té kthimit té fondeve pér institucionin financiar

dhe pér detyrimet ndaj depozituesve té tyre.

Pér té vlerésuar normén e kthimit té fondeve té huazuara né model éshté pérdorur norma
e rritjes sé Prodhimit té Brendshém Bruto (PBB), e cila pérfagéson rritjen natyrale té
ekonomisé. Ky tregues pranohet me rezerva, duke parashikuar teorikisht njé normé
fitimi modeste pér bankingun korporativ, e cila duhet té jeté mé e larté né rastin e
kreditimit té bizneseve dhe natyrisht mé e larté né normén e kthimit pér kreditimin e
individéve. Rezultatet e simulimit té bazuar né té dhénat e bankingut konvencional

shqiptar pér periudhén pérgjaté viteve 1999-2013 ofrojné té dhéna té réndésishme né
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kuadrin e reformimit té bankingut konvencional. Teorikisht, népérmjet modifikimit té
modelit té kreditimit dhe té mbledhjes sé fondeve té depozituesve mund té ofrohen
rezultate t& kénagshme né eliminimin e falimentimit té¢ bankave dhe té reduktimit té

rrezikut té tregut.

Rezultatet e simulimit t€ kryer népérmjet té dhénave té bankingut konvencional né
Shqipéri jané pozitive, né favor t& mundésisé sé aplikimit me sukses té tij né ekonominé
reale. Shumé elementé specifiké mund té kérkojné ndryshime qofté té kuadrit
rregullator dhe qofté té disa dispozitave juridike midis paléve bankare pér té reduktuar
rrezikun ligjor. Sidoqofté, duke iu referuar edhe analizés empirike t& kryer mund té
pohohet se rezultatet e simulimit né aspektin e besueshmérisé sé analizés statistikore té
kryer jané né nivele shumé té mira. Rezultatet sugjerojné se garantimi i sigurisé sé
fondeve dhe produktivitetit t& burimeve financiare mund té konsiderohen né nivele mé
té larta né krahasim me modelin konvencional. Kéto rezultate favorizojné vazhdimin e
métejshém té analizés, duke kryer fillimisht simulime té tjera mbi t& dhéna mé té
hollésishme né vende me ekonomi té vogla me géllim gé t& mund té aplikohet mé pas

edhe mé gjeré

Kufizimet

Né modelimin e bankingut korporativ nuk jané pérdorur kufizime teorike pér té
kushtézuar strukturimin e modelit, por studimi éshté mbéshtetur né njé ide fillestare pér
ta paré bankén si njé korporaté financiare, ku depozituesit jané mbajtésit e aksioneve té

zakonshme dhe banka si bordi drejtues i korporatés, i cili menaxhon né ményré té

16



pérgjegjshme fondet e depozituesve me géllim maksimizimin e fitimit. Jané pérdorur,
gjithashtu, té gjithé elementét g&¢ mendohet g& mund té rrisin siguriné e kthimit té
fondeve nga modeli i kreditimit si dhe té rrisin gjithashtu produktivitetin e burimeve
financiare né terma afatgjaté. Pér kété arsye éshté kryer njé ndérthurje e eksperiencés sé
bankingut konvencional me parimet amortizuese té bankingut islamik pér té shmangur

pjesémarrjen né investime spekulative.

Kufizime té tjera té studimit lidhen me ngurtésiné e té dhénave pérgjaté simulimit té
kryer, e cila nénkupton mungesén e ndérveprimit té aktoréve té tregut ndaj rezultateve té
institucionit financiar. Né rast té realizimit té njé norme kthimi té larté, depozituesit do
té rendnin drejt bankave korporative dhe anasjelltas kur treguesit e kthimit pér shkak té
luhatjes sé normés sé PBB-sé do té ishin mé pak térhegése tregu do té reagonte né kah
té kundért. Duke ndjekur té njéjtén logjiké, simulimi nuk lejon té pasqyrohen drejt
lévizjet reaguese té huadhénésve drejt bankave gé ofrojné kushte mé té favorshme

kreditimi dhe anasjelltas.

1.3 Tregu financiar bankar

Dy modelet kryesore té bankingut bashkékohor, modeli konvencional dhe ai islamik, e
shohin né ményra té ndryshme produktivitetin e burimeve financiare. Né modelin
konvencional produktiviteti 1 parasé €shté 1 lidhur drejtpérdrejt me kohén dhe “cmimi i
qiras€” 1 pérdorimit t€ paras€ €shté interesi né€ pérqindje mbi principalin né€ bazé vjetore.
Modeli islamik i orientuar drejt moralit dhe parimeve fetare e konsideron té

palogjikshém, té padrejté dhe té panatyrshém aplikimin e interesit mbi principalin e
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huave né raport me kohén e véné né dispozicion, por aplikon njé pérgindje fitimi mbi
produktivitetin e pritshém té investimit ku banka vendos té marré pjesé me fondet e saj.
Sipas besimit islam dhe sipas logjikés sé thjeshté askush nuk mund té parashikojé me
pérpikéri té ardhmen. Né kété kéndvéshtrim té nénshkruash njé kontraté me normé té
paracaktuar interesi mbi principalin thjesht konsiderohet si njé parashikim i pasakté. Pér
kété arsye produktiviteti natyral i burimeve financiare né ekonominé reale duhet té jeté
platforma ku duhet té mbéshteten parashikimet pér kthimin e fitimit si pér depozituesit
ashtu edhe pér bankén. Ndarja e fitimeve potenciale nuk duhet té jeté njé pérgindje
vjetore fikse mbi shumén e depozituar, por ky proces duhet té bazohet né njé ndarje té

normeés sé kthimit té investimeve né ekonominé reale.

Bankingu konvencional pérbén modelin parésor pér t'u bazuar né pérmirésimin e
modelit té kreditimit dhe modelit té bankingut né térési, por pavarésisht shfagjes sé
vonshme té tyre né tregun financiar nuk mund t& mos marrim né konsideraté modelin e
bankingut islamik, i cili edhe pse ka njé ngjashméri té madhe né strukturé dhe né gamén
e produkteve dhe shérbimeve té ofruara me bankat konvencionale ka treguar
géndrueshméri ndaj rrezikut sistemik gé ka prekur dhe ka cuar né falimentim njé numér
té madh té bankave konvencionale gjaté krizés financiare botérore té vitit 2007. Shfagja
e vonshme e bankave islamike ka béré t¢ mundur gé ky model i ri té formohet duke iu
referuar strukturés sé gatshme té bankave konvencionale, por ndérmjet dy modeleve
bankare ka njé dallim themelor i cili ka té béjé me qgasjen e tyre ndaj ményrés sé
kreditimit. Gjithashtu ekzistojné njé mori dallimesh konceptuale midis dy modeleve
bankare, té cilat duhet té merren né konsideraté. E réndésishme né planin konceptual

éshté marrja né konsideraté e tre prej parimeve kryesore té bankingut islamik:
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indeksimin e ¢mimeve té mallrave, shénjimin e tregut® (marking to market)® dhe
pjesémarrjes né ndarjen e fitime/humbjeve né investime (profit-and-loss sharing PLS)*.
Ndérkohé gé pér bankat konvencionale objektivi kryesor éshté maksimizimi i fitimit,
pér bankat islamike objektivi primar éshté social-ekonomik i orientuar drejt

pérmirésimit té gjendjes sé pérgjithshme ekonomike té shogérisé®.

Pérpara krizés sé evidentuar né vitet 2007-2008, bindja e palékundur né sektorin bankar
se tregu bankar ishte "to big to fail"®, evidentoi nje problem shumé t& madh pér modelin
bankar konvencional dhe pér politikén rregullatore né sektorin bankar. E vetmja ményré
e besueshme pér té parandaluar institucionet financiare gé té besojné se kané arritur né
stadin "to big to fail" éshté gé té binden kreditorét e bankés gé edhe bankat e médha
mund té déshtojné. Pér té kuptuar arsyet e krizave bankare dhe ményrén se si ato
ndikojné né ekonominé reale duhet gé té ekzaminohen pikérisht ata faktoré qé
shkaktojné krizat né sektorin bankar. Sipas Mishkin’ faktorét gé shkaktojné krizat
financiare jané: rritja né normat e interesit, rritja e pasigurisé né tregun bankar, efektet e
¢cmimeve té aseteve né bilancet e kompanive, problemet né sektorin bankar dhe deficiti

buxhetor i geverive.

Studimi i faktoréve pércaktues té krizave bankare éshté njé céshtje e réndésishme né
lidhje me menaxhimin dhe stabilitetin financiar té sektorit bankar®. Propozimi pér

ndryshimin né modelin e kreditimit dhe reformimin e sistemit bankar me géllim arritjen

2 (&shté metoda sipas sé cilés vlera e njé mjeti ose njé kontrate financiare rregullohet sistematikisht né funksion té gmimeve aktuale
té tregut)-shénim i autorit

3 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 53-54

4 Ibrahim Warde. (2000)."Islamic banking in a global economy". Edinburgh University Press. , fage 20-21.

5 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 98-99

¢ Chabot, B. R. (2011). The Cost of Banking Panics in an Age before'Too Big to Fail'., fage 1-4

" Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 250

8 Beck, R., Jakubik, P., & Piloiu, A. (2013). Non-performing loans: What matters in addition to the economic cycle?., fage 2
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e njé gasjeje té re né operacionet bankare sugjerohet né kété studim edhe pér shkak se té
dhénat statistikore té zhvillimit té sektorit bankar si dhe trajtimet teorike gé synojné té
shpjegojné karakteristikat e ciklit té biznesit kané treguar se variabli qé pasqyron ecuriné
e rrezikut té kreditit éshté norma e kredive me probleme®. Faktorét makroekonomiké
kané gjithashtu njé ndikim té réndésishém né rrezikun e kreditit, né formén e rrezikut
sistematik. Rreziku i kreditit mund té vijé gjithashtu edhe si pasojé e faktoréve té
brendshém, té rrezikut josistematik, gé kané té béjné me cilésiné e menaxhimit té bankés,
politikat e brendshme té kreditit si dhe me madhésiné dhe karakteristikat e tregut
financiar. Né kété kuadér, cilésia e portofolit té kredisé bankare varet si nga luhatjet e
faktoréve makroekonomiké ashtu edhe nga faktorét e menaxhimit té brendshém té
sektorit bankar. Ndérkohé roli i bankave gendrore dhe i geverive né parandalimin e

krizave bankare vazhdon té shihet me skepticizém nga ekonomistét.

Ashtu si¢ u pérmend edhe mé sipér, duke gené se marrédhéniet midis bankés dhe
Klientéve té saj kané né thelb marrédhénien e besimit, krizat né sektorin bankar jané
paré nga ana e geverive mé shumé si njé céshtje e brendshme midis bankave dhe
klientéve té tyre, duke u fokusuar drejtpérdrejt vetém né aspektin rregullator. Reagimi i
institucioneve rregullatore té gjendura pérballé situatave té krizave bankare éshté né
funksion té tipit dhe té madhésisé sé démit gé prek sistemin financiar. Né njé situaté té
rrezikut josistematik né gendér té vémendjes jané rezultatet financiare dhe menaxhimi i
institucionit financiar qé ndodhet né véshtirési. Né njé rast té tillé té izoluar,
institucionet rregullatore gjykojné se problematika éshté shkak i rrezikut josistematik

dhe nuk pérbén njé rrezik pér té gjithé sistemin bankar. Nga ana tjetér né njé situaté té

9 Kredia konsiderohet "non-performing" kur pagesat e interesit and principalit kané njé vonesé prej 90 ditésh, sipas pérkufizimit té
Basel I
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rrezikut sistematik, i gjithé tregu do té ishte prekur nga ndjenja e pasigurisé .
Ndérhyrjet geveritare pér té siguruar likuiditet mund té sigurojné kapital shtesé pér
sektorin bankar, por lajmi pér ndérhyrjen e geverisé pér té stabilizuar situatén mund té
shkaktojé gjithashtu njé rritje t& panikut né treg!! dhe né njé moment té tillg, stabiliteti i
sistemit bankar do té kufizohej né mundésiné e buxhetit té shtetit pér té siguruar
likuiditetet e nevojshme dhe né gatishmériné e geverisé pér té marré pérsipér njé rrezik

té larté.

Kérkesa pér njé ndryshim né modelin e kreditimit né sistemin bankar dhe rrjedhimisht
edhe té angazhimit té fondeve té depozituesve vjen edhe pér shkak se
makroekonomistéte kané pranuar faktin se masat e pérdorura né sektorin bankar pér té
ruajtur stabilitetin financiar dhe pér té korrigjuar hendekun midis parashikimeve
kontraktuale dhe realizimeve né sektorin real té ekonomisé e kané humbur kredibilitetin
e tyre sidomos pas krizés sé fundit financiare!?2. Kjo mungesé e besimit né kuadrin
aktual t& modelit té kreditimit mund té paraqesé véshtirési serioze pér politikén
stabilizuese né sektorin financiar. Aktualisht luhatjet e normés sé kthimit mbi depozitat
né bankingun konvencional né raport me parashikimet kontraktuale, mbulohen me ané
té grumbullimit té rezervave té kapitalit pér té reaguar kundér faktoréve procikliké né
sektorin bankar. E théné me fjalé mé té thjeshta, bankingu konvencional pérdor njé
sistem "magazinimi" té fondeve né ményré gé té keté mundési té pérgjigjet ndaj

luhatjeve té mundshme té sektorit bankar né raport me rrjedhén e ekonomisé reale.

10 Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence., fage 15

1 Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence. , fage 17

2 Edge, R. M., & Meisenzahl, R. R. (2011). The unreliability of credit-to-GDP ratio gaps in real-time: Implications for
countercyclical capital buffers. International Journal of Central Banking, 7(4), 261-298., fage 261
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Né kété kéndvéshtrim, historia e teté shekujve té bankingut konvencional sugjeron se
zgjidhja ndaj rrezikut té falimentimit té bankave nuk mund té vijé si pasojé e
modifikimit té politikave rregullatore té bankave gendrore, por si njé marréveshje
private midis bankés, mbajtésve té depozitave dhe huamarrésve. Né kéto kushte, kur
shumica e politikave rregullatore dhe e kufizimeve té aktivitetit né sektorin bankar jané
té pérgendruara né mbrojtjen e depozitave dhe géndrueshmériné e sektorit bankar, njé
modifikim i marrédhénies sé mprehté midis bankés dhe depozituesve dhe midis bankés
dhe huamarrésve mund té ndihmojé sistemin bankar té jeté mé i mbrojtur nga rreziku i
falimentimit dhe natyrisht edhe mé i géndrueshém ndaj rrezikut sistematik. Kjo mbrojtje
mund té vijé si rezultat i nj& marréveshjeje té re midis bankés dhe klientéve té saj:
depozitues dhe huamarrés. Marréveshja e re e propozuar nuk nénkupton njé revolucion
né sektorin bankar, por ndjekjen e njé strategjie "win-win™ midis paléve, me géllim
arritjen e njé mbrojtjeje té géndrueshme ndaj rrezikut sistematik né sektorin bankar. Né
kushtet e rrezikut sistematik, pérgjigjja mund té jeté vetém njé gasje e re né ményrén se

si operojné bankat konvencionale, e cila lidhet me pritshmérité e kontratave mes paléve.

1.4 Paraja, tregjet e hershme financiare dhe piképamjet mbi
produktivitetin e parasé

Historia e bankave éshté e lidhur me historiné e lindjes sé monedhave, té cilat né format
e tyre fillestare pérfagésoheshin rreth nénté mijé vjet p.e.s. nga drithérat dhe kafshét'®.
Ké&to mjete konsiderohen si mjetet e para té pranueshme pér shkémbim, té njohur

ndryshe né gjuhén ekonomike si "barter”. Gjaté Epokés sé Gurit, rreth 12 500 vjet

13 Glyn, D. (1994). A History of Money from ancient times to the present day. A History of Money from ancient times to the present
day., fage 42
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p.e.s., njé nga elementét me pérdorim mé té gjeré ishte “guri vullkanik”* i Anadollit, i
cili filloi “t€ tregtohej” me ané t€ shkémbimit né mijévjecarin e nénté-té p.e.s. Né
Sardenjé, njé nga katér gendrat kryesore té Mesdheut gjaté mijévjecarit té treté para erés
soné, monedha pérfagésuese pér shkémbim pérbéhej nga bakri dhe argjendi'®. Mé pas,
me kalimin e kohé&s u vu re se produktet qé pérfagésonin “monedhat” ndryshuan nga njé
material né njé tjetér. Rritja e interesit pér shkémbim tregtar lindi me ndryshimin e
ményrés sé jetesés, duke iu larguar gjuetisé dhe duke u pérgendruar né pérmirésimin e
praktikave bujgésore. Q& prej mijévjecarit té pesté p.e.s. njerézit filluan té ndértojné
vendbanime té géndrueshme, duke siguruar instrumente té nevojshme pér lindjen e
institucioneve té pérbashkéta nga té cilat mbizotéronin institucionet fetare. Tempujt
fetaré né botén antike mund t’i quajmé “bankat” e para né boté. Depozitat e tyre
fillimisht pérbéheshin nga drithérat, kafshét, mjetet bujgésore dhe mé pas nga metalet e
¢cmuara. Q& prej shek. XVIII p.e.s. jané gjendur té ruajtura nga klerikét e tempujve né
Babiloni té€ dhénat e kredive pér tregtarét. NE kohén e shkrimit t€ “Kodit té
Hamurabit™*®, sistemi i zhvilluar bankar justifikoi shpalljen e ligjeve gé rregullonin
veprimet bankare. Gregia e lashté!’ ofron gjithashtu déshmi té tjera té elementéve té
hershém té sistemit bankar bashkékohor. Tempujt greké, si dhe subjektet private dhe
qytetare, kané kryer transaksione financiare té tilla si kredi, depozita dhe operacione té

kémbimit valutor.

4 Demand, N. H. (2011). The Mediterranean context of early Greek history. John Wiley & Sons., fage 6

15 Demand, N. H. (2011). The Mediterranean context of early Greek history. John Wiley & Sons. , fage 53

16 Nissen, H. J. (1993). Archaic bookkeeping: early writing and techniques of economic administration in the ancient Near East.
University of Chicago Press., fage 25

17 De Soto, J. H. (2009). Money, bank credit, and economic cycles. Ludwig von Mises Institute., fage 41
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Né shek. IV p.e.s. pati njé rritje t& konsiderueshme né pérdorimin e kredisé bankare né
vendet e Mesdheut. Roma e lashté!® pér shkak té nivelit té larté té fugisé shtetérore
pérsosi aspektin administrativ t&¢ bankave dhe vendosi rregulla pér institucionet
financiare dhe praktikat financiare. Edhe pse kuadri rregullator i kohés béri t&¢ mundur
gé normat pér interesin e kredive dhe pér depozitat té béheshin shumé konkurruese,
zhvillimi 1 bankave gjithsesi mbeti i limituar pér shkak se qytetarét e perandorisé
preferonin té kryenin transaksionet e tyre né para té thata. Me lindjen dhe pérhapjen e
besimit té krishteré, bankat u béné subjekt i kufizimeve té tjera, pér arsye se sipas
doktrinés sé krishteré pranimi i depozitave dhe dhénia e parave me interes
konsiderohej si mékat dhe njé veprim i pamoralshém. Késhilli i Niceas®® né vitin 325
ndaloi dhénien e parave me interes dhe ky vendim u pérhap tek té gjithé pjesétarét e
kishave gé nga Papa Leo | (shek. V). Me lindjen dhe pérhapjen e fesé islame né
shekullin e VII-t&, né té njéjtén linj¢ mendimi mbi kamatén u zhvillua edhe tregu
financiar né botén islame. Té tre feté monoteiste Abrahamike ndanin né até kohé té
njéjtin géndrim né lidhje me marrjen e parave me interes. Pas rénies sé perandorisé sé
Romeés, sistemi bankar u braktis né Evropén Peréndimore dhe nuk do té rishfagej deri
kohén e krygézatave. Pas revolucionit tregtar?® géndrimi ndaj késaj dukurie u zbut né
kulturat postkristiane, por né botén islame vazhdon té konsiderohet edhe sot mékat dhe

veprim i pamoralshém dhe i patolerueshém.

Njé treg i ri i bazuar né juridiksionin islam, me liri t&¢ konsiderueshme u zhvillua né

gadishullin arabik gjaté shekujve VI1II dhe XII-t€. Ekonomia monetare ¢ “kapitalizmit

18 Adkins, L., & Adkins, R. (2004). Handbook to life in ancient Rome. Infobase Publishing., fage 43
1% Chown, J. F. (1994). A History of Money: from AD 800. Psychology Press., fage 119
20 Chown, J. F. (1994). A History of Money: from AD 800. Psychology Press., fage 127
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islamik”?! u bazua né nj¢ monedhé t& pérbashkét, té bazuar né dinarin e arit dhe té
argjendit. Pérhapja e kétij tregu me njé shpejtési t&¢ madhe i dha rrugé zhvillimit té njé
numri té madh konceptesh ekonomike dhe financiare, té aplikuara sipas parimeve
islame. Gjaté késaj periudhe ekzistenca e entiteteve ekonomike té pavarura nga shteti
mori njé zhvillim té konsiderueshém?2, Né tregun e liré filluan té formésoheshin shumé
prej modeleve té thjeshtuara té kompanive moderne si: shogéri me pérgjegjési té
kufizuar dhe shogéri aksionare. Gjithashtu filluan té shfageshin edhe format e
investimit té kapitalit dhe té regjistrimit t& llogarive té kreditit. Ky treg i ndértuar mbi
parimet islame ishte i tipit universal dhe nuk bénte diferencime apo diskriminime né
kushtet kontraktuale midis myslimanéve dhe jomyslimanéve. Kjo éshté edhe njé nga
motivet kryesore té pérhapjes sé kétij tregu té pérbashkét, sé bashku me normat e uléta
té taksimit shtetéror né até kohé. Sistemi i kreditimit pa interes dhe kodi tregtar i
myslimanéve dhe jomyslimanéve gé shkémbenin mallra dhe shérbime u shtri deri né
Indi 2, King, vendet e Azisé Qendrore, né Lindjen e Mesme dhe né disa vende té
Evropés. Shumé prej formave té financave islame u adoptuan mé voné edhe né Evropé

dhe u pérsosén né vazhdim.

Né fillim té shekullit t& XII-té, nevojat pér té transferuar shuma té médha parash pér té
financuar kryqézatat stimuluan shfagjen e koncepteve té reja bankare né Evropén
peréndimore. Ashtu si né rastin e “kapitalizmit islamik”, tregu financiar bankar evropian
ishte subjekt i kufizimeve fetare. Pér t€ kénaqur kérkesén e madhe pér para ishte e

nevojshme gé té kryheshin manovra juridike pér té shmangur kufizimet fetare. Né

2 Labib, S. Y. (1969). Capitalism in medieval Islam. The Journal of Economic History, 29(01), 79-96. , fage 79-96

22 Banaji, J. (2007). Islam, the Mediterranean and the Rise of Capitalism. Historical Materialism, 15(1), 47-74., fage 51

2 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons, fage 31
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shekujt né vijim pérdorimi i kontratave té “kamufluara” né¢ Evropé u rrit me shpejtési,
veganérisht pasi fitimet né rast té aplikimit té tyre u konsideruan né até kohé nga kisha
té tilla gé nuk cenonin ligjet kundér kamatés. Né shekullin e XII-té ka pasur gjithashtu
njé rritje t¢ madhe té volumeve té prodhimit dhe njé rritje té tregtisé ndérkombétare né
njé numér t¢ madh t¢ mallrave bujgésore dhe mallrave té prodhuara né Evropén
Peréndimore. Si pérgjigje ndaj kérkesave té tregut vendas dhe té huaj bizneset tentuan
té specializohen né produkte té vecanta, si né produktet bujgésore dhe né lloje té
vecanta té prodhimit industrial. Nevoja pér specializim kérkonte shuma té médha
parash. Kjo kérkesé natyrisht ishte njé faktor i réndésishém né krijimin e institucioneve
financiare té borxhit. Pavarésisht ligjeve té forta kundér kamatés, té cilat ndalonin
kristianét té jepnin borxh me interes, mundésité pér dhénien e kredive me interes
vareshin nga interpretimet e ligjeve. Sigurisht, atyre me fe té ndryshme nga feja e
krishteré dhe sidomos hebrenjve, iu njihej e drejta pér té huazuar para me interes.
Hebrenjve u ishin ndaluar shumé nga profesionet normale nga sundimtarét vendoré,
prandaj ata u shtyné né profesione té konsideruar shogérisht si inferiore, té tilla si
mbledhja e taksave dhe e té ardhurave dhe operacionet financiare t€ parapagimit té
faturave me zbritje?*. Né até kohé ofrimi i shérbimeve financiare pésoi njé rritje té
kérkesés gjithnjé e mé shumé dhe kjo pér shkak té zgjerimit té tregtisé né Evropé.
Format e kamufluara té dhénies sé kredive sidoqofté u ofronin sovranéve mundési pér

té pérdorur vetém njé pjesé té vogél té fondit té kursimeve té njé vendi.

Né ményré gé té rrisnin sasiné e parave pér kredi me interes huamarrésit (ndonjéheré

edhe me ndihmén e teologéve) duhet t¢ mendonin pér ményrat me té cilat do té mund té

24 Chown, J. F. (1994). A History of Money: from AD 800. Psychology Press., fage 115
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shmangnin ligjet e Kishés. Pérgjaté késaj periudhe tregjet ndérkombétare té huadhénies
jané ndihmuar disa heré nga mundésia pér té pasur huamarrés gé mund té paguajné né
njé monedhé me té forté, mé té géndrueshme se ajo monedhé qé éshté specifikuar né
formén origjinale té huasé, e cila nuk ka humbur ndonjéheré vlerén e saj né ményré
agresive. Sigurisht té tilla mekanizma té barazvlefshme me pagesén e interesit, gjithsesi
u pané si té pranueshme nga kleri fetar. Me lehtésimin e kushtézimeve fetare tregjet e
hershme financiare mé té sofistikuara u shfagén né qytet-shtetet italiane té Xhenovés,
Firences dhe Venecias né fund té shekullit XI1I-té. Huaté e para ishin té pranueshme pér
shkak té maskimit nén termin “taksa té pagueshme”, por shumé shpejt tregu evoluoi
deri né pikén gé bonot shtetérore u béné aq transparente?® sagé u krijuan kushtet pér
zhvillimin e njé tregu sekondar té huave. Edhe pse jo me njé fillim té miré gytet-shtetet
italiané u béné laboratori i paré i bankingut modern. Ishte pikérisht tregu bankar italian
gé pésoi démin e krizés sé paré financiare ndérkombétare. Kriza e tregjeve financiare né
Firence ndodhi pér shkak té pamundésisé sé Anglisé pér té paguar borxhet e saj né fund
té shekullit XI11-t&. Né até periudhé, Italia ishte njé gendér e zhvilluar financiare, kurse
Anglia njé vend né zhvillim dhe i pasur né burime natyrore. Kur Eduardi i Ill-t& i
Anglisé nuk pati mundési té paguante kredité e marra, pas njé serie déshtimesh
ushtarake, lajmi mbérriti shume shpejt né Firence, duke shkaktuar njé valé
falimentimesh né tregun bankar. Gjaté shekujve né vazhdim Evropa u bé pararoja e
zhvillimeve financiare, duke pésuar késhtu edhe tronditje mé té médha financiare té

karakterit ciklik?® né tregun bankar.

% Glyn, D. (1994). A History of Money from ancient times to the present day. A History of Money from ancient times to the present
day., fage 557

% Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. Princeton university press. fage 86-
87

27



1.4.1. Karakteristikat e parasé dhe evoluimi i konceptit té parasé

Pozicionet filozofike né lidhje me karakteristikat dhe funksionin e parave né shogéri
jané t€ ndryshme qé nga koha e antikitetit. Né “Qytetin Ideal” t€ Platonit gjith¢ka i
pérkiste té gjithéve, prandaj shkémbimet tregtare si dhe pérdorimi i monedhés ishin té
panevojshme né kété parajsé utopike. Aristoteli?’, nga ana tjetér, duke mbéshtetur
pronén private né favor té efikasitetit ekonomik, inkurajonte tregtiné ndérmjet
gytetaréve dhe pérdorimin e monedhés: "Shpikja e parasé éshté njé mashtrim i thjeshté,
njé gjé jo e natyrshme, por vetém konvencionale, sepse né qofté se pérdoruesit vendosin
té pérdorin njé tjetér mall né vend té saj, ajo éshté totalisht e pavlefshme”. Pér kété
arsye paraja konsiderohet si njé mjet i dobishém pér kémbim, por i padobishém pér té
plotésuar nevojat jetike té individéve. Aristoteli pohonte se: "Paraté mund té pérdoren
pér kémbim, por jo pér té fituar interes”. Dhénia e parave me interes, qé do té thoté
krijimi 1 parave nga paraté ose ndryshe “kultivimi” i parave konsiderohet i panatyrshém
nga Aristoteli?®. Paraja nga piképamja e Aristotelit kryen dy funksione themelore:
shpreh vlerén e mallrave dhe pérfagéson instrumentin pérmes té cilit mallrat kémbehen

brenda tregut.

Pér té lehtésuar shkémbimin e mallrave dhe shérbimeve njerézit kané pérdorur mjete té
ndryshme té kémbimit si: erézat né Arabi, kripén né Abisini, lopét né Greqiné antike,
bakrin né Egjiptin e vjetér, dhe gjithashtu mallra té tjeré si duhani, caji, lékurét e

kafshéve etj?®. Kur mjetet e shkémbimit béhen té¢ pranueshme nga anétarét e njé

21 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 66-68
28 Aristotle. (1988). Aristotle, the Politics. S. Everson (Ed.). Cambridge University Press.., fage 39-41
2 gmith, A. (1776). An inquiry into the wealth of nations. Strahan and Cadell, London, fage 21-22
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shoqérie atéheré ato luajné rolin e parasé. Né procesin historik té pérzgjedhjes sé mallit
gé do té shérbente si mjet kémbimi tregu kishte zgjedhur dy metale té ¢muar: arin dhe
argjendin, pér té pérfagésuar parané. Kjo pérzgjedhje ka ndodhur pér shkak té
karakteristikave té dy metaleve gé kané té béjné me rrallésiné e tyre, e cila i jep njé
vleré relativisht té géndrueshme, dhe lehtésisé pér homogjenizim, pér transport dhe pér
géndrueshméri né kohé. Ndér kéto karakteristika dalluese mund té pérmendim edhe
arsyen se metalet e gmuara dallohen lehtésisht nga tinguj dhe ngjyra. Gjithashtu cilésia
dhe pesha e tyre lehtéson funksionin e verifikimit té tyre. Kéto karakteristika kané
kontribuar né rritjen e likuiditetit dhe miratimit té pérgjithshém té shogérisé pér
pérdorimin e tyre si para. Roli i arit dhe i argjendit ka gené i réndésishém edhe pas
futjes sé kartémonedhave né garkullim, duke gené té lidhura me vlerén e arit ose té
argjendit. Standardi i arit dhe i argjendit éshté pérdorur pér njé periudhé kohe té

konsiderueshme.

Gjaté shekullit t&¢ XIX-té dhe té XX-t&, ari ka luajtur njé rol kryesor né transaksionet
monetare ndérkombétare. Standardi i arit u pérdor pér té krijuar mbéshtetje pér
monedhat, vlera ndérkombétare e té cilave pércaktohej nga raporti i tyre fiks me arin
duke pércaktuar késhtu raportet midis monedhave ndérkombétare. Standardi i arit ka
ruajtur normat fikse t& kémbimit, té cilat jané paré si té déshirueshme pasi kané ulur
rrezikun e tregtisé me vendet e tjera. Disbalancat né tregtiné ndérkombétare teorikisht
korrigjoheshin nga standardi i arit. Njé vend me deficit ekonomik do té kishte pakésuar
sasiné e arit dhe késhtu gé do i duhej té pakésonte edhe sasiné monetare né treg. Rénia e
kérkesés do té reduktonte importet dhe ulja e ¢mimeve do té ndihmonte rritjen e

eksporteve dhe né kété ményré deficiti do té¢ mund té korrigjohej. Cdo vend i cili do té

29



goditej nga inflacioni do té€ “pak&sonte” sasiné e arit duke sjellé késhtu njé reduktim té
sasisé sé parave pér té shpenzuar. Reduktimi i sasisé sé parave né treg nga ana tjetér, do
té ulte presionet inflacioniste. Pér té kuptuar mé miré natyrén e parasé qé pérdorim sot
duhet té vijmé tek marréveshja monetare mé e madhe e té gjitha kohérave: Marréveshja

e “Bretton Woods”-it.

Hartuesit ¢ “Bretton Woods”-it kKishin pér géllim té krijonin njé sistem, géllimi kryesor i
té cilit ishte stabiliteti i kurseve té kémbimit. Né njé periudhé aktive té politikés
ekonomike, geverité nuk mund té merrnin seriozisht kurset fikse té kémbimit bazuar né
modelin klasik té arit t& shekullit t& XIX-té. Prodhimi i arit nuk mund té ishte i
mjaftueshém pér t’iu pérgjigjur rritjes ndérkombétare té€ ritmeve t€ tregtis€é dhe
investimeve. E vetmja monedhé, e cila ishte e forté pér té kénaqur kérkesén pér
transaksione né valuté ndérkombétare ishte dollari amerikan. Fugia né rritje e
ekonomisé amerikane, lidhja direkte e monedhés sé saj me arin 112.53 cent/g (35 $ pér
28 g) dhe angazhimi i geverisé federale pér té konvertuar dollarin sipas késaj vlere, e
béné dollarin po aq t€ besueshém sa arin. Rregullat e “Bretton Woods™-it, pérvec
marréveshjes pér krijimin e Fondit Monetar Ndérkombétar dhe Bankés Ndérkombétare
pér Rindértim dhe Zhvillim, pércaktonin njé sistem fiks té kurseve té kémbimit.
Népérmjet ndérhyrjes né tregjet e kémbimit valutor, anétarét duhet té vendosnin njé
raport té géndrueshém midis monedhave té tyre duke krijuar njé fond rezervé pér té

ruajtur kursin fiks té& kémbimit midis tyre me njé tolerancé ndryshimi prej 1% .

Né sistemin e standardit té arit té gjitha transaksionet e bankave gendrore né “ar” ishin
té izoluara nga ¢cmimi i tregut té liré. Bankat gendrore mund té tregtonin arin vetém

ndérmjet njéra tjetrés, por nuk mundeshin té tregtonin até né tregun privat. Nga ana
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tjetér tregu privat mund té tregtonte arin né ¢mimin e ekuilibrit té tregut, pa patur
ndérhyrje zyrtare né kété treg. Né kéto kushte té reja, ¢gmimi i arit u rrit ndjeshém né
tregun e liré duke shkuar né 138.25 cent/gr. Né fund té vitit 1969 ¢cmimi i arit iu afrua
¢cmimit té vendosur né Bretton Woods prej 112.53 cent/g, para fillimit té njé rritjeje té
vazhdueshme té tij gé rezultoi né braktisjen zyrtare té sistemit té Bretton Woods né 15
gusht té vitit 1971. Tregu i monedhave u la praktikisht pa rregullore té tjera, pérveg
rregullit té “dorés sé padukshme té tregut”. Do té ishte pikérisht, rregulli i tregut t& liré
gé do té vendoste ekuilibrin nga bashkéveprimi i forcave té tregut, té kérkesés dhe
ofertés. Né kété sistem té luhatshém vlera e monedhave nuk éshté e lidhur me njé vleré
té caktuar té tregut, por kemi té béjmé me “FIAT money”*°. Monedha gé njé geveri e ka
shpallur si kartémonedhé té ligjshme, por nuk é&shté mbéshtetur né vlerén e njé malli
fizik pérkufizohet me termin “FIAT money”.Vlera e parave FIAT pérftohet mé shumé
nga marrédhéniet midis ofertés dhe kérkesés né treg sesa nga vlera e saj né njé material
tjetér apo nga vlera e materialit me té cilin &shté prodhuar paraja. Historikisht, shumica
e monedhave ishin té bazuara né mallra fizike té tilla si ari ose argjendi, ndérkohé gé

paraja FIAT bazohet vetém mbi besimin.

Krahas pérhapjes né masé sé parasé letér “FIAT money” né té gjithé globin dhe
ndryshimet e vazhdueshme teknologjike krijojné mundésiné té flasim pérheré dhe mé
shumé edhe pér formén elektronike té saj. Pagesat elektronike jané pérdorur pér njé
kohé té gjaté dhe né ditét e sotme jané forma rutiné té pagesave, por si rezultat i
pérhapjes sé tyre dallimi midis aktiveve monetare dhe aktiveve financiare éshté béré disi

mé i pagarté. Kjo formé e re monetare ka sfiduar seriozisht ideté tradicionale pér

30 FIAT éshté fjala né latinisht pér "kjo do té& jet&" (shénim i autorit)
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konceptin e parasé. Diskutimet mbi ¢éshtjen e ekzistencés sé parave né transfertat e
fondeve elektronike sugjerojné njé zhdukje fizike té parasé, duke e kthyer até thjesht né
njé nocion matés’. Paraja po transferohet nga njé material qé pérfagéson njé vleré té
caktuar né njé sistem pérfagésues té vlerés sé mallrave dhe shérbimeve. Paraja
elektronike éshté njé formé krejtésisht e re e parave, e bazuar jo mé né metale apo letér,

por né teknologji, matematiké dhe shkencé.

1.4.2. Piképamjet mbi produktivitetin e parasé

Pér shmangien e krizave financiare dhe perspektivén e bankingut pjesa mé e madhe e
financieréve mendojné se éshté e nevojshme té gjenden forma té reja té organizimit dhe
funksionimit t&€ bankave. Pér t€ gjetur “formulén e arté€” do t€ duhet t€ kryhen kérkime
té hollésishme né té gjithé zinxhirin e elementéve gé ndikojné né krijimin e krizave
financiare dhe ményrén sesi mund té shmangen kéto elementé né aktivitetin e bankave.
Njé nga elementét mé té réndésishém né zinxhirin e modelit té kreditimit, ka té bé&jé me
limitin natyral té produktivitetit t& burimeve financiare né sektorin bankar. Me ané té
pérgendrimit té larté dhe spekulativ té aseteve financiare, tejkalimi i kétij limiti do té
pérbénte shkakun kryesor pér lindjen e flluskave financiare né sektoré té ndryshém té
ekonomisé. Né kété logjiké, paraja pérbén njé aset té kufizuar né produktivitetin natyral
té saj. Paraja si konvencion, nuk ka mundési té natyrshme (té lindur) té riprodhojé
vetveten dhe produktiviteti i saj éshté pashmangshmeérisht i lidhur vetém me vlerén e
fitimit té realizuar népérmjet veprimtarive ekonomike gé financohen prej saj. Burimet

financiare né tregun bankar nuk mund té béjné pérjashtim nga rregulli dhe té jené

31 piffaretti, N. F. (1998). A Theoretical approach to electronic money. FSES-302, fage 3
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fitimprurése né vetvete, por mund té konsiderohen té tilla vetém nése jané té lidhura me

ekonominé reale népérmjet njé veprimtarie prodhimi ose shérbimi.

Né kapitalizém, paraja (kapitali) konsiderohet faktor prodhimi dhe si i tillé meriton té
shpérblehet né formén e interesit mbi principalin e investuar. Nga piképamja e
bankingut islamik paraja (kapitali) éshté njé masé e vlerés, por jo njé mall dhe
rrjedhimisht borxhi konsiderohet njé marrédhénie kontraktuale né té cilén rreziku dhe
pérgjegjésia éshté e ndaré nga té gjitha palét e pérfshira né té. Bankat konvencionale
jané themeluar né bazé té parimeve té kapitalizmit dhe parimit té vlerés né kohé té
parasé, e cila éshté e papranueshme (e ndaluar) nga Sheriati (ligji islam). Burimi kryesor
i té ardhurave pér bankat konvencionale éshté marrja e interesit népérmjet kreditimit
dhe kostoja kryesore e tyre éshté interesi qé paguajné pér depozitat. Interesi mbetet
elementi mé fitimprurés i operacioneve té bankave konvencionale edhe pse shérbime si
garancité bankare, transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né tregtiné
ndérkombétare dhe té tjera operacione jané pjesé té konsiderueshme té fitimeve té
bankave. Né ndryshim nga bankat konvencionale angazhimi i fondeve né bankat islame
nénkupton pjesémarrjen né investim, duke ndaré pérpjesétimisht fitimet/humbjet e
mundshme. Né piképamjen islame paraja nuk éshté mall, por vetém njé masé e vlerés sé
mallrave dhe shérbimeve. Rrjedhimisht paraja nuk ka njé ¢mim, ose njési matése té
vetén dhe nuk mund té financojé apo té merret hua pér njé ¢mim té caktuar gé quhet
interes. Transaksionet e bankave islamike jané té bazuara vetém né asetet reale.
Partneriteti ose marréveshjet fitim/humbje midis bankave islamike dhe mbajtésve té
llogarive té investimeve jané té regjistruara si njé mjet hibrid i ngjashém me statusin e

kapitalit té vet, por jo si borxh.
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Né té gjithé format e bizneseve té prodhimit dhe té shérbimit, aksionarét e tyre kané
durimin té presin mbylljen e bilancit né ményré gé té kené mundési té ndajné fitimin e
realizuar kur sipérmarrjet e tyre arrijné té realizojné fitime. Edhe aksionarét e bankave
konvencionale né té njéjtén ményré do té duhet té presin mbylljen e bilancit pér té
vlerésuar rezultatin ekonomiko-financiar dhe ndarjen e fitimeve/humbjeve. N& modelin
konvencional depozituesit térhigen me ané té interesit mbi principalin, por né fakt té
dhénat historike provojné se ata thjesht po mbrojné kursimet e tyre nga norma e
pritshme e inflacionit. Q& prej shképutjes nga standardi i arit né 15 Gusht té vitit 1971
dhe pérdorimit global i sistemit “FIAT-money”, bankat gendrore vendosin normat bazé
té interesit, népérmjet té cilave bankat mund té marrin hua nga njéra-tjetra pér té
plotésuar nevojat afatshkurtra dhe pér t¢ mbajtur né kontroll ofertén monetare né treg si
dhe inflacionin. Né kété kornizé rregullatore té vendosur nga bankat gendrore, operojné
bankat e t& dy modeleve por me njé pérgasje krejt té ndryshme ndérmjet tyre. Bankat
konvencionale vendosin njé marzh mbi normén bazé té interesit, ndérsa bankat islamike
aplikojné njé marréveshje pjesémarrje né fitim/humbje té depozitave t€ mbledhura dhe

gjithashtu marrin pjesé né ndarjen e fitim/humbjeve né dhénien e huave.

Pér shkak té pércaktimeve rregullatore t€ bankave gendrore termi “interes” &shté i
detyrueshém pér kontratat e huave né té dy modelet, por né modelin islamik ai pranohet
vetém pér té respektuar legjislacionin dhe rregullat né fugi. Bankat islamike
pérjashtojné dhénien e parave me interes dhe orientohen drejt financimit té individéve
dhe bizneseve té udhéhequr nga tre parime kryesore financiare: indeksimin e mallrave
(commodity indexation), konceptin e matjes sé tregut (mark to-market concept) dhe té

ndarjes sé fitimit dhe t& humbjeve (profit and loss sharing).
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1.5 Roli i bankave gendrore

Pér t& mbrojtur publikun®? dhe ekonominé nga problemet e shfaqura né sektorin bankar,
geverité kané implementuar njé séré politikash rregullatore gé kané té béjné me:
kufizimet e hyrjes né sektorin bankar, dhénien e informacioneve té hollésishme pér
aktivitetin, kufizimet mbi asetet dhe aktivitetin, garantimin e depozitave, kufizimet mbi

konkurrencén si dhe kufizimet né normat e interesit.

Njé moment i réndésishém né kuadér té politikave rregullatore éshté edhe ai i té drejtés
gé kané bankat gendrore pér té vendosur mbi politikat e licencimit dhe t€ mbikéqyrjes
sé veprimtarisé bankare, me géllim sigurimin e stabilitetit té té gjithé sistemit bankar.
Qéllimi i vendosjes sé kétyre kufizimeve dhe kérkesave ne sektorin bankar ka té béjé
me kufizimin e mundésisé gé individé jo té ndershém ose pa eksperiencé té ndalohen té
marrin pjesé si bashkaksionaré apo administratoré té njé banke3 . Njé proces licencimi i
miradministruar nuk garanton aktivitetin e suksesshém té njé banke, por ai vlerésohet si
njé metodé efektive pér té kufizuar hyrjen né treg té institucioneve té pagéndrueshme.
Né kété ményré synohet gé té reduktohet mundésia e déshtimit né té ardhmen té

aktivitetit bankar pér shkak té rrezikut josistematik.

32 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 39-41
% “Licensing policy of banks”, No. 12, dated 25.02.2009, Bank of Albania
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Politikat rregullatore parashikojné kérkesa té rrepta té raportimit pér sektorin bankar.
Llogarimbajtja e tyre duhet té kryhet duke ndjekur disa rregulla té rrepta, moszbatimi i
té cilave mund té shogérohet nga penalitete té konsiderueshme mbi subjektet bankare.
Té dhénat financiare té bankave jané subjekt i inspektimit periodik té bankave gendrore
dhe rezultatet vjetore té tyre duhet té jené lehtésisht té konsultueshme dhe brenda njé
periudhe té caktuar kohe né dispozicion té publikut. Népérmjet dhénies sé informacionit
né ményré periodike mund té shihet nése jané duke u zbatuar kérkesat ligjore dhe
rregullatore gé kané té béjné me kapitalin e mjaftueshém, likuiditetin e nevojshém,
cilésiné e aktiveve, rezervave té mjaftueshme pér té pérballuar rrezikun gé kané
ndérmarré si dne administrimin né térési®*. Né kété ményré synohet té kryhet mbrojtja e
depozituesve dhe evitimi i praktikave abuzive pér té identifikuar né kohé bankat té cilat
shfagin probleme. Pérmes dhénies sé informacionit periodik mbrohen depozituesit e
bankés, duke shfrytézuar késhtu té gjitha mundésité ekzistuese per minimizimin e

kostos sé geverisé dhe té publikut.

Bankat gendore kufizojné pasurité dhe aktivitetet né sektorin bankar me synim
kufizimin e investimeve té bankave né kapitalin e shogérive tregtare gé nuk jané banka
apo institucione financiare ose pjesémarrja si ortak né kéto shoqéri tregtare né njé
pérgindje té caktuar. Pér té siguruar depozituesit se bankat do té jeté né gjendje té
pérmbushin detyrimet e tyre, bankat gendrore angazhohen né ndalimin e pjesémarrjes sé
bankave té nivelit té dyté né aktivitete té caktuara té konsideruara me rrezik té larté. Né
disa vende si pér shembull né SHBA, bankat tregtare dhe institucionet e tjera qé

pranojné depozita nuk lejohen té investojné né aksioneve té zakonshme sepse ¢mimet e

34 «“On the reports at the Bank of Albania accordingly to the Unified Reporting System”, Nr. 45, dated 10.06.2009, Bank of Albania
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aksioneve pérjetojné luhatje té konsiderueshme né treg, ndérsa né Japoni dhe Gjermani
sasia e aksioneve gé bankat mund té mbajné né kompanité tregtare mund té jeté mjaft i

madh.

Qeverité mund té sigurojné depozitat e gytetaréve me géllim shmangien e humbjeve
financiare té tyre nése bankat gé jané mbajtése té depozitave té tyre mund té
falimentojné. Né mungesé té sigurimit té depozitave, informacioni i reduktimit té
fondeve né dispozicion pér depozituesit e njé banke né gjendje té€ véshtiré, mund té
provokojé njé reagim zinxhir edhe nga bankat e tjera né treg dhe madhésia e panikut né
kété rast mund té vlerésohet né njé masé shumé mé té ulét sesa né rastin e shpalljes sé
likuidimit té bankés®®. Sigurimi i depozitave éshté njé element shumé i réndésishém né
shmangien e panikut bankar, por pér shkak se mbulimi i tyre kufizohet deri né njé nivel
té caktuar, pér té gjithé depozituesit qé jané mbajtés té€ fondeve mbi nivelin e pércaktuar
nga geverité e vendeve pérkatése, shfagja e njé sinjali shgetésues né sektorin bankar do

té shkaktonte menjéheré njé gjendje paniku.

Norma e interesit té depozitave éshté e pércaktuar nga kérkesa dhe oferta né njé treg
plotésisht konkurrues pér depozitat. Niveli i normés sé interesit mund té ndikohet vetém
nga strategjia individuale e bankave tregtare né raport me shumén e depozitave té
déshiruara si pjesé e kérkesés agregate pér depozitat. Norma ekuilibér e interesit nuk
mund té kontrollohet né ményré aktive nga njé banké e caktuar. Gjithsesi pér tregun e
depozitave ekziston shgetésimi se konkurrenca e ekzagjeruar midis bankave tregtare
mund té ¢ojé né rritjen e normave té interesit té kredive, duke rritur rrezikun potencial té

moskthimit té kredive dhe shtimin e mundésisé sé démtimit té publikut. Argumentet se

% Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence., fage 15
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konkurrenca e tepruar mund té jeté shkaktare e njé situate té tillé jané té dobéta, por ky
fakt nuk i ka ndalur disa geveri gé té imponojné rregulla kufizuese mbi sektorin

bankars®.

Tregu i depozitave éshté i krijuar si rezultat i procesit té besimit té depozituesve dhe nga
atraktiviteti relativ i depozitave i lidhur me normén e interesit té paguar, né krahasim me
mundésité e investimeve té tjera. Konkurrenca né normat e interesit ka qéné gjithashtu
subjekt i kufizimeve nga politikat rregullatore té bankave gendrore. Né SHBA pér
dekada me radhé, pas krizés sé Depresionit t¢ Madh nga viti 1933 deri né vitin 1986,
sistemi i Rezervés Federale®” kishte fuqiné pér té vendosur norma maksimale té
interesit gé bankat mund té paguajné pér depozitat e kursimit. Kéto rregulla u krijuan
pér shkak té besimit té pérhapur se konkurrenca e pakufizuar né normat e interesit
inkurajoi déshtimet né sektorin bankar gjaté Depresionit té Madh. Pavarésisht dallimeve
gé burojné nga ndryshimet né legjislacion, né thelb politikat rregullatore karakterizohen
nga e njéjta frymé gé ka té béjé me géndrueshmériné e sektorit bankar. Qéndrueshméria
e sektorit bankar sigurohet nga procesi i licencimit, i inspektimit népérmjet raporteve
periodike si dhe nga ofrimi i sigurimit té depozitave. Politika rregullatore né Shtetet e
Bashkuara t¢ Amerikés, shfag ndryshime jo té vogla me kornizén rregullatore gé haset
né Evropé dhe Azi, por pavarésisht dallimeve né politikat rregullatore géllimi kryesor i

tyre mbetet géndrueshméria e sistemit bankar dhe ofrimi i sigurisé sé depozitave.

1.6 Krahasimi né aspektin teorik dhe praktik té sistemeve bankare té
aplikuara dhe karakteristikat kryesore lidhur me produktivitetin
e burimeve financiare

36 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson, fage 32-35
37 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson, fage 35-40
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Ndoshta aspekti mé i diskutueshém i bankingut islamik, né kuptimin e studimit té tij nga
njé perspektivé peréndimore, éshté ndalimi i interesit mbi principalin. Né kapitalizém,
paraja (kapitali) konsiderohet faktor prodhimi dhe si i tillé meriton té shpérblehet né
formén e interesit mbi principalin e investuar. Nga piképamja e bankingut islamik
paraja (kapitali) &shté vetém njé masé e vlerés, por jo njé mall dhe rrjedhimisht borxhi
konsiderohet njé marrédhénie kontraktuale né té cilén rreziku dhe pérgjegjésia éshté e
ndaré nga té gjitha palét e pérfshira né té. Pagesa e kamatés dhe marrja e interesit® sic
ndodh réndom né bankingun konvencional éshté i ndaluar né ményré té garté nga libri i
shenjté “Kur’ani” dhe né kété ményré investitorét duhet t¢ kompensohen me mjete té
tjera, té cilat nuk bazohen né vlerén né kohé té principalit por vetém né fitimin e
pritshém té investimit né ekonominé reale. Sigurisht, shéndeti i bankave® duhet té jeté
njé funksion i shéndetit té sektorit real, por bankat konvencionale pretendojné se rreziku
transferohet tek mbajtésit e borxhit. Té dhénat historike sugjerojné se né praktiké gjaté
krizave bankare preken té gjitha palét ©° e pérfshira né biznesin e bankingut

konvencional.

Njé tjetér aspekt i réndésishém ka té bé&jé me pranimin e rrezikut té investimeve
bankare. Rreziku nénkupton si detyrimet ndaj depozitave té pranuara ashtu edhe
rrezikun e huave té dhéna. Bankat konvencionale, té cilat pérbéjné bazén e bankingut
botéror, pretendojné se kané njé géndrim gati indiferent ndaj huamarrésve né lidhje me
pasojat né fuginé paguese té tyre pér shkak té luhatjeve né ekonomi dhe ndryshimeve né

mjedisin ekonomik né pérgjithési. Kjo sjellje &shté njé pasojé e natyrshme e strategjisé

% Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 39-41
3 Hendrickson, J. (2011). Regulation and Instability in US Commercial Banking. Palgrave Macmillan., fage 3-5
40 Sheng, A., & Singh, A. (2012). The Challenge of Islamic Finance (No. 53044). University Library of Munich, Germany.
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sé bankave konvencionale pér shkak té politikés sé ndjekur tradicionalisht pér
shmangien e rrezikut. Kjo politiké éshté e orientuar drejt financimit té operacioneve me
rrezik shumé mé té ulét. Né fakt, bankierét jané té vetédijshém se shmangia totale e
rrezikut té kthimit té kredive éshté mé shumé njé objektiv teorik se sa njé objektiv
praktik, pasi ¢do operacion financiar éshté i lidhur me njé nivel té caktuar té rrezikut té
kthimit. Modeli aktual i bankingut konvencional pretendon té shmangé rrezikun pér

depozituesit e bankés dhe praktikisht éshté mbajtése e rrezikut té kredive té dhéna.

Nga ana tjetér bankat mund té gézojné shéndet té ploté dhe té kené njé portofol té
pagortueshém, por njé kérkesé né rritje pér té térhequr fondet nga depozituesit e tyre do
té ¢ojé me siguri né pamundési pér té siguruar likuiditetet e nevojshme. Né kété rast
ndodhemi pérballé njé krize paniku gé shfaget jo pér shkak té paaftésisé paguese, por
pér shkak t& natyrés jolikuide té bankés*!. Né kété kuadér rrezikun ndaj panikut bankar
duhet ta klasifikojmé si pjesé té rrezikut sistemik, i cili né kushtet aktuale té
funksionimit té bankave éshté i pashmangshém qofté nga aplikimi i politikave
rregullatore, qofté nga njé menaxhim mé i miré i brendshém i bankés. Pér shkak té
delegimit té rrezikut té investimeve té fondeve, nga depozituesit tek bankat dhe nga
bankat né sektorin real, né rast té déshtimit té sektorit rea, té tre aktorét e sistemit bankar
pésojné humbje. Huamarrésit humbasin kolateralin e tyre dhe bankat né rast té uljes sé
¢cmimit té kolateralit dhe pamundésisé pér té siguruar likuiditetet e nevojshme mund té
shkojné drejt falimentimit, i cili do té rezultojé gjithashtu né njé humbje té

konsiderueshme pér depozituesit e bankave.

41 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 39
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1.6.1. Roli i konceptit mbi parané né bankingun botéror

Paraja kryen dy funksione themelore: shpreh vilerén e mallrave dhe pérfagéson
instrumentin pérmes té cilit mallrat kémbehen brenda tregut. Né vetvete paraja nuk
éshté gjé tjetér pérvec se njé konvencion né bazé té marréveshjes shogérore pér ta
pranuar si njési matése e vlerés sé mallrave dhe té shérbimeve. Nga ana tjetér paraja né
kapitalizém konsiderohet faktor prodhimi dhe si i tillé meriton té shpérblehet né formén
e interesit mbi principalin e investuar né bazé nivelit té rrezikut té pranuar. Pérplasjet
filozofike pérgendrohen né pyetjen: a bazohet modeli i bankingut konvencional né njé
"kthim té parave nga paraté” pér té theksuar dallimin midis normés sé interesit mbi

principalin dhe normén e kthimit mbi njé investim financiar*??

Pikérisht mbi kété pérplasje filozofike mbi parané ndértohet edhe ndarja konceptuale
midis bankingut konvencional dhe bankingut islamik. Pretendimi se transferimi i rrezikut
té fondeve bankare tek huamarrésit mbron bankén konvencionale nga rreziku i tregut ka
pérballé aplikimin e njé marréveshje mes paléve té pérfshira né sektorin bankar islamik,
té bazuar né até rregullim (profit-and-loss sharing PLS)*3gé nénkupton pjesémarrjen e
depozituesve ne rrezikun e investimeve té bankave né sektorin real. Kthimi i
depozituesve béhet variabél, né varési té performancés sé pérgjithshme té sektorit
bankar, késhtu gé rreziku i investimeve té fondeve sugjerohet te jeté i ndaré
proporcionalisht né mes té gjithé depozituesve té bankés. Né bazé té perceptimit mbi
rolin e parasé: njé mall apo njési matése e mallrave dhe shérbimeve modelohen njé séré
dispozitash kontraktuale shtrénguese pér depozituesit ndaj bankés dhe pér bankén ndaj

huamarrésve. Né kété ményré vérehet njé shképutje e biznesit bankar nga ecuria e

42 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 66-69
43 Warde. Ibrahim (2000)."Islamic banking in a global economy". Edinburgh University Press., fage 20-21.
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ekonomisé reale dhe rrjedhimisht té ardhurat e bankés nga modeli i kreditimit nuk
realizohen né pérpjesétim té drejté me produktivitetin natyral té investimeve té fondeve,
por né bazé té pérllogaritjeve dhe aplikimit té formulave matematikore mbi principalin e

fondeve té véna né dispozicion.

Koncepti i parasé reflektohet si né marrédhénien e bankés me pérdoruesit e
fondeve ashtu edhe me siguruesit e tyre né formén e depozitave. Implikimi i paré i
konceptit té parasé si mall (kapital) né operacionet bankare konvencionale lidhet me
pranimin e depozitave me interes té paracaktuar. Interesi nga huaté mbetet elementi mé
fitimprurés i operacioneve té bankave konvencionale edhe pse shérbime si garancité
bankare, transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né tregtiné ndérkombétare
dhe té tjera operacione jané pjesé té konsiderueshme té fitimeve té tyre. Né ndryshim nga
bankat konvencionale angazhimi i fondeve né bankat islame** nénkupton pjesémarrjen
né investim, duke ndaré pérpjesétimisht fitimet/ humbjet e mundshme. Depozituesit e
bankave islamike pranojné té marrin pjesé né fitim/humbjet afatshkurtra té bankés né
ményré proporcionale me fondet e véna né dispozicion té bankés. Pranimi i njé rreziku té
moderuar nga ana e depozituesve ofron mundésiné pér shmangien e ndjenjés sé panikut,
i cili mund té shkaktojé humbje drastike té depozitave pér shkak té rénies sé gmimeve té
aseteve bankare né rast té pérhapjes sé krizés né sektorin bankar. Pasojat e krizave
bankare nése kthehen né kriza sistemike ndikojné gjithashtu edhe né aftésiné paguese té
té gjitha institucioneve® gé nxjerrin né shitje asete té nénvlerésuara. Pranimi me kushte i

rrezikut nga ana e depozituesve ndihmon né frenimin e panikut né tregun bankar.

4 Khan, M. F., & Porzio, M. (Eds.). (2010). Islamic banking and finance in the European Union: a challenge. Edward Elgar
Publishing., fage 80-82
4 Laura Vorpsi, Ina Cota. (2013). Systemic risk in Albanian banking system”. Albanian Socio Economic Review., fage 3-4

42



1.6.2. Kufijté e produktivitetit té burimeve financiare

Opinioni i pérgjithshém né botén peréndimore éshté gé produktet financiare dhe
shérbimet né bankat islamike jané njé lloj kopjeje né krahasim me tipologjiné e
produkteve té ofruara né bankat konvencionale. Kéto produkte financiare, t¢ modifikuara
sipas ligjeve té Sheriatit (ligjit té shenjté islam) nuk duken té& dobishme né raport me
ekonoming peréndimore, por disa koncepte themelore si "shénjimi i tregut"*® mund té
rezultojné shumé té dobishme né aktivitetet e bankingut konvencional. Shénjimi i tregut
pérfagéson njé normé fitimi té tregut, normé e cila éshté pérdorur pér té llogaritur
normén e kthimit té investimeve, sepse bankat islame nuk japin para me gira apo interes
por ata investojné né asete reale*’ dhe shérbime pér klientét e tyre. Vetém nése norma e
kthimit éshté mé e larté se norma e synuar nga institucionit (kthimi i pritshém i fondeve
nga ana e aksionaréve dhe depozituesve), atéheré do té konfirmohet vendimi pér té
financuar. Pérpjekja pér té investuar né ekonominé reale dhe jo né produktet financiare
lejon bankat té mbajné njé lidhje té forté midis rezultateve té tyre ekonomike dhe ecurisé

sé ekonomisé reale.

Réndésia e lidhjes midis ekonomisé financiare dhe reale konsideron mundésiné gé
huamarrésit e bankés kané pér té pérmbushur detyrimet financiare pér bankat, sepse té
ardhurat e tyre varen nga ecuria e ekonomisé reale. Né kohé té mira pér ekonominé,
treguesit makroekonomiké jané né nivele t& kénagshme, por me pérkegésimin e
treguesve té ekonomisé reale né sektorin bankar fillon té pérkegésohet gjendja e

portofolit, duke pérfshiré kétu edhe vonesat né pagesat e kredive dhe treguesit e kredive

46 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 53-54.

47 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 127-131.
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me probleme gradualisht do té rriten. Studimi i lidhjes sé sektorit financiar dhe sektorit
real éshté i réndésishém, pasi népémijet tij mund té kuptohet nése sektori financiar
brenda njé vendi éshté né shérbim té ekonomisé reale dhe pér kété arsye ka njé kurs té
ngjashém me até té ekonomisé reale, apo sektori financiar ka njé axhendé personale dhe
éshté autonom né krahasim me industrité e tjera. Né rastin e fundit, né njérén ané mund
té pohohet se sektori financiar éshté vazhdimisht né njé kurs zhvillimi, por pretendimi se
sektori bankar éshté i vetémjaftueshém pérbén shkak pér disbalancat midis tendencave

ciklike dhe strukturore té ekonomisé dhe sektorit bankar né térési.

Paaftésia e huamarrésve pér té paguar késtet e kredisé né kohé nuk éshté vetém njé
pasojé e imponuar nga ecuria e ekonomisé reale, por edhe e imponuar nga angazhimi i
bankés kundrejt mbajtésve té saj té depozitave. Detyrimet kontraktuale ndaj
depozituesve né njé kohé té caktuar, duke shmangur térésisht lidhjen e kthimit té
principalit dhe interesit té depozitave me performancén e kredive té dhéna nga banka e
detyron bankén gé té mbajé té njéjtin géndrim ndaj kreditoréve té saj. Gjendja e Krijuar
duket si njé rreth vicioz, e shkaktuar nga mungesa e njé raporti proporcional midis
ecurisé sé ekonomisé reale dhe kthimit té pritshém nga investimet financiare. Né
mungesé té zbatimit té parimit " shénjimi i tregut " né rast té pérkeqgésimit té gjendjes sé
pérgjithshme té ekonomisé, pérgjigja e sektorit bankar ndjek njé strategji disi absurde.
Né rast té pérkegésimit té situatés ekonomike dhe rritjes sé pasigurisé mbi shéndetin e
bankave depozituesit fillojné té térheqgin fondet nga bankat. Térhegja e fondeve
shkakton rritjen e normave té interesit, sipas ligjeve té kérkesés dhe ofertés, duke

rezultuar késhtu né uljen e normés sé kreditimit né treg dhe detyrimisht tkurrja e
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sistemit bankar ndikon drejtpérdrejté né pérkegésimin e métejshém té situatés

ekonomike.

Absurditeti géndron pikérisht né faktin se né njé kohé kur ecuria ekonomike éshté e
dobét, sektori bankar reagon me njé rritje té normave té interesit. Né njé moment krize,
kur fugia paguese e huamarrésve éshté e dobét, pér shkak t¢ mos marrjes né konsideraté
té ecurisé sé ekonomisé reale, bankat rrisin gmimin e kredive té tyre, té imponuar nga
¢cmimi i larté i depozitave. Pér shkak té delegimit té rrezikut té investimeve nga
depozituesit tek bankat dhe nga bankat tek sektori real, né rast té déshtimit té sektorit
real, té tre grupet ndértuese té sistemit bankar do té pésojné humbje. Huamarrésit do té
humbasin kolateralin e tyre dhe bankat né rast té reduktimit t¢ ¢gmimeve té kolateralit
dhe pamundésisé pér té siguruar likuiditetin e nevojshém mund té shkojné drejt
falimentimit, i cili sigurisht do té rezultojé né njé humbje té konsiderueshme pér
depozituesit e bankave. Marrédhénia e mprehté aktuale né bankingun konvencional e ka
burimin né injorimin e produktivitetit natyral té investimeve financiare dhe shképutjen e
thellé gé ekziston midis ecurisé sé ekonomisé reale dhe kthimit té pritshém nga modeli i

kreditimit, i cili ndjek njé kurs térésisht té pavarur té lidhur me vlerén né kohé té parase.

1.6.3. Produktiviteti financiar dhe leva financiare

Leva financiare éshté shkalla né té cilén njé kompani pérdor letra me vleré me té
ardhura fikse té tilla si borxhi né krahasim me nivelin e preferuar té kapitalit té vet. Sa
mé i larté té jeté pérdorimi i financimit me borxh i njé kompanie, aq mé e larté éshté
leva e saj financiare. Njé shkallé e larté e levés financiare nénkupton pagesat té larta té

interesave mbi principalin, té cilat ndikojné negativisht né té ardhurat neto té kompanisé
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dhe treguesit financiaré té saj. Nga ana tjetér, rreziku financiar éshté rreziku qé mund t’u
kanoset aksionaréve pér shkak té njé rritje té borxhit né raport me kapitalin e vet né
strukturén e kapitalit t¢ kompanisé. Natyrisht kompanité kur kérkojné té financojné
operacionet e tyre gjenden pérballé vlerésimit té bankave, té cilat duhet t& marrin né
konsideraté edhe strukturén e tyre kapitale optimale dhe duhet té jené gjithashtu té
kujdesshme pér té ruajtur njé raport té pranueshém té kredive té tyre né raport me
kapitalin e pérftuar nga huamarrésit té tyre. Né té njéjtén logjiké edhe bankat pérdorin
kapitalin e tyre dhe huamarrjen, e cila njihet ndryshe si pranim i depozitave me afat.
Zakonisht bankat pérdorin njé nivel té& larté borxhi né krahasim me kapitalin e tyre,

nivel i cili né ¢do biznes tjetér té zakonshém do té konsiderohej me rrezik té larté.

Né njé analizé té dykahshme do té mund té evidentojmé faktin se pérmbushja e
detyrimit té borxhit me/pa afat t€ bankave ndaj depozituesve lidhet né ményré té
drejtpérdrejté me pérmbushjen e detyrimeve té borxhit té huamarrésve ndaj bankeés.
Kujdesi i ruajtjes sé njé raporti té arsyeshém té raportit t€ levés financiare nga
depozituesit tek banka, transferohet nga banka tek huamarrésit. Fundi i zinxhirit té
biznesit bankar pérfundon tek aftésia paguese e kompanive dhe individéve pér té
pérmbushur detyrimet e kontratave té borxhit bankar. Bankat konvencionale nuk jané
indiferente ndaj rezultateve ekonomike té kompanive, por njé raport i larté i levés
financiare i shogéruar me njé situaté jo té miré ekonomike mund té rrisé né nivele
serioze normén e kredive me probleme né sektorin bankar dhe gjithashtu té ulé nivelin e
besimit té publikut né géndrueshmériné dhe siguriné e fondeve. Bankat jo vetém duhet
té tregojné vémendjen e duhur ndaj ciklit té biznesit né raport me ecuriné e treguesve

makroekonomiké, por duhet té tregojné kujdes edhe né masén e pérdorimit té
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huadhénies sé tyre pér té mos lejuar nivele té larta té levés financiare té huamarrésve té

tyre.

Produktiviteti i burimeve financiare té ofruara nga banka né njé nivel té caktuar né
raport me kapitalin e vet té tyre, pérbéjné kontributin e bankés né fitimin e pritshém nga
investimi financiar né ekonominé reale. Roli i borxhit té bankés ndaj biznesit kryen
funksionin e levés financiare. Njé raport negativ i levés financiare me kontributin e saj
né fitimet e kompanisé para shpenzimeve té interesit dhe té taksave do té thoté jo vetém
njé pérdorim joefikas i borxhit nga ana e kompanive, por edhe njé peshé interesi té larté
né kurriz té huamarrésve kundrejt bankés. Banka nga ana e saj nuk éshté e pérjashtuar
nga rreziku i pérdorimit t€ keq té borxhit (depozitave) dhe nivelit té larté té levés
financiare*® qé pérdor né biznesin e saj. Bankat konvencionale jané biznes si té gjithé
bizneset e tjera dhe né kété kéndvéshtrim, duke marré né konsideraté nivelin e larté té
depozitave té pranuara (té€ konsideruara si borxh) mund té pohohet se kemi té béjmé me
njé biznes té ekspozuar né njé nivel té larté ndaj rrezikut té falimentimit. Nga ana tjetér
bankat islamike kané njé tjetér qasje ndaj depozitave, duke i konsideruar ato “pothuajse-
kapital i vet”. Ndoshta, pikérisht ky aspekt e bén bankingun islamik mé té géndrueshém

ndaj krizave bankare.
1.7 Shkaget kryesore té krizave bankare
Shkaget kryesore té krizave bankare jané: rritja né normat e interesit, rritja e pasigurisé

né tregun bankar, efektet e gmimeve té aseteve né bilancet e kompanive, problemet né

sektorin bankar dhe deficiti buxhetor i geverive. Pra, vérehet se shkaget e krizave varen

4 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 99-101
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si nga ecuria e treguesve makroekonomiké ashtu edhe nga politikat e menaxhimit té
brendshém té sektorit bankar. Rritja né normat e interesit éshté rezultat i kreditimit té
projekteve me rrezik té larté, té cilét jané té gatshém té paguajné normat mé té larta té
interesit. Nése normat e interesit té tregut jané rritur pér shkak té rritjes sé kérkesés pér
kredi ose pér shkak té njé rénie té ofertés sé parasé, kreditorét me rrezik té ulét ulin
kérkesén e tyre pér hua ndérsa kreditorét me rrezik té larté jané ende té gatshém pér té
marré hua. Pér shkak té rritjes sé rrezikut té kreditimit gé rezulton nga pérzgjedhja e
pafavorshme 4, huadhénésit nuk do t& duan mé gé té japin kredi. Rénia e ndjeshme e
kreditimit do té ¢ojé né njé rénie té konsiderueshme té investimeve dhe aktivitetin
ekonomik agregat. Njé rénie e kreditimit, investimeve dhe aktivitetit ekonomik mund té
shkaktohet edhe pér shkak té rritjes sé pasigurisé né tregjet financiare, e cila mund té
Vijé si pasojé e déshtimit té ndonjé institucioni té réndésishém financiar ose pér shkak té

ecurisé negative té ekonomisé né periudha té konsiderueshme.

Gjendja e bilanceve té kompanive ka ndikime té réndésishme pér shkak té problemit té
informacionit asimetrik né sistemin bankar. Njé rénie e mprehté né tregun e aksioneve
pérbén njé faktor gé mund té shkaktojé njé pérkeqgésim serioz né bilancet e firmave qé
mund té rrisé efektin e pérzgjedhjes sé pafavorshme dhe té provokojé njé krizé
financiare. Rénia né vlerén neto si rezultat i njé rénie té tregut té aksioneve i shtyn
huadhénésit té jené mé pak té gatshém té japin hua, sepse kur vlera e kolateralit bie, ajo
ofron mé pak mbrojtje pér huadhénésit. Pér shkak se huadhénésit jané tani mé pak té
mbrojtur nga pasojat e pérzgjedhjes sé pafavorshme ata ulin huadhénien e tyre, e cila

shkakton rénien e investimeve dhe prodhimit agregat. Nga ana tjeté rénia né vlerén neto

49 «adverse selection”-shénim i autorit
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té korporatave rrit rrezikun moral, pasi nxit huamarrjen e investimeve me rrezik té larté.
Njé rénie e mprehté né nivelin e gmimeve shkakton njé rénie té konsiderueshme né
vleré reale neto té kompanive dhe rrit rrezikun e pérzgjedhjes sé pafavorshme dhe
problemet e rrezikut moral me té cilat pérballen huadhénésit. Si rezultat i pérkegésimit
té bilanceve té kompanive, pérzgjedhja e pafavorshme dhe problemi i rrezikut moral
béhen mé té rénda pér huadhénésit potencialé, duke cuar késhtu né njé rénie té
kreditimit dhe té aktivitetit ekonomik. Ekziston, pra, njé arsye e forté pse rritja né

normat e interesit mund té jené njé faktor i réndésishém gé shkakton krizat financiare.

Problemet né sektorin bankar luajné njé rol té madh né tregjet financiare pér shkak se
bankat jané té pozicionuara miré pér t'u angazhuar né aktivitete gé ndikojné né
lehtésimin e aktivitetit ekonomik. Gjendja e bilanceve té bankave ka njé ndikim té
réndésishém né normén e kreditimit total t¢ ekonomisé. Nése bankat vuajné njé
pérkegésim té bilancit té tyre ata do té kené mé pak burime pér té dhéné hua, dhe
huadhénia bankare do té keté rénie. Tkurrja e kreditimit, rrjedhimisht ¢con né njé rénie té
investimeve, gjé e cila ngadaléson aktivitetin ekonomik. Nése pérkeqgésimi né bilancet e
bankave éshté serioz, atéheré bankat do té fillojné té déshtojné dhe rritja e ndjenjés sé
panikut mund té cojé né falimentim edhe bankat mé té shéndetshme financiarisht. Né
historiné e bankave, numri mé i madh i falimentimit té bankave ka ndodhur pér shkak té
panikut bankar. Burimi i infektimit té tyre nga paniku éshté pérséri informacioni
asimetrik. Né njé situaté paniku, depozituesit nga frika pér siguriné e depozitave té tyre
(né mungesé té sigurimit té depozitave) dhe duke mos patur njohuri té detajuara pér

cilésiné e portofolit té huave té bankave, do té kérkojné té térheqin depozitat e tyre deri
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né pikén gé bankat té falimentojné. Paniku bankar shkaktohet si rezultat i rritjes sé

pérzgjedhjes sé pafavorshme dhe problemeve té rrezikut moral né tregjet e kreditit.

Pér shkak té mosarritjeve fiskale, deficiti buxhetor i geverive mund té shkaktojé frikén e
falimentimit mbi borxhin e geverisé. Si rezultat i mosbesimit té individéve dhe
kompanive mbi bonot geveritare, geveria mund té hasé véshtirési né shitjen e bonove té
saj dhe késhtu gé ajo mund té pérdoré mjete detyruese pér bankat pér té bleré bonot e
thesarit. Nése borxhi geveritar do té pésojé njé ulje t& ¢cmimit né treg pér shkak té
disbalancave fiskale té qeverisé, atéheré kjo mund té dobésojé ndjeshém bilancet
bankare dhe do té ¢ojé né njé tkurrje té kredidhénies pér arsyet e pérshkruara mé sipér.
Frika ndaj falimentimit té borxhit t€ geverisé mund té nxisé krijimin e njé krize mbi
kémbimin valutor, ku vlera e monedhés vendase do té zvogélohej ndjeshém pér shkak
se investitorét do té térhignin fondet e tyre jashté vendit. Kéto probleme té bilanceve té
geverive dhe té bankave pér shkak té informacionit asimetrik do t€ mund ¢ojné né njé
rritje té pérzgjedhjes sé pafavorshme dhe problemit té rrezikut moral, duke pérfunduar

né njé rénie né kreditimit dhe né njé tkurrje té aktivitetit ekonomik.

Prania e shpenzimeve té transaksioneve né tregjet financiare shpjegon rolin gé luajné
ndérmjetésit financiaré né tregjet financiare. Njé arsye tjetér e shpenzimeve té
konsiderueshme pér ndérmjetésit financiaré lidhet me faktin se né tregjet financiare,
njéra palé shpesh nuk ka informacion té mjaftueshém pér palén tjetér pér té marré
vendime té drejta. Kjo pabarazi né informacion éshté quajtur informacion asimetrik.
Mungesa e informacionit krijon probleme né sistemin financiar né pérdorimin joeficent
té fondeve dhe rritje té rrezikut té kthimit té tyre. Pérzgjedhja e pafavorshme, e cila

éshté pjesa e paré e problemit té informacionit asimetrik, ndodh si pasojé e mungesés sé
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informacionit té nevojshém para realizimit té transaksionit dhe ndodh kur huamarrésit
potencialé, té cilét kané mé shumé mundési pér té pasur njé rezultat kthimi té kredisé
me rrezik té larté, kané mé shumé gjasa té pérzgjidhen si huamarrés té bankave sepse
jané té angazhuar mé aktivisht né kérkesén pér kredi. Pérzgjedhja e pafavorshme rrit
mundésiné e rritjes sé normés sé kredive me probleme, duke u imponuar bankave té
kufizojné masén e dhénies sé kredive né treg. Rreziku moral, nga ana tjetér éshté
problemi i krijuar nga informacioni asimetrik pas realizimit té transaksionit. Rreziku
moral né tregjet financiare ka té béjé me rrezikun e pérdorimit té fondeve té kredituara
nga banka né aktivitete gé konsiderohen té padéshirueshme nga piképamja e
huadhénésve té paré (depozituesit), sepse angazhimi i fondeve né té tilla aktivitete

redukton mundésiné e kthimit té kredive.

1.8 Roli i panikut bankar né krizat bankare

Paaftésia paguese né sektorin bankar éshté njé sinjal i forté pér mundésiné e shfagjes
sé panikut bankar. Paaftésia paguese i referohet kryesisht rénies sé treguesve ekonomiké,
né njé periudhé té méparshme, e cila é&shté shogéruar nga njé rénie né vlerén e aktiveve té
bankés. Né ményré gé té reduktojné rrezikun e falimentimit, bankat véné né shitje
kolateralin pér vlerén e detyrimit t& mbetur nga huamarrésit. Nése norma e kredive me
probleme rritet me ritme té shpejta dhe mundésia pér té shitur me ¢mime té pranueshme
garancité e kredive té dhéna reduktohet, situata mund té jeté me rrezik té larté pér
sektorin bankar. Kur njé banké éshté né prag té falimentimit, situata duhet té analizohet
né ményré té tillé gé té kuptojmé nése ajo éshté e afté té mbijetojé pa ndérhyrjen e

geverisé. Ky reagim éshté i lidhur me ndérmarrjen e njé séré hapash gé kané té béjné me
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kufizimin e kreditimit né sektoré té vecanté té ekonomisé apo ndalimin e ploté té
kreditimit, me plotésimin e kérkesave pér kapital shtesé dhe zakonisht me njé ndryshim

né drejtimin e bankés.

Natyra jolikuide e bankés é&shté njé tjetér arsye pér ekspozimin e bankave
konvencionale drejt panikut. Paniku né kété rast nuk éshté i lidhur domosdoshmérisht me
performancén e investimeve té bankés ose té normés sé kredive me probleme né sektorin
bankar, por éshté i lidhur me paaftésiné e ofruesve té fondeve té tyre pér té vlerésuar
nése institucionet bankare jané té sigurta apo jo. Banka mund té jeté financiarisht e
“shéndoshé” dhe t& keté njé menaxhim té miré té portofolit té huave, por njé kérkesé né
rritje pér té térhequr fondet nga depozituesit e saj do té mund té ¢ojé né paaftésiné e saj
pér té siguruar likuiditetin e nevojshém. Kjo pamundési do té rezultojé né falimentimin e
bankave, pavarésisht performancés sé tyre té miré né treg. Bankat nuk mund té rezistojné
pérballé njé krizé paniku, sepse ato mbajné vetém njé rezervé té vogél pér t'ju pérgjigjur
njé kérkese té natyrshme té depozituesve pér likuiditet, pasi shumica e fondeve jané
pérdorur né investime financiare. Né kété piké, banka nuk do té jeté né gjendje t’i
pérgjigjet kérkesés pér likuiditet né njé kohé kur huamarrja ndérbankare éshté ndérpreré

pér shkak té panikut té pérhapur né kété sektor.

Paniku i depozituesve ka té bé&jé me faktin se fondet e tyre jané té sigurta deri né njé
nivel té caktuar. Pavarésisht se té dhénat historike sugjerojné se humbjet pér shkak té
krizave bankare kané gené mesatarisht t¢ médha né masén 10% té PBB-sé vjetore,
siguria e depozitave mbi nivelin e garantuar me ligj éshté konsideruar njé ¢éshtje e lidhur
ngushté midis bankés dhe depozituesve té saj. Qeverité pérkatése kané sugjeruar njé

nivel té arsyeshém té sigurisé dhe né qofté se ky nivel tejkalohet, depozitat do té jené
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subjekt 1 rrezikut. Bankat mund té gézojné shéndet té ploté dhe té kené njé portofol té
géndrueshém, por njé kérkesé né rritje pér té térhequr fondet nga depozituesit e saj do té
COojé& me siguri né pamundési pér té siguruar likuiditetet e nevojshme. Né kété rast
ndodhemi pérballé panikut gé shfaget jo pér shkak té paaftésisé paguese té huamarrésve,
por pér shkak té natyrés jolikuide té bankés. Né kété kuadér, rreziku ndaj panikut bankar
duhet Klasifikuar si pjesé e rrezikut sistematik, i cili né kushtet aktuale té teknologjisé
bankare konvencionale éshté i pashmangshém qofté nga aplikimi i politikave
rregullatore, apo gofté nga njé menaxhim mé i miré i bankés. Paniku bankar pér shkak té
shqetésimit té depozituesve pér pjesén e fondeve té tyre té pasiguruara éshté vlerésuar

nga ana e geverive si njé ¢éshtje e brendshme midis bankave dhe depozituesve té tyre.

Reagimi i institucioneve rregullatore té gjendura pérballé situatave té krizave bankare
éshté né funksion té tipit dhe t€ madhésisé sé démit gé prek sistemin financiar. Né njé
situaté té rrezikut josistematik né gendér té vémendjes jané rezultatet financiare dhe
menaxhimi i institucionit financiar gé ka njé performancé té dobét. Né njé rast té tillé té
izoluar, paniku bankar nuk pérbén njé rrezik pér té gjithé sistemin bankar. Nga ana tjetér
né njé situaté té rrezikut sistematik i gjithé tregu infektohet nga ndjenja e pasigurisé.
Ndérhyrjet geveritare pér té siguruar likuiditet mund té sigurojné kapital shtesé pér
sektorin bankar, por lajmi pér ndérhyrjen e qgeverisé pér té stabilizuar situatén shkakton
gjithashtu njé rritje t& panikut né treg®. Né& njé moment té tillé, stabiliteti i sistemit
bankar kufizohet nga mundésia e buxhetit té shtetit pér té siguruar likuiditetet e

nevojshme dhe nga gatishméria e geverisé pér té marré pérsipér njé rrezik kaq té larté.

% Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence., fage 7
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Né kéto kushte, kur shumica e politikave rregullatore dhe e kufizimeve té aktivitetit
né sektorin bankar jané té pérgendruara né mbrojtjen e depozitave dhe géndrueshmérisé
sé sektorit bankar, njé modifikim i marrédhénies sé mprehté midis bankés dhe
depozituesve mund té ndihmojé sistemin bankar qé ai té jeté i mbrojtur nga krizat e
panikut. Kjo mbrojtje mund té vijé si rezultat i njé marréveshjeje té& re midis
depozituesve dhe bankés. Pa ndryshuar asgjé tjetér né politikat rregullatore aktuale dhe
nga sigurimi i depozitave, pér diferencén e zbuluar té depozitave mund té lidhet njé
marréveshje e pranimit té rrezikut t& humbjes sé moderuar té depozitave né periudha
afatshkurtra, duke i mbuluar kéto humbje afatshkurtra me fitimet potenciale té sektorit
bankar né planin afatgjaté. Njé marréveshje e re ndérmjet paléve té pérfshira né sektorin
bankar, e bazuar pjesérisht né rregullin (profit-and-loss sharing PLS)®! e pjesémarrjes sé
depozituesve né rrezikun e investimeve té bankave né sektorin real mund té jeté njé
zgjidhje e géndrueshme kundrejt krizave té panikut. Kthimi i depozituesve (norma
potenciale e interesit) mund té jete variabél, né varési té performancés sé pérgjithshme té
sektorit bankar, késhtu qé rreziku mund té ndahet proporcionalisht midis depozituesve té

bankés.

Depozituesit e pambrojtur nga rreziku ndaj panikut, né vend té marréveshjes aktuale
dhe pér té garantuar jo vetém principalin e depozités, por edhe kthimin e parashikuar
mbi depozitat, mund té pranojné njé marréveshje té re té bazuar né rezultatet reale té
bankés mé shumé se sa né parashikimet kontraktuale. Kjo marréveshje e re, duke pranuar

njé humbje té pérkohshme té moderuar mbi depozitat, si pasojé e rénies sé treguesve

51 Ibrahim Warde. (2000)."Islamic banking in a global economy". Edinburgh University Press., fage 20-21.
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ekonomiké né periudha afatshkurtra, humbje té cilat parashikohen té rikuperohen né

terma afatgjaté, do té bénte t& mundur shmangien e rrezikut té panikut.

Qéllimi i késaj marréveshjeje ka té béjé me shmangien e humbjeve té médha pér
depozituesit individualisht dhe pér bankén né térési si dhe pér njé shpérndarje té
pérkohshme té humbjes potenciale né ményré proporcionale midis mbajtésve té
depozitave. Kjo shpérndarje proporcionale do té shmangte radhét e panikut né sportelet
e bankave, pasi ngutja e depozituesve gé shkojné té parét né sportel nuk mund té keté
rezultate té kthimit mbi depozitat mé té larta se té depozituesve gé jané mé mbrapa né
radhé. Shmangia e rregullit “prima facie “duket se favorizon jo vetém bankat, por nga
ana tjetér bindshém mund té pohohet se kjo marréveshje éshté po aq e dobishme edhe
pér depozituesit. Shmangia e panikut jo vetém gé mbron vlerén e aseteve té sistemit
bankar, té siguruara nga pérdorimi i depozitave, por njékohésisht injekton siguri dhe

optimizém né ecuriné dhe vazhdimésiné e ekonomisé reale.
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KAPITULLI Il : KONTEKSTI HISTORIK | TREGUT BANKAR

2.1 Epoka antike

Tempujt fetaré né botén antike kané luajtur rolin e “bankave” té para né€ boté. Natyrisht
forma e bankingut ka gené mé primitive, por konceptet e funksionimit t& tyre kané
ngjashméri me format moderne té bankingut. Depozitat e bankave antike fillimisht
pérbéheshin nga drithérat, kafshét, mjetet bujgésore dhe mé pas vendin e tyre e zuné
metalet e ¢muara. Né qytetérimet e lashta tregtia ka gené shumé e zhvilluar dhe pér
pasojé jané zhvilluar edhe ményrat e pagesés. Q& prej shekullit t&¢ XVIII-té p.e.s. jané
gjendur té ruajtura nga klerikét e tempujve né Babiloni té dhénat e kredive pér tregtarét.
Tempujt greké, si dhe subjektet private dhe gytetare, kané kryer transaksione financiare
té tilla si kredi, depozita dhe operacione té kémbimit valutor. Kémbimi valutor né kohét
antike pércaktohej né bazé té luhatjeve té tregut dhe éshté shumé i ngjashém me
operacionet moderne té kémbimit valutor. Dallimi kryesor i operacioneve té kémbimit

té parave né epokén antike nga operacionet moderne ka té bé&jé me ndryshimet né
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karakteristikat e parasé antike né krahasim me formén moderne té tyre. Pérdorimi i
parasé moderne éshté i lidhur me konceptin “fiat-money", e cila nénkupton monedha té
standardizuara dhe té palidhura me vlerén e njé malli té caktuar, ndérsa né epokén

antike paraté jané pérfagésuar kryesisht nga ari dhe argjendi.

Zhvillimi i tregtisé nxiti kérkesén pér financim, duke u orientuar né financimin e
mallrave dhe té transportit té tyre. Pér té plotésuar kérkesat pér financim huadhénésit e
parave u shfagén né tregun financiar antik. Né pérgjithési huadhénésit e paré ishin
qytetarét e pasur gé gjeneronin té holla duke kursyer. Gjaté antikitetit>?, té pasurit dhe
elita filluan té jepnin para me interes. Né fund té Republikés s€ Romés shumé prej
senatoréve dhe kalorésve nuk pranonin publikisht kété burim té té ardhurave, qofté né
formé té crregullt apo periodike. Pavarésisht faktit se dhénia me interes e parave nuk
ishte e ndaluar, shgetésimi i tyre lidhej me faktin se ata nuk preferonin té shfageshin né
publik si kreditoré, té cilét mbanin pretendimet e borxhit. Shfagja e depozitave bankare
(né Greqi, shekullin e V-té p.e.s., dhe né Romé né fund té shekullit t& 1V p.e.s.) éshté
njé ngjarje me réndési té madhe né historiné e bankingut botéror. Ajo shénon njé piké

kthese né aspektin ekonomik dhe né evolucionin social té shogérive té lashta.

2.1.1 Roli i institucioneve bankare né antikitet

Roli i institucioneve bankare né antikitet éshté zhvilluar me kohén pér té arritur deri né
stadin aktual té ditéve té sotme. Periudha e lashté e bankingut ka zhvilluar konceptet

elementare té secilit funksion té bankingut modern. Funksionet kryesore té

52 Andreau, J. (1999). Banking and business in the Roman world. Cambridge University Press., fage 23
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institucioneve bankare né antikitet® kishin t& bénin me: depozitimin, shkémbimin e

monedhave, dhénien e kredive, dhe instrumentet pér tregtimin né distancé.

Pranimi i depozitave éshté funksioni i paré i operacioneve bankare. Ai e ka origjinén né
Mesopotami né vitet 3000 p.e.s dhe né Babiloni né vitet 2000 p.e.s., né tempujt fetaré
gé shérbenin si vende té sigurta pér ruajtjen e pasurive. Né Egjipt centralizimi i té
korrave né depot shtetérore gjithashtu ¢oi né zhvillimin e njé sistemi té depozitimit té
pasurive. Depozitat e drithérave dhe mallrave té tjera u pranuan nga shogéria pér
ruajtjen e sigurt té tyre. Né kété ményré depozitimi i mallrave pér arsye sigurie mund té
konsiderohet si procesi paraardhés i formés moderne té depozitave bankare. Me kalimin
e kohés pér térhegjen e sasive té ndryshme té drithérave nga pronarét, té cilét e kishin
depozituar mallin e tyre kryesisht pér arsye sigurie, u bé si njé praktiké e réndomté
metoda e pagesés sé borxheve me sasi té caktuara drithi ndaj personave té treté, duke
pérfshiré mbledhésit e tatimeve, priftérinjté dhe tregtarét. Duhet té theksohet fakti se
depozitimi i mallrave né kéto tempuj dhe faturat e léshuara pér palét e treta nuk Kkishin
pér géllim té fitonin interes, por thjesht pér t&é mbajtur gjérat e viefshme né vend té

sigurt dhe si mjet pagese kryesisht pér té paguar borxhet ndaj paléve té treta.

Shkémbimi i monedhave té ndryshme kryhej kundrejt pagesés sé njé tarife té vogél pér
cdo bankier. Pér mé tepér transferta e parave kryhej nga njé llogari né njé tjetér e
shogéruar me njé komision pér transferimin e fondeve. Njé tjetér formé interesante e
biznesit bankar né kohét antike ishte kérkesa pér garanci pér kreditimin e individéve.
Kredia pér biznesin shogérohej me kérkesén pér garantimin e huadhénies népérmjet

depozitave, letrave me vleré, metaleve té ¢cmuara dhe pasurive té patundshme.

58 Andreau, J. (1999). Banking and business in the Roman world. Cambridge University Press., fage 102-104
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Zhvillimi 1 praktikave té tilla lindi nevojén pér té vendosur dhe pér té shqyrtuar
zyrtarisht korrektésiné e peshave dhe cilésiné e materialeve té pérdorura si njési matése
e vlerés kontraktuale. Larmia e madhe e pérdorimit t¢ monedhave fillimisht né Greqi,
ishte forma mé e hershme dhe mé e zakonshme e bankave greke. Zakonisht nga ky fakt
pérfitonin kémbyesit e monedhave gé kryenin biznesin e tyre rreth tempujve ose rreth

ndértesave té tjera publike.

Dhénia e kredive me interes té paracaktuar mbi principalin (i pérbéré nga mall ose para)
ka gené njé praktiké e pérhapur né botén antike. Norma normale e interesit pér
argjendin né Babiloni, varionte midis vlerave 10-25%, ndérsa pér drithérat norma e
interesit vjetor luhatej ndérmjet vlerave 20-33%. Né pjesé té tjera té Lindjes Antike
norma e interesit pér kredi ka gené heré pas here disi mé e larté. Interesi ishte i
ndryshueshém né pérputhje me rreziget e biznesit, duke pérfshiré edhe kufizimet
shtetérore né njé maksimum interesi zakonisht té fiksuar midis vlerave 20-30%. Njé rast
i vecanté mund té konsiderohet praktika e papranueshme e kreditimit té kapitalit
népérmjet garantimit individual té huasé nga huamarrésit. Pér njé periudhé té
konsiderueshme kjo ka gené njé nga format kryesore té garantimit té kredive né Greqi.
Né gofté se debitori nuk ishte né gjendje té paguante né kohén e pércaktuar sipas
marréveshjes, ai e humbte liriné e tij duke u kthyer né njé rob, shpesh i destinuar pér
shitje jashté vendit. Pavarésisht nga té metat dhe rreziget e kredisé shumé tregtaré greké
dhe pronarét e anijeve nuk hezitonin t¢ merrnin kredi né shuma té médha®. Né fund té
shekullit té V-t dhe fillimi i shekullit t&¢ IV p.e.s. bankat kishin hedhur hapa té

réndésishém né tregun financiar té Athinés, operacionet e té cilave ishin té lidhura

5 Ozsoy, 1., & Sayfullin, S. (2006). Banking: Past and present. IBSU Scientific Journal, 1(1), 74-85., fage 78-79
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drejtpérdrejt me financimin e tregtisé. Aplikimi i interesit ishte njé praktiké mjaft e

zakonshme, duke pérfshiré disa kufizime ligjore té karakterit rregullues.

Njé mjet i réndésishém né sektorin e financés ishin instrumentet e tregtimit né distancé
té largét té ngjashme me formén moderne té letrave té kreditit. Q&llimi themelor i
pérdorimit té letrés sé kreditit ishte pérshpejtimi i pagesave né distancé té largét dhe
transferimi i sigurt i fondeve. Né Evropé letra e kreditit pérdorej edhe pér té kryer
pagesa né monedha té ndryshme, duke marré né konsideraté edhe kurset e kémbimit
nga njé vend né njé vend tjetér. Njé formé e tillé e letrés sé kreditit &shté njohur me
termin “kambial”, e njohur ndryshe si fatura t& kémbimit. Ajo u pérdor fillimisht pér té
dhéné kredi pér klientét, té cilét kané pér géllim té paguajné né té ardhmen, por pérhapja
e saj e madhe né tregun financiar e zgjeroi pérdorimin e saj né pagesén e borxheve té
jashtme, pasi né kété meényré reduktoheshin shpenzimet e transfertave fizike té
monedhave dhe eliminohej rreziku i grabitjeve. Letrat e kreditit jané pérdorur zakonisht
né transaksionet tregtare, né té cilat blerési dhe shitési jané fizikisht larg nga njéri-tjetri.
Shitési pranonte letrén e kreditit té blerésit té mallrave té tij dhe e dérgonte sé bashku
me dokumentet e transportit detar propozimin tregtar té bankés sé tij. Banka i paragiste
draftin blerésit pér pranimin e detyrimit dhe blerési pranonte detyrimin pér té paguar
brenda njé periudhe kohe té paracaktuar né propozimin tregtar. Njé letér krediti e tillé e
pranuar nénkuptonte njé kontraté bankare midis paléve dhe pérfagésonte njé angazhim

ligjor nga ana e blerésit pér té paguar detyrimin financiar té pércaktuar.

2.1.2 Pérhapja e judaizmit, krishtérimit dhe islamit dhe piképamja mbi
aplikimin e normés sé interesit
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Praktika e kreditimit duke e ngarkuar shumén e principalit me interes éshté konsideruar
si e pamoralshme nga té gjitha feté. Né Indiné e lashté, né ligjet bazuar né Veda,
shkrimet e shenjta mé té vjetra t&¢ Hinduizmit>, aplikimi i interesit mbi principalin
konsiderohet mékat i madh dhe kufizon veprimtariné financiare gé aplikojné normat e
interesit. Né judaizém, né Torah (emri hebre i Ligjit t¢ Moisiut, pesé librat e paré té
Dhiatés sé Vjetér) e kané ndaluar kamatén midis hebrenjve, ndérsa né Talmud (Ligji
Oral gé plotéson shkrimet e shenjta pér hebrenjté ortodoksé) mund té shihet njé
paragjykim i géndrueshém kundér pérdorimit t€ kamatés apo fitimit mbi principalin.
Sipas krishtérimit, ndalime dhe kufizime té ashpra mbi pérdorimin e kamatés kané
operuar pér mé shumé se 1400 vjet, por gradualisht Kisha e Krishteré u pérkul ndaj
presioneve té teologéve reformisté dhe nevojave té tregtisé dhe me kalimin e kohés
géndrimi ndaj pérdorimit té interesit mbi principalin erdhi duke u zbutur, duke
konsideruar vetém interesin e tepruar (usury) si té dénueshém. Sipas Judaizmit, pér
izraelitét ishte e ndaluar té kérkonin ndonjé rritje mbi shumén e principalit té dhéné hua
né transaksionet tregtare, por ata mund té€ mund té aplikonin interes ndaj joizraelitéve, e
cila lehtésisht mund té interpretohet si diskriminim né tregti né marrédhéniet ndérmjet
izraelitéve dhe kombeve: "Mos e ngarkoni me interes véllané tuaj, qofté né té holla ose
ushgim apo ndonjé gjé tjetér gé mund té fitojé interes. Ju mund té ngarkoni me interes

njé t& huaj, por jo véllangé tuaj.>® "

Duke shqgyrtuar burimet e doktrinés sé krishteré mbi pérdorimin e interesit né aspektin
biblik, mund té ofrohen disa argumente pér ndalimin e kamatés. Shkrimet biblike

kufizojné rreptésisht aktivitetet e kredisé té lidhura me pérdorimin e interesit mbi

% Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 3-4
% Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 3-4
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principalin dhe me kolateralin e pérdorur pér té garantuar krediné (Ligji i Pértériré 24).
Kéto kufizime kané pasur pér qéllim reduktimin e pushtetit té kreditorit dhe
parandalimin e debitorit né pranimin e kushteve gé e detyrojné té paguajné interes mbi
principalin. Dénimi i kamatés béhet pér shkak se ajo gon né pabarazi e cila éshté né
kundérshtim me drejtésiné hyjnore. Justifikimi moral pér tregti dhe pasuri gé rrjedhin
nga tregtia, varej nga fakti nése kémbimi ishte realizuar vetém né barazi proporcionale
ndérmjet paléve. Né kété aspekt kamata ishte konsideruar si mjeti me té cilin té pasurit
pranonin njé té ardhur gé bie ndesh me piképamjet mesjetare mbi punén. Puna sipas
besimit té krishteré konsiderohej njé virtyt pozitiv dhe plotésonte té vetmin arsyetim pér
cdo lloj fitimi dhe té ardhurash ekonomike. Njé piképamje interesante e botés sé
krishteré mesjetare éshté koncepti i produktivitetit té parasé s€ fajdexhinjve: “Jo vetém
gé fajdexhinjté nuk punojné, por ata i detyrojné paraté e tyre té punojné pér ta. Madje
edhe gjaté gjumit té tyre, paraté e fajdexhinjve punojné dhe jané duke realizuar fitim.
Ata nuk respektojné ditét e pushimit, edhe fshatarét i lejojné bagétité té pushojné té
dielave, por fajdexhinjté nuk mund té lejojné paraté e tyre té respektojné ditét e
pushimit. Sipas kanonistéve, koha pérbénte njé konsideraté té réndésishme né mékatin e
kamatés. Né kété kuadér interesi pérbénte njé pagesé pér kalimin e kohés dhe njé
fajdexhi konsiderohej dikush gé merrej me shfrytézimin e veté kohés. Koha i takon
Peréndisé, njé zotérim hyjnor dhe ata ishin duke shitur dicka qé nuk u pérkiste atyre.
Ata ishin grabités té kohés, gangsteré mesjetaré. Sé fundi, mé i mallkuar nga té gjithé
ishte se interesi ishte i fiksuar dhe i sigurt. Ajo pérbénte njé pagesé fikse té pércaktuar
gé mé paré pér njé kredi né té holla ose né mallra, e cila nuk parashikonte rrezik pér

huadhénésit.
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Deri né vitin 1050 aplikimi i interesit éshté konsideruar nga Kisha si njé shenjé e
lakmisé dhe mungesé e bamirésisé. Legjislacioni mé i ashpér i Kishés Katolike ndaj
aplikimit té interesit u miratua nga Késhilli i Vjenés né vitin 1317, né té cilin
parashikohej jo vetém shkishérimi i fajdexhinjve por edhe i ¢do sundimtari gé lejonte
pérdorimin e kamatés, duke e klasifikuar aplikimin e interesit si herezi. Né Evropén
katolike, ndalimi i kamatés ka vazhduar té praktikohet deri né fund té shekullit té
XVIII-té.(Vatikani formalisht e ka njohur legjitimitetin e interesit vetém né vitin1917).
Né Angli, akti i fundit ligjor gé dénon interesin si kundérshtim ndaj ligjit té Peréndisé
éshté miratuar né vitin 1571. Nga viti 1600 né vazhdim debati éshté transformuar nga
dénimi i ploté i dhénies sé parave me interes, né diskutimin e nivelit mé té pérshtatshém
maksimal legal té tij. Né fund, debati u zhvendos né diskutimin nése njé nivel maksimal
ligjor mund té jeté i pranueshém né té gjitha vendet, duke pérfunduar né tezén e Adam
Smithit gé mbéshteste kufizimin e normave té interesit té bazuar né ekuilibrin e forcave
té tregut. Né Britaniné e Madhe, akti i vitit 1854 lidhur me huadhénien shfugizoi ligjin
gé parashikonte normén maksimale 5 pér gind mbi principalin dhe lejoi huadhénésit té
aplikonin njé normé interesi té bazuar né forcat e tregut financiar. Né vitin 1927 u
ndérmor njé pérpjekje pér té mbrojtur huamarrésit e pambrojtur, duke vendosur njé limit
prej 48 pér qgind ndaj principalit né normé vjetore. Gjithsesi, gé prej miratimit té aktit té

Kreditimit t¢ Konsumatorit né vitin 1974, nuk ekzistojné mé kufizime té tilla®’,

Né jurisprudencén islame ka dy kategori urdhéresash: "ibadet" (adhurim) gé rregullon
marrédhéniet midis njeriut dhe Zotit dhe "xhamalat" (marrédheniet e ndérsjella) qé

rregullojné marrédhéniet midis njerézve. Parimi i pérgjithshém né rastin e ibadetit &shté
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se asgjé nuk éshté e lejuar nése nuk shogérohet me leje té garté nga burimet e ligjit
hyjnor. Me fjalé té tjera, njé akt konsiderohet adhurim vetém nése éshté urdhéruar né
ményré té qarté. Né grupin e dyté té urdhéresave parimi i pérgjithshém éshté qé,
lejueshméria e njé akti konsiderohet e tillé qé ¢do gjé éshté e lejuar nése nuk ndalohet
né ményré té garté nga Peréndia. Ka shumé pak lloje té aktivitetit gé jané té ndaluara.
Qéllimet e ndalesave té tilla jané pér té siguruar mundési té barabarta dhe pér té
mbrojtur interesat e paléve mé té dobéta, pér té siguruar drejtési dhe pér té siguruar
pérfitim reciprok pér palét, si dhe pér shogériné né térési me qéllim promovimin e
harmonisé sociale. Sipas doktrinés Universale té Lejueshmérisé, Islami i lejon palét
kontraktuese qé té bien dakord pa i kufizuar né asnjé kusht pér aq kohé sa ata nuk
shkelin ndonjé vendim té Sheriatit (Ligjit Islam). Né njé hadith (thénie profetike) té
njohur autentik thuhet: "Té gjitha kushtet kontraktuale u lejohen myslimanéve gé té
géndrojné né fuqi, me pérjashtim té kushteve té cilat lejojné até gé éshté e ndaluar apo
ndalojné até gé éshté e ligjshme "(Sunan Abu Davudi, 1981). Si¢ mund té shihet, parimi
I lejueshmérisé jep njé hapésiré shumé té gjeré pér hartimin e kontratave né botén

islame®®.

Islami ndalon ¢do formé té aplikimit té interesit mbi principalin dhe né thelb nénkupton
fiksimin e njé kthimi pozitiv mbi principalin e njé kredie, si shpérblim pér kohén e
pérdorimit. Nuk ka ndryshim nése kthimi i pritshém éshté i madh apo i vogél, fiks apo i
ndryshueshém, njé sasi absolute gé paguhet paraprakisht ose né maturim, ose né formén
e njé dhurate ose shérbimi gé duhet marré njé kusht pér krediné e ofruar. Gjithashtu

nuk béhen dallime nése kredia pérdoret pér géllime té konsumit apo té biznesit. Né

%8 1gbal, M., & Molyneux, P. (2005). Thirty years of Islamic banking: history, performance, and prospects., fage 7-8
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kuptimin e saj themelor, aplikimi i interesit (riba) pérkufizohet si ¢do mjet ose shérbim
financiar ose jo-financiar i tepért ndaj principalit té njé kredie qé duhet té paguhet nga
huamarrési pér huadhénésin si njé kusht pér shumén e kredisé (principalin) pér kohén e
pérdorimit deri né maturimin e kredisé. Gjaté gjithé historisé ka patur konsensus midis
juristéve islamé qé interesi i bankés éshté i mbuluar nga ky ndalim, por juristét islamé
kané klasifikuar mé né detaje pérdorimin e interesit. Lloji i kamatés i pérshkruar mé lart
&shté quajtur “riba el-qurud ose riba el-nasa”, duke iu referuar si lloji i kamatés e cila
éshté pérmendur garté né Kur'an® dhe éshté i njohur sot si interesi mbi principalin e
kredive. Islami, gjithsesi, déshiron té eliminojé jo thjesht shfrytézimin né institucionin e
interesit, por edhe até qé éshté e panatyrshme né té gjitha format e shkémbimeve té
padrejta né transaksionet e biznesit. K&shtu “riba” termi ka njé kuptim mé t€ ploté dhe
nuk ka té béjé thjesht me kufizimin e aplikimit té interesit né kredidhénie, por mund té

kufizojé gjithashtu transaksionet e shitblerjes.

2.2 Arsyet fetare dhe kulturore gé vonuan lindjen e sistemit bankar né
Evropé

Ligjet kanonike miratoheshin nga késhillat ekumeniké, papét dhe peshkopét. Né fillim e
saj Kisha e dénoi kamatén né Kanunet Apostolike né Késhillin e Arles né vitin 314, e
ndjekur nga Késhilli i Nikeas né vitin 325 dhe Késhilli i Laodicis né vitin 372. Ligji i
paré kanonik kundér pérdorimit té interesit ishte i Enklikés Papale té Papés Leo i Madh,
papés gé géndroi né krye té Kishés Katolike nga viti 440 deri né vitin 461. Ligji i fundit

kundér kamatés éshté nxjerré né vitin 1745 nga Papa Benedikt XIV®°. Kisha Katolike
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ka mbajtur gjithmoné njé géndrim kundér aplikimit té normés sé interesit, megjithése
forca e géndrimit ndaj tij ka ndryshuar me kalimin e kohés. Né& mungesé té njé
ekonomie té zhvilluar dhe njé gjendje té dobét té tregut té kapitalit, pushteti kishtar
zotéronte jo vetém njé njési té madhe té prodhimit, por ishte praktikisht edhe
grumbulluesi i shumave té médha té parave. Pér Kishén kredia pa interes konsiderohej
'biznes i miré', pasi né kété ményré gjenerohej entuziazém né popull pér fené. Né kéte
ményré autoritetet kishtare kané vepruar si njé formé sigurimi financiar, duke
transferuar burimet financiare tek familjet gé ishin né situata té véshtira, kur ata kishin

mé shumé nevojé pér ndihmé.

Nga piképamja sociale né Evropén mesjetare konsiderata pér fajdexhinjté ishte e
barasvlerésuar me veprimet e kegbérésve mé té kéqij. Né té vérteté, ndalimi i kamatés
parashikonte dénime edhe mé rigoroze se urdhéresat kundér vrasjes. Né disa raste
specifike vrasjet edhe mund té faleshin, por asgjé nuk mund té justifikonte kamatén.
Gjithashtu, mékati konsiderohej i ndaré ndérmjet té gjithé atyre qé komplotojné, gé nga
zyrtarét publiké gé sanksiononin kamatén dhe madje edhe nga veté debitorét. Debitorét
gé marrin para me interes né njé faré ményre marrin pjesé né mékatin e kreditorit. Né
rast se konstatohej kamata, pér personin e zbuluar do té thoshte se fitonte statusin e njé
té débuari social®’. Mendimi publik ishte se fajdexhinjté duhet té asgjésoheshin si ujgér,
duheshin dénuar me vdekje ose minimalisht duheshin débuar nga vendi dhe t’u
konfiskoheshin pronat. Né shekullin e XIII-té shogéria ishte klasifikuar sipas dy
grupimeve: Klasifikimi sipas mékateve dhe veseve dhe njé klasifikim sipas profesionit

dhe rangut shogéror. Né té dy listat, fajdexhinjté ishin né fund té klasifikimit. Ata ishin

61 Munro, J. H. (2003). The medieval origins of the financial revolution: usury, rentes, and negotiability. The International History
Review, 25(3), 505-562., fage 512
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publikisht té turpéruar dhe né disa raste u refuzohej kungimi apo njé varrim i krishteré.
Fajdexhinjté nuk mund té mbanin poste publike. Autoritet kishtare mund té vepronin
kundér fajdexhinjve dhe bashképunétoréve té tyre edhe pa bashképunimin e debitoréve.
Ata gé aplikonin interesin mbi principalin rrezikonin edhe dénimin e familjes, té cilét
rrezikonin té jetonin né skamje me té njéjtat ndéshkime qé zbatoheshin ndaj autorit té

Vepres.

2.2.1. Roli i klerit dhe nevoja e tregjeve pér burime financiare

Kundrejt masave té klerit kishtar pér ndalimin e kreditimit me interes, ményra e vetme
gé mund té justifikonte sasité e parave pér kredi me interes pér huamarrésit Kishte té
bénte me metoda té reja té pérfitimit té interesit, duke shmangur termin interes né
ményré gé té anashkaloheshin ligjet e Kishés. Pérgjaté késaj periudhe tregjet
ndérkombétare té huadhénies kané shfrytézuar mundésiné e kreditimit huamarrésve qé
do té mund té paguanin né njé monedhé té ndryshme nga monedha gé éshté specifikuar
né formén origjinale té huasé, duke parashikuar né kété ményré interesin e fshehur nga
fitimi né ndryshimin e kursit té kémbimit té monedhave. Diferenca nga kursi i kémbimit
u pérdor si njé mekanizém pér té fshehur pagesén e interesit, pér té cilén palét kishin
réné dakord. Kéto praktika té kamufluara té kreditimit me interes, u konsideruan si té
pranueshme nga Kleri fetar i kohés. Me lehtésimin e kufizimeve fetare, tregjet e hershme
financiare mé té sofistikuara u shfagén né qytet-shtetet italiane té Xhenoas, Firences dhe
Venecias né fund té shekullit t& XIII-té. Huaté e para filluan té lejoheshin pér shkak té

maskimit nén termin “taksa té pagueshme” por shumé shpejt tregu evoluoi deri né pikén
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gé bonot shtetérore u béné aqg transparente sagé u krijuan kushtet pér zhvillimin e njé
tregu sekondar té huave. Edhe pse jo me njé fillim t& miré qytet-shtetet italiane
zhvilluan format e para té bankingut modern konvencional. Ishte pikérisht tregu bankar
italian gé pésoi krizén e paré financiare, si pasojé pamundésisé sé Anglisé pér té paguar
borxhet e saj né fund té shekullit t&¢ XIII-té. Kur Eduardi i Ill-t¢ i Anglisé nuk pati
mundési té paguante kredité e marra pér té financuar luftén, pas njé serie déshtimesh
ushtarake, lajmi shkaktoi njé térmet financiar né Firence. Gjaté shekujve né vazhdim
Evropa do té béhet pararoja e zhvillimeve bankare, duke pésuar edhe tronditje mé té

médha financiare té karakterit ciklik®? né tregun bankar.

2.2.2. Arsyet ekonomike dhe politike gé lehtésuan lindjen e bankave né
Evropé

Pér té kénaqur kérkesén e madhe pér para ishte e nevojshme té kryheshin manovra
juridike pér té shmangur kufizimet fetare. Né shekujt né vijim pérdorimi i kontratave té
“kamufluara” né Evropé u rrit me shpejtési, veganérisht pasi fitimet né€ rast té aplikimit
té tyre u konsideruan né até kohé nga kleri fetar té tilla gé nuk cenonin ligjet kundér
kamatés. Né vitin 1162, Mbreti Henry Il vendosi njé taksé né mbéshtetje té
krygézatave®, e cila ishte e para e njé serie taksash té vendosura nga Henry Il né vitet
né vijim me po té njéjtin objektiv. Né shekullin e XI1I-té ka pasur gjithashtu njé rritje
té madhe té volumeve té prodhimit dhe njé rritje té tregtis€ ndérkombétare né njé
numér té madh té mallrave bujgésore dhe mallrave té prodhuara né Evropén
Peréndimore. Si pérgjigje ndaj kérkesave té tregut vendas dhe té huaj, bizneset tentuan

té specializohen né produkte té vecanta, si né produktet bujgésore dhe né lloje té

62 Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. princeton university press., fage 31
8 Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. princeton university press., fage 88
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vecanta té prodhimit industrial. Nevoja pér specializim kérkonte shuma té médha
parash. Kjo kérkesé, natyrisht, ishte njé faktor i réndésishém né krijimin e institucioneve
financiare té borxhit. Pavarésisht ligjeve té forta kundér kamatés, té cilat ndalonin
kristianét té jepnin borxh me interes, mundésité pér dhénien e kredive me interes
vareshin nga interpretimet e ligjeve. Sigurisht ata me fe té ndryshme nga feja e krishteré
dhe sidomos hebrenjté mund té huazonin para me interes. Hebrenjve®* u ishin ndaluar
shumé nga profesionet normale nga sundimtarét vendoré, prandaj ata u shtyné né
profesione té konsideruar shogérisht inferiore, té tilla si mbledhja e taksave dhe e té
ardhurave né rastet e parapagimit té faturave me zbritje. Né até kohé&, ofrimi i
shérbimeve financiare pésoi njé rritje té kérkesés gjithnjé e mé shumé, pér shkak té
zgjerimit té tregtisé né Evropé. Format e kamufluara té dhénies sé kredive sidoqofté u
ofronin sovranéve mundési pér té pérdorur vetém njé pjesé té vogél té fondit té

kursimeve té njé vendi.

Né shekullin e XII-té ligjet skolastike dhe traktatet kishtare u ndikuan nga ligji civil i té
drejtés romake, duke lejuar gjoja disa pérjashtime té ndalimit té aplikimit té interesit me
ané té té cilave njé huadhénés né njé “mutuum”® mund té marré disa pagesa shtesé
pértej vlerés sé principalit. Né fakt, pérjashtimet ishin pércaktuar me kujdes né ményré
gé té pérputheshin me doktrinén e kamatés dhe ligjet skolastike, duke lejuar huadhénésit
té marrin kompensim pér démet qé kané ndodhur pas kontratés sé kredisé sé Iéshuar.
Pérjashtimi i paré ishte “detentori poena/mora” qé parashikonte njé penalitet té
imponuar pér shkak té pagesave té vonuara, pas datés sé specifikuar té maturimit té

huasé, e cila vlerésohej shpesh né disa javé. Né kété ményré kryhej njé marréveshje e

8 Chown, J. F. (1994). A History of Money: from AD 800. Psychology Press., fage 119-120
5 (njé hua e pércaktuar né té drejtén civile romake e mallrave té zévendésueshém gé do té rikthehet né formén e ngjashme né té
njéjtén sasi dhe cilési; gjithashtu: njé kontraté né té cilén pasuria e luajtshme éshté huazuar né té njéjtén ményré)-shénim i autorit
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heshtur pér té béré pagesa té vonuara dhe té pérmbushej kushti pér té ngarkuar
principalin me interes nga huadhénésit, pa shkelur doktrinén kishtare kundér kamatés.
Pérjashtimi 1 dyté ishte “emergens damnum”, i cili nénkuptonte njé kompensim pér
démet ose humbjen gé i ishin shkaktuar huadhénésit pasi ka dhéné krediné, duke
nénkuptuar se pér shkak té mungesés sé likuiditetit pas dhénies sé kredisé, huadhénési
nuk ka mundur t’i pérgjigjet démeve né rast emergjence si pér shembull: njé zjarr apo
stuhi qé ka shkatérruar pronén e tij. Pérjashtimi i treté, i cili éshté edhe mé i
diskutueshmi ishte “cessans lucrum” gé nénkuptonte fitimet e mundshme nga njé
alternativé tjetér investimi né tregti apo industri. Kjo mund té jeté paré si kosto oportune

e huadhénésve né formén e interesit.

Njé moment i tillé pretendimi pér kompensim éshté paré té jeté i paracaktuar dhe fiks,
megjithaté, ai nuk arriti té pérmbushé kushtet e kérkuara t€ mbulimit nén drejtésiné e
kohés, duke e refuzuar Kklasifikimin e tij si njé titull t& ligjshém. Njé tjetér arsye pér
refuzimin e ““cessans lucrum” si njé titull nga burime té ligjshme ishte frika se ai duke;j
té kundérshtonte konceptin e Aristotelit pér sterilitetin e parave, pavarésisht se shumé
traktate shkollore té kohés pohojné se huadhénia e parave ka luajtur njé rol té
drejtpérdrejté né ekonomi, né formén e kapitalit té investuar ®. Njé traktat i
réndésishém qé la té nénkuptohej njé mbéshtetje e ploté t& “cessans lucrum” dhe
gjithashtu la té kuptohet se paraja mund té jeté "e frytshme" né vetvete, té shkruar nga
teologu Peter John Olivi (1247-98), u vendos nga Papati né listén e ndaluar. Gjithsesi ky

traktat mund té keté ndikuar edhe Shén Bernardinon dhe Shén Antoninon, té cilét

% Munro, J. H. (2003). The medieval origins of the financial revolution: usury, rentes, and negotiability. The International History
Review, 25(3), 505-562., fage 511
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pranuan aplikimin e “cessans lucrum”, por vetém pér tregtarét qé bénin bamirési. Sipas

Langholm, Kisha e njohu pérjashtimin pér “cessans lucrum” vetém né vitin 1642.

“Tregtari i Venedikut” (ilustrim i situatés kulturore né Evropé ndaj normés sé
interesit)

Vepra “Tregtari i Venedikut” e Uilliam Shekspir éshté marré si shembull i
botékuptimit evropian gjaté mesjetés kundrejt aplikimit té kamatés. Né
kohén e Shekspirit (1564-1616), nuk kishte hebrenj ligjérisht té pranishém
né Angli pér disa gindra vjet qé nga débimi i vitit 1290. Gjithsesi , si¢ duket,
stereotipi i hebrenjve si huadhénés me interes té parave kishte mbetur edhe
pas 3 shekujsh nga débimi i tyre. Historikisht, huadhénia e parave kishte
gené njé profesion mjaft i zakonshém né mesin e hebrenjve, pjesérisht pér
shkak se té krishterét nuk ishin té lejuar té praktikonin kamatén dhe
pjesérisht sepse mbretérit e krishteré ua kishin ndaluar hebrenjve té
punonin né tokat e tyre apo té shérbenin né geveri, duke 1éné huadhénien e

parave si njé nga profesionet ende té lejuara pér hebrenjté.

Basanio, njé venecian i ri i rangut fisnik, déshiron té bindé té bukurén
Porcia, trashégimtaren e Belmontit, por ai ka nevojé pér 3000 dukaté pér
shpenzimet e tij. Shoku i tij Antonio, njé tregtar i pasur i Venedikut, éshté
dakord ta ndihmojé dhe premton té gjejé pér té njé huadhénés. Késhtu ata
sigurojné njé hua nga Shiloku, njé fajdexhi hebre, i cili jep hua para pér
rivalin e tij té krishteré, Antonion, duke mbajtur si garanci pér huané e tij
njé kilogram mish té Antonios né krah té zemrés sé tij, né rast té déshtimit té
Antonion pér té pérmbushur kushtet e kredisé. Antonio éshté njé armik i
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Shilokut jo vetém pérmes antisemitizmit tij t€ hapur, por edhe pér shkak se
Antonio e ka zakon kreditimin e parave pa interes. Basanio nuk déshiron té
lejojé Antonion té pranojé njé kusht té tillé té rrezikshém, por Antonio éshté
I befasuar nga ajo gé ai e sheh si bujaria e fajdexhiut dhe e nénshkruan

kontratén.

Né Venecia, anijet e Antonios raportohen té humbura né det, duke e 1éné até
té paafté pér té pérmbushur detyrimet e borxhit ndaj Shilokut. Kulm i
shfagjes sé Shekspirit vjen né oborrin e Dukés sé Venedikut. Shiloku refuzon
ofertén Basanios prej 6000 dukaté, duke i ofruar dy heré shumén e kredisé,
por kérkon me forcé kilen e tij prej mishit t¢ Antonios. Duka, déshiron té
kursejé Antonion, por éshté i paafté pér té anuluar kontratén e huamarrjes.
Avokati “Balthazar ’(Porcia e maskuar) i kérkon Shilokut té tregojé méshiré
né njé fjalim té famshém, por Shiloku refuzon me ngul dhe insiston né kilen
e mishit sipas kontratés sé huasé. Portia pérvetéson argumentin e Shilokut
pér “performancé té vecanté "dhe vé né dukje se kontrata lejon vetém
hegjen e mishit, por jo té gjakut "'. Né gofté se Shiloku do té derdhte njé piké
nga gjaku i Antonios, atéheré "tokat dhe mallrat” e tij do té konfiskoheshin

né bazeé té ligjeve té Venedikut.

Né kété pérmbledhje té shkurtér té njé prej kryeveprave té Uilliam
Shekspirit, mund té vihet re lehtésisht mbizotérimi i idesé mosaprovuese
ndaj aplikimit té normés sé interesit né té njéjtén ményré gé aplikohet sot né

té gjithé bankat konvencionale né mbaré Evropén. Ajo gé sot konsiderohet
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njé dogmé e palévizshme pér bankingun konvencional, ka gené né fakt njé
vepér e konsideruar e neveritshme né mentalitetin e shogérive, té cilat sot e
aplikojné kété parim qé nga blerjet né rrjet népérmjet kartave té kreditit dhe
deri né financimin e projekteve té médha né industrité mé té zhvilluara. Né
kété kuadér ajo ¢faré ishte e papranueshme dje (né shekujt e kaluar) éshté e
aplikueshme gjerésisht sot, por ky rregull mund té modifikohet né rast se
tregu imponon njé drejtim tjetér mé produktiv dhe mé té dobishém pér
shogériné. Aktualisht, kjo vepér e letérsisé klasike, pérbén njé relikte té
vjetér pér té dokumentuar funksionimin e tregut financiar né Evropé gjaté

mesjetés.

2.3 Shekullarizmi dhe ndikimi i tij né sistemin bankar

Shekullarizimi fillimisht nénkuptonte transferimin e pronave kishtare né pronésiné
civile apo shtetérore, dhe pérdorimi i tij i paré éshté regjistruar pas Luftés
Tridhjetévjecare né 1648, duke kryer transferimin e tokave kishtare né pasuri shtetérore.
Kishat e krishtera ishin pronare té médha tokash dhe ashtu si edhe institucionet fetare né
vendet jo-kristiane zotéronin pasuri shumé té médha, té cilat me kalimin e kohés u
shtetézuan. Né Angli, shpérbérja gé Henry VIII-té i béri manastireve ishte njé hap
shekullarizues. Shekullarizimi me kalimin e kohés iu referua kryesisht procesit
népérmjet té cilit éshté reduktuar ndikimi fetar mbi geverinég, institucionet, ideté dhe
sjelljet e shoqérisé. Né kohét paramoderne feja dhe institucionet fetare kishin njé fuqi
shumé té madhe. Laicizmi dhe shekullarizimi filloi né Evropén Peréndimore sé bashku
me rritjen e kapitalizmit dhe shteteve té fugishme. Forca té tjera shekullarizuese
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ndodhén sé pari né peréndim, duke pérfshiré ngritjen e shkencés dhe opinionin shkencor
pér shekuj me radhé. Revolucioni kopernikan né astronomi dhe revolucioni darvinist
evolucionar i kundérviheshin dogmave fetare, duke hedhur dyshime té forta mbi
pagabueshmériné e shkrimeve té shenjta. Pérhapja e ideve té tilla né sferat mé té larta té
shogérisé, vuri né piképyetje ideté e ndérhyrjes hyjnore né geverisjen e shogérisé. Né
shekullin e XVIII-té, iluminizmi i ndértuar mbi bazén e shkencés dhe filozofisé, ideja e
krijuesit gé krijoi universin por gé nuk ndérhynte mé né funksionimin e tij, u pérhap né
mesin e intelektualéve dhe mé voné u pérshtat me teorité evolucionare. lluminizmi
kishte ithtaré té réndésishém, shumicén né Evropén Peréndimore dhe Ameriké, ku

Benjamin Franklin dhe Thomas Jefferson jané emrat kryesoré pérfagésues.

Protestantizmi éshté konsideruar shpesh si njé forcé gé ndikoi pro shekullarizimit dhe
ndihmoi né rritjen e tolerancés fetare nga ana e geverive si dhe né njohjen e besimeve té
ndryshme fetare dhe jofetare, duke pasqyruar elementé té laicizmit té shtetit. Shkrimtaré
té Huminizmit shpesh theksuan antiklerikalizmin e tyre dhe sulmuan kishén katolike.
Disa prej tyre, duke pérfshiré edhe Volterin kané théné se feja ishte njé gjé e miré pér
klasat e uléta, pér t'i mbajtur ata té ndershém, té zellshém dhe té qgeté, njé ide gé mori
mbéshtetje nga dhuna anti-kishtare gjaté Revolucionit Francez. Industrializimi,
urbanizimi dhe roli né rritje i grupeve té klasés ekonomike ndihmoi né minimizimin e
pushtetit fetar dhe né promovimin e ideologjive laike: nacionaliste, liberale apo
socialiste. Periudha ndérmjet viteve 1848-1914 ishte kulmi i shekullarizimit dhe i
pérhapjes sé tij né peréndim. Disa vende ishin themeluar si shtete laike pas betejave té
médha, por territoret papale ishin njé pengesé e madhe pér bashkimin e Italisé, e cila

kérkonte pushtimin e tyre dhe njé page me kishén, njé page gé nuk erdhi deri né
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marréveshjen e Musolinit. Franca, nga ana tjetér, ka pérjetuar shumé luftéra midis
klerikéve dhe antiklerikéve. Né Angli, Kisha e Anglisé ka mbetur e forté, por si rezultat
I betejave nga grupet laike kufizimet ligjore mbi hebrenjté dhe ateistét kané réné. Shtetet
e Bashkuara e kané shpallur té jashtéligjshme themelimin e Kkishés federale né
kushtetuté. Né té gjitha vendet peréndimore, edukimi publik i fémijéve dhe té rriturve té
rinj sipas arsimimit laik, do té té pérhapej me shpejtési. Kontrolli i shtetit mbi arsimin

dhe mirégenien u bé gjithnjé e mé laike.

2.3.1. Revolucioni francez

Revolucioni Francez i vitit 1789 ka pasur njé ndikim té réndésishém né Evropé. Ushtrité
pushtuese franceze kontrolluan territore té médha té Evropés dhe sé bashku me
pushtimin e tyre sollén edhe ndryshime radikale né aspektin institucional. Pushtimi
francez ndikoi né ndryshime ligjore dhe ekonomike, duke shfugizuar privilegjet ligjore
né mbrojtje té fisnikérisé, Kklerit dhe oligarkisé urbane dhe duke themeluar parimin e
barazisé sé qytetaréve para ligjit. Té dhénat historike tregojné gé zonat gé ishin té
okupuara nga francezét, té cilat iu nénshtruan reformave radikale institucionale kané
pérjetuar urbanizim mé té shpejté dhe rritje t€ konsiderueshme ekonomike sidomos pas
vitit 1850. Paketa e reformave té Revolucionit Francez, pérfshin hartimin e Kodit Civil,
eliminimin e mbeturinave té sistemit feudal, minimizimin e privilegjeve aristokratike si
dhe futjen e parimit té barazisé sé qytetaréve para ligjit. Kéto reforma, né ményré té
garté kané té béjné me rénien e fuqisé sé klerit dhe hedhjen e bazave té shtetit laik.

Revolucioni Francez nuk kishte géllim né vetvete nxitjen e industrializimit, por ky
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objektiv mund té jeté arritur si pasojé e shkatérrimit té privilegjeve té aristokracisé,

oligarkisé dhe fugisé politike dhe ekonomike té klerit®’.

Né vitet e para té Revolucionit Francez, rregulloret ekonomike té sistemit t&€ méparshém
monarkik u shpérbéné. Né vazhdim té politikave ekonomike “laissez-faire”®8, geveria
lejoi formimin e gqindra bankave té reja. Pavarésisht sulmeve té shumta té
bashkékohésve dhe historianéve, evidencat historike tregojné se kéto banka nuk kané
prekur stabilitetin e cmimeve dhe nuk kané krijuar probleme té tjera t¢ médha. Ky fakt
ofron déshmi mbi géndrueshmériné e bankave né gjendjen e tregut té liré, por gjithashtu
tregon se si njé sistem i tillé mund té shpérbéhet shpejt gjaté njé krize politike. Historia
e tensionuar politike gjaté shekujve té tetémbédhjeté dhe té néntémbédhjeté né Francé
ishte me pasoja té forta mbi ekonominé dhe klerin e kohés. Lidhje té réndésishme dhe
domethénése gqé mund té gjenden né literaturén franceze midis teologjisé dhe ekonomisé
politike, té cilat kané té béjé me lindjen e ekonomisé liberale. Lidhjen e tyre e ilustron

ményra se si mendimi jofetar mund té gjenerojé njé pérparim vendimtar né ekonomi.

2.3.2. Rénia e ndikimit té pushtetit fetar

Pasi ekonomia filloi t& kuptohet népérmjet hetimit shkencor té operacionit té tregjeve,
teoricienét ekonomiké e shtriné fushén e studimit té tyre, duke ngritur shgetésime etike
dhe metafizike té& réndésishme pér llojet e tjera té studimeve qé kané té béjné me
studimin e shoqérive tregtare apo edhe té politikave publike. Edhe studimet e Adam
Smithit®® ishin njé pérpjekje pér té siguruar informacion pér ligjvénésit, duke ndérthurur

aspektin historik, moral, politik dhe sociologjik me ekonominé. Kjo gasje tregon garté

57 Sargent, T. J., & Velde, F. R. (1995). Macroeconomic features of the French Revolution. Journal of Political Economy, 474-518.,
fage 474-518

88 “Mosndérhyrja e qeverisé né punét e tregut té lire”, shénim i autorit
8 Oslington, P. (Ed.). (2014). The Oxford Handbook of Christianity and Economics. Oxford University Press., fage 135-136
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se puna e tij vjen para periudhés sé ndarjes sé fuqisé sé shtetit nga kleri. Edhe roli i
mendimtaréve té tjeré pér té vendosur metodologji dhe mjete analitike nga ata gé jané
né komunitetin shkencor dhe ekonomik, vjen pas ndarjes sé metodologjisé nga hetimi
teologjik. Pas ndarjes, pretendimet e teologjisé sé krishteré nuk patén juridiksion mbi
disiplinén e ekonomisé apo mbi disiplinat e kimisé dhe fizikés. Pér dyqgind vitet e fundit,
shkenca dhe teologjia, jané kuptuar si disiplina té ndara nga njéra-tjetra. Né té vérteté,
rezistenca pér té ndaré ekonominé nga format e tjera té studimit shkencor nuk éshté njé

rast unik né teologjiné e krishteré.

Shgetésimet rreth fushéveprimit té ekonomistéve, natyra abstrakte e analizés teorike dhe
e disiplinés ekonomike si dhe tendenca mes ekonomistéve pér té nxjerré shumé shpejt
pérfundime té politikave té botés reale nga njé kornizé e thjeshtuar analitike, kané gené
shpesh kritikat e shprehura nga kleri kundrejt evoluimit ekonomik, jashté ndikimit té
saj. Me kalimin e kohés, kérkimi i teologéve pér alternativat e analizave ekonomike
konfirmojné ndarjen midis metodologjisé shkencore dhe teologjike té disiplinés sé

ekonomisé.

2.4 Standardi i arit dhe monedha rezervé

Para Luftés sé Paré Botérore, ekonomia botérore ka operuar nén standardin e arit.
Shumica e vendeve kishin emetuar monedha gé ishin té konvertueshme né ar. Monedha
amerikane dhe monedha britanike mund té shkémbehej né zyrat e Thesarit pér njé sasi
té pérafért prej njé ons ari. Lidhja e monedhave me arin rezultoi né strukturimin e njé
sistemi financiar ndérkombétar té kurseve fikse té kémbimit mes valutave. Normat fikse

té kémbimit nén standardin e arit kishin avantazhin e réndésishém té inkurajimit té
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tregtisé botérore, pér shkak té eliminimit té pasigurisé gé vinte nga luhatjet e normave té
kémbimit valutor. Pér sa kohé qé vendet respektuan rregullat nén standardin e arit dhe
mbajtén monedhat e tyre té lidhura dhe té konvertueshme né ar, kurset e kémbimit

valutor mbetén fikse.

Respektimi i standardit té arit’® nénkuptonte se njé vend nuk kishte asnjé kontroll mbi
politikén e tij monetare, sepse furnizimi i tij me para pércaktohej nga lévizja e arit midis
vendeve té ndryshme. Pér mé tepér, politika monetare né té gjithé botén u ndikua shumé
nga zbulimet e arit. Kur prodhimi i arit ishte né nivele té uléta né vitet 1870-1880, oferta
monetare né té gjithé botén u rrit ngadalé dhe nuk arriti t&¢ mbante ritmin e rritjes sé
ekonomisé botérore, duke rezultuar né njé deflacion botéror. Zbulimet e arit né Alaské
dhe Afrikén e Jugut né vitet 1890 shkaktuan né masé t€ madhe rritjen e prodhimit té
arit, duke rritur me shpejtési ofertén e parave dhe duke rritur nivelin e ¢mimeve
(inflacioni) deri né Luftén e Paré Botérore. Pérvec pérdorimit té arit, nj¢ monedhé qé
gézonte besimin né tregun ndérkombétar ishte edhe Paundi Britanik. | bazuar né
ekonominé dominuese britanike, Paundi u bé njé monedhé e cila shérbente si rezervé
pér vendet e tjera, pér transaksionet ndérkombétare dhe njé monedhé qé shérbente pér té

ndérhyré né raste deficitesh tregtare.

Lufta e Paré Botérore shkaktoi njé ndérprerje masive té tregtisé. Vendet nuk mund té
konvertonin mé monedhat e tyre né ar dhe si pasojé standardi i arit ra. Pavarésisht
pérpjekjeve pér té ringritur standardin e arit né periudhén midis dy luftérave botérore,

depresioni ekonomik i vitit 1929, ¢oi né mospérdorimin pérfundimtar té tij. Né vitin e

" Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 468-469
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fundit té Luftés sé Dyté Botérore, forcat aleate gé ishin té bindura pér fitoren, u takuan
né vitin 1944 né Bretton Woods, New Hampshire, pér té zhvilluar njé sistem té ri
ndérkombétar monetar dhe pér té promovuar tregtiné botérore pas luftés. Sipas
marréveshjes, té quajtur Regjim i Kursit Fiks t&8 Kémbimit, bankat gendrore do té
tregtonin monedhat e tyre né njé nivel té caktuar pér té mbajtur normat fikse té
kémbimit. Zbatimi i marréveshjes zgjati pér njé periudhé 26 vjegare, né vitet 1945-1971
dhe éshté e njohur si sistemi "Bretton Woods". Marréveshja e "Bretton Woods" krijoi
Fondin Monetar Ndérkombétar (FMN), me seli né Uashington DC, e cila kishte 30

vende anétare fillestare né vitin 1945 dhe aktualisht ka mbi 180 vende anétare.

FMN-ja ka pér detyré té promovojé rritjen e tregtisé botérore, duke vendosur rregulla
pér mirémbajtjen e normave té kémbimit dhe té ofrojé kredi pér vendet gé jané duke
pérjetuar véshtirési né bilancin e pagesave. Si pjesé e rolit té saj t&é monitorimit dhe té
pajtueshmérisé sé shteteve anétare me rregullat e saj, FMN-ja gjithashtu ka pér detyré

mbledhjen e informacionit dhe standardizimin e t& dhénave ekonomike ndérkombétare.

Marréveshja e Bretton Woods gjithashtu themeloi Bankén Ndérkombétare pér
Rindértim dhe Zhvillim, me seli né Uashington DC, i cila ofron kredi afatgjata pér té
ndihmuar vendet né zhvillim né ndértimin e infrastrukturés si dhe kapital pér té
kontribuar né zhvillimin e tyre ekonomik. Fondet pér kéto kredi jané marré kryesisht
duke léshuar bono thesari né Bankén Botérore, té cilat jané shitur né tregjet e kapitalit

té vendeve anétare.

2.4.1. Monedha rezervé (*'the bancor")
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Pas Luftés sé Dyté Botérore ekonomia britanike ishte dobésuar sé tepérmi, késhtu qé
paundi britanik e humbi mundésiné pér té gené monedha udhéhegése né ekonominé
botérore. Duhet té vijmé tek marréveshja mé e madhe financiare e té gjitha kohérave pér
té kuptuar mé miré natyrén e parasé gé pérdorim sot, marréveshja e Bretton Woods-it.
E vetmja monedhé, e cila ishte mjaftueshém e forté pér té kénaqur kérkesén pér
transaksione né valuté ndérkombétare, ishte dollari amerikan. Fugia né rritje e
ekonomisé amerikane , lidhja direkte e monedhés sé saj me arin 112.53 cent/g (35 Usd
pér 28 g) dhe angazhimi i geverisé federale pér té konvertuar dollarin sipas késaj vlere,
e béné dollarin po aq té besueshém sa arin. Rregullat e Bretton Woods-it, pérvec
marréveshjes pér krijimin e Fondit Monetar Ndérkombétar dhe Bankés Ndérkombétare
pér Rindértim dhe Zhvillim, pércaktonin njé sistem fiks té kurseve té kémbimit.
Anétarét duhet té vendosnin njé raport té géndrueshém midis monedhave té tyre, duke
krijuar njé fond rezervé pér té ruajtur kursin fiks té kémbimit midis tyre me njé

tolerancé ndryshimi prej 1%, duke ndérhyré né tregjet e kémbimit valutor.

Pér shkak se Shtetet e Bashkuara dolén nga Lufta e Dyté Botérore si fugia mé e madhe
ekonomike né boté, me mbi gjysmén e kapacitetit té€ prodhimit botéror dhe me rezervat
mé té médha té arit, sistemi Bretton Woods i kurseve té kémbimit fikse u bazua né
lidhjen e dollarit amerikan me arin né raportin 35 dollaré pér onz. Normat fikse té
kémbimit do té mbaheshin nga ndérhyrja né tregun e kémbimit té huaj nga bankat
gendrore, té cilat do té blinin ose shisnin dollarin amerikan, pér té ruajtur ekuilibrin né
kurset e kémbimit. Dollari amerikan, i cili ishte pérdorur nga vendet e tjera pér
kémbimin e aseteve dhe gé do té mbahej si rezerva ndérkombétare, u quajt monedhé

rezervé. Késhtu njé tipar i réndésishém i sistemit Bretton Woods ishte shpallja e SHBA-
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ve si vendi i monedhés rezervé. Edhe pas shpérbérjes sé sistemit té Bretton Woods,
dollari amerikan ka mbajtur pozicionin e tij si valuté rezervé né Kryerjen e

transaksioneve financiare ndérkombétare.

Teorikisht monedha rezervé do té ishte “the bancor” (njésia e monedhés ndérkombétare
gé nuk u zbatua kurré) e sugjeruar nga John Maynard Keynes. Pas kundérshtimit nga
Shtetet ¢ Bashkuara t& Amerikés “monedhé rezervé” do té béhej dollari amerikan. Kjo
nénkuptonte se vendet e tjera do té lidhnin monedhat e tyre me dollarin amerikan dhe
pas konvertimit té tyre né dollaré do té shisnin dhe blinin dollaré amerikané pér té
ruajtur ekuilibrin né tregjet e tyre té kémbimit. Né kété ményré monedha amerikane
mori rolin gé ari Kishte luajtur gjaté standardit té arit né sistemin financiar
ndérkombétar. Né fillim té viteve 60 , geveria e Shteteve té Bashkuara té Amerikés e
gjendur né kushtet ku duhej té ruante raportin e monedhés sé saj me arin dhe
konvertimin me valutat e huaja, u godit nga presione tregtare dhe ekonomike.
Balancimet e presioneve té tilla filluan té béheshin té véshtira pér t’u menaxhuar. Né
mars té vitit 1968, pérpjekjet pér té kontrolluar cmimet e tregut privat té arit u braktisén.
Tregu monetar i bazuar né ményré indirekte né standardin e arit u gjend “de facto”

pérballé njé sistemi me dy standarde.

2.4.2. Sistemet monetare pas standardit té arit

Sistemet monetare jané ndértuar né funksion té arritjes sé performancés mé té miré
ekonomike. Njé nga alternativat monetare éshté i bazuar né kurset fikse té kémbimit,
duke pérfshiré standardin e arit dhe variantet e tij, ndérsa nga ana tjetér sistemi monetar

i monedhave té lidhura si sistemi i Bretton Woods dhe European Monetary System
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(EMS) dhe sé fundmi sistemin e bazur né normat e luhatshme té kémbimit. Pér té
kuptuar dobishmériné e tyre né raport me arritien mé té miré té performancés
ekonomike, duhet té analizojmé hollésisht secilin sistem monetar: standardin e arit,
sistemin Bretton Woods dhe normat e luhatshme. Njé nga efektet kryesore té
pérzgjedhjes sé sistemit monetar ka té béjé me regjimin e kurseve té kémbimit kundrejt
performancés ekonomike. Avantazhi kryesor i kurseve fikse té& kémbimit éshté
reduktimi i kostove té transaksioneve gé kryhen né monedha té huaja. Disavantazhi
kryesor i tyre ka t& bé&jé me palévizshmériné e ofertés monetare né raport me kérkesat
pér rritjen e pagés dhe gmimeve. Pérfitimet nga reduktimi i kostove té transaksioneve né
monedhé té huaj mund té kushtojé mé shumé kostot gé derivojné nga pagéndrueshméria

e prodhimit dhe e punésimit’®.

Pas braktisjes sé standardit té arit, né sistemin e "Bretton Woods" té gjitha transaksionet
e bankave gendrore né “ar” ishin té izoluara nga ¢mimi i tregut té liré. Bankat gendrore
mund té tregtonin arin vetém kundrejt njéra tjetrés, por nuk mundeshin té tregtonin até
né tregun privat. Nga ana tjetér tregu privat mund té tregtonte arin né ¢cmimin e
ekuilibrit té tregut, pa patur ndérhyrje zyrtare né kété treg. Né kéto kushte té reja,
¢cmimi i arit u rrit ndjeshém né tregun e liré duke shkuar né 138.25 cent/g. Né fund té
vitit 1969 ¢cmimi i arit iu afrua ¢mimit té vendosur né Bretton Woods prej 112.53 cent/g,
para fillimit t€ njé rritjeje té vazhdueshme té tij. Pérpjekja e fundit pér té mbajtur né
kémbé sistemin e kurseve fikse té kémbimit, pas braktisjes zyrtare sé sistemit té Bretton
Woods né 15 Gusht té vitit 1971, ishte prezantimi disa muaj mé voné i “Smithsonian

Agreement”. Kjo marréveshje e re e arritur nga G10 ( Belgjiké, Kanada, Francé,

1 Bordo, M. (1993). The gold standard, Bretton Woods and other monetary regimes: an historical appraisal (No. w4310). National
Bureau of Economic Research., fage 160
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Gjermani, Itali, Japoni, Hollandé, Suedi, Zvicér, Britania e Madhe, Shtetet e Bashkuara
té Amerikés) ishte njé pérpjekje pér té mbajtur kurse fikse kémbimi pa mbéshtetjen né
vlerén e arit. Diferenca me standardin e méparshém ishte né kushtin gé monedha
amerikane do té mund té luhatej deri né 2.25 % né ndryshim nga luhatja deri né 1 % nén
sistemin e Bretton Woods , duke pranuar njé zhvlerésim mé té madh té& monedhés

amerikane né krahasim me arin.

Rritja e cmimit té arit ishte jashtézakonisht e madhe gjaté vitit 1972 duke arritur vlerén
e 2.25 usd/g. Né kété kohé kurset e luhatshme té kémbimit kishin filluar té shfagen duke
treguar shfuqizimin “de facto” t€ sistemit t&€ Bretton Woods. Sistemi i kurseve fikse té
kémbimit u braktis né mars té vitit 1973, kur ¢mimi i dollarit kishte shkuar 3.22 usd/g.
Pas rénies sé té gjithé mekanizmave rregullatore té kurseve té kémbimit qé
karakterizuan shekullin e XX-té, si Standardi i Arit, Standardi i Bretton Woods dhe
“Smithsonian Agreement” mé né fund tregu i monedhave u la praktikisht pa rregullore
té tjera, pérveg rregullit t&€ “dorés s€ padukshme té tregut”. Rregulli i tregut t€ liré do té

vendoste ekuilibrin nga bashkéveprimi i forcave té tregut, té kérkesés dhe ofertés.

Pér shkak té njé numri té madh té ngjarjeve ekonomike té paparashikuara, kérkesa dhe
oferta u béné mjete té pamjaftueshme pér té krijuar ekuilibér né tregun ndérkombétar té
monedhave. Njé sistem i shéndetshém monetar ndérkombétar ishte i nevojshém, por
natyrisht edhe i pérshtatshém me ndryshimet e tregut. Fiksimi i monedhave né njé mall
té besueshém si ari, kishte treguar se ishte njé mekanizém i ngurté , sic¢ ishte edhe
nocioni i normave fikse t& kémbimit. Gjetja e pikés sé ekuilibrit midis strukturés sé

normave té kémbimit dhe géndrueshmérisé sé tregjeve, ishte ideja mbizotéruese né
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tregjet monetare té shekullit t&¢ XX-t& 2, por megjithése kishte shumé arritje né kété
drejtim ishte shumé e nevojshme njé zgjidhje pérfundimtare. Né vitin 1979 njé
iniciative Franko-Gjermane ngriti Sistemin Monetar Evropian (EMS) me géllim
stabilizimin e kurseve té kémbimit, zvogélimin e inflacionit dhe pérgatitjen e rrugés pér
integrimin monetar. Mekanizmi i Kursit t¢ Kémbimit (ERM), njé nga komponentét
kryesore t€ EMS-sé i dha ¢do monedhe pjesémarrése njé kurs géndror kémbimi kundrejt
njé shporte t¢ monedhave, Njésia e Monedhés Europiane (ECU). Pjesémarrésve (
fillimisht Franca, Gjermania, Italia, Holanda, Belgjika, Danimarka, Irlanda, dhe
Luksemburgu) u kérkohej t¢ mbanin normat e kurseve té kémbimit né njé luhatje 2.25
% nga kurset e tyre gendrore. Mekanizmi i Kursit t¢ Kémbimit (ERM) ishte njé sistem
rregullues i ndérvarur i monedhave, i cili né periudhén 1979 deri né vitin 1985 u prek

nga nje valé rinegociatash midis paléve.

ERM u ndérpre né 1992-1993 né njé ményré té ngjashme me rrézimin e Bretton Woods
né vitet 1968-19717%, Sistemi evropian u ndérpre pér arsye té ngjashme, té lidhura me
normat e kémbimit, Iévizshmériné e kapitalit dhe autonominé e politikave monetare dhe
fiskale. Sistemi rezultoi i pafugishém pérballé sulmeve spekulative mbi vendet
pjesémarrése dhe vendet automatikisht pérshtatén sistemin e bazuar né normat e
luhatshme té kémbimit. Politikat ekonomike né Gjermani dhe né vendet té cilat me sa
duket ishin duke ndjekur rregullat e pércaktuara nuk arritén té rezistonin ndaj normés sé
rritjes sé papunésisé dhe luhatjet e tregjeve financiare. Njé problem i madh me té cilin

jané pérballur vendet evropiane ka gené mungesa e bashkérendimit té politikave fiskale

2 Bordo, M. (1993). The gold standard, Bretton Woods and other monetary regimes: an historical appraisal (No. w4310). National
Bureau of Economic Research., fage 4

3 Bordo, M. D., & Jonung, L. (2001). A return to the convertibility principle? Monetary and fiscal regimes in historical perspective.
Monetary Theory as a Basis for Monetary Policy. London. MacMillan, 225-283., fage 7
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me politikat e borxhit. Vendet me deficite relativisht té larta publike nuk kané gené né
gjendje té ndjekin politika té shtrénguara monetare si Gjermania. Rritja e stabilitetit
monetar dhe pérmirésimi i procedurave pér té siguruar kujdes fiskal brenda euro-zonés,

konsiderohen té nevojshme pér géndrueshmériné e sistemit monetar evropian.

2.4.3 Vendosja e sistemit té parasé “‘fiat” né tregun ndérkombétar

Regjimet monetare gé kané ekzistuar né histori jané bazuar né konvertimin e vlerés sé
njé malli, i cili pérbénte njé burim té fundit té likuiditetit t& tregut, i cili nuk éshté nén
kontrollin e autoriteteve monetare. Presidenti i SHBA-sé, Ricard Nikson né gusht té
vitit 1971, duke ndérpreré funksionin e konvertimit né ar té dollarit amerikan, anuloi
sistemin monetar ndérkombétar té "Bretton Woods". Pas deklaratés sé presidentit
Nikson u themelua automatikisht standardi i parasé “fiat”, ku furnizimi i parasé éshté
nén kontrollin e autoriteteve monetare. Regjimi i normave té luhatshme té interesit solli
né tregun ndérkombétar monetar pérhapjen e pérdorimit t€ “fiat-money”. Vlera e parave
“fiat” rrjedh nga marrédhéniet midis ofertés dhe kérkesés né€ treg, sesa nga vlera e saj né
njé material tjetér apo nga vlera e materialit me té cilin éshté prodhuar paraja.
Historikisht, shumica e monedhave ishin té bazuara né mallra fizike té tilla si ari ose
argjendi, por paraja “fiat” bazohet vet€ém né€ besim. “Fiat” &shté fjala né latinisht pér

kuptimin: "kjo do té jeté".

Roli i vetém i parave “Fiat” éshté lehtésimi né shkémbimin e mallrave midis individéve
dhe né vetvete nuk ka vleré té pércaktuar, pasi paraja fiat nuk hyn né preferencat e
konsumatoréve pér njé lloj tjetér pérdorimi. Njé karakteristiké tjetér e saj ka té béjé me

luhatshmériné e vlerés sé saj si pasojé e ndérveprimit té forcave té tregut. Né kété
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kéndvéshtrim luhatshméria e parasé “fiat” €shté e njohur pér ¢do banké dhe éshté njé
arsye e forté pér ekzistencén e disa mekanizmave bankaré né lidhje me borxhin, té cilét
kané té béjné me garantimin me kolateral. Frika pér té humbur Kkolateralin, krijon njé
kérkesé té ardhshme pér para nga ana e debitorit dhe né kété ményré sigurohet vlera
pozitive e parave “Fiat”’4, Paraja éshté njé aset i sigurt, jo pér njé debitor t& vetém, por
pér té gjithé debitorét qé pérbéjné kérkesén agregate né ekonomi pér té rritur aftésiné

paguese ndaj huamarrjes.

Me két€ mekanizém, paraja “fiat” éshté né thelb ekuivalente me njé térési t€ garancive
té borxhit, gé vendosin lidhjen e saj me mallra realé, pavarésisht se kjo lidhje nuk éshté
térésisht e drejtpérdrejté. Shumica e analizave té krizave bankare nisen nga supozimi se
bankat pérdorin kontratat me vleré reale, por né praktiké pér shkak té natyrés sé parasé
“fiat” kontratat jan€ t€ shprehura né vleré nominale. Kur analizojmé njé krizé standarde
té bankingut konvencional, ne konsiderojmé rrezikun e kthimit té kreditit, rrezikun e
likuiditetit dhe rrezikun specifik té likuiditetit’™. Me kontrata té¢ pakushtézuara té
depozitave nominale, njé sistem bankar i decentralizuar mund té arrijé njé alokim mé
efikas té fondeve nése banka gendrore do té plotésonte kérkesat e sektorit privat pér
para “fiat’. Luhatjet e nivelit t&€ ¢mimeve lejojné ndarjen e ploté t& rrezikut té
pérgjithshém. Tregu ndérbankar lejon shpérndarjen e rrezikut té likuiditetit, por né
rastin e kthimit té kredive rreziku nuk mund té ndahet duke pérdorur politikén

monetare, pasi né kété rast jané té nevojshme transfertat e vérteta té fondeve.

2.5 Flluskat financiare bankare

™ Paulsen, Dirk, “Why money is a safe asset”(2012), Economics Letters Volume 116, Issue 2, August 2012, fage 193-198
> Allen, F., Carletti, E., & Gale, D. (2014). Money, financial stability and efficiency. Journal of Economic Theory, 149, 100-127.,
fage 100-127
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Disa ekonomisté kané dalé me teorité e flluskave racionale pér té shpjeguar réniet
drastike té tregut té aksioneve. Njé flluské éshté njé situaté né té cilén ¢mimi i njé aktivi
ndryshon nga vlera e tij themelore né treg. Né njé flluské racionale, investitorét mund té
kené pritshméri racionale se aksionet gé ata mbajné po pérjetojné njé flluské sepse
¢cmimi i tyre éshté mbi vlerén e tyre themelore, por ata vazhdojné té mos e shesin asetin
e mbivlerésuar. Ata mund té béjné kété, sepse besojné se dikush tjetér do ta blejé
aksionin e tyre pér njé cmim mé té larté né té ardhmen. Né njé flluské racionale, cmimet
e aktiveve financiare mund té devijojné pér njé kohé té gjaté nga vlerat e tyre themelore,
sepse shpérthimi i flluskés nuk mund té parashikohet saktésisht dhe késhtu gé mund té
keté mundési té pashfrytézuara fitimprurése ®. Sipas vlerésimeve té studiuesve té
sistemit bankar’’, bankat kané mundési mé té mira investimi sesa depozituesit e tyre. Si
rezultat, depozituesit kané njé shtytje mé té forté né kérkim té fitimit, duke rrezikuar né

mbajtjen e flluskave racionale.

Né disa raste individét mund té shprehin kénagési gé bankat mund té jené té vetmit
bartés té flluskave racionale pér shkak té kufizimeve teknologjike apo informative pér
pjesémarrjen e drejtpérdrejté té depozituesve né rrezikun e bankés. Krahasimi pér masén
e ndikimit té flluskave financiare bankare né ekonominé reale dhe mbajtési kryesor i
démit éshté i lidhur me mbajtésin e asetit financiar né momentin e shpérthimit té
flluskés racionale. Kjo ndodh sepse flluskat racionale japin njé kthim té larté té
kushtézuar deri né momentin e shpérthimit né ményré gé té kompensojné rrezikun e

humbjes totale.

6 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson, fage 164-165
7 Aoki, K., & Nikolov, K. (2012). Bubbles, banks and financial stability., fage 42
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Kushtet né té cilat biznesi operon kané evoluar sidomos me zhvillimin e produkteve té
komunikimit dhe né veganti népérmjet internetit. Interneti ka arritur tashmé té ofrojé njé
shérbim tejet cilésor, me njé kapacitet t¢ madh pér t¢ mbledhur dhe shpérndaré
informacion. Ky pérshpejtim i kohéve té operimit éshté arritur né ¢do fushé dhe
natyrisht edhe né té bérit biznes. Kapitali éshté zhvendosur nga kompanité mediokre
dhe industrité tradicionale né kompani mé té rafinuara qé operojné né njé mjedis mé
konkurrues dhe mé té gjallé. Né kéto kushte, pjesa mé e madhe e aktivitetit té
korporatave éshté e drejtuar né uljen e pasigurisé sé operacioneve. Informacioni né kohé
reale pér drejtuesit e korporatave pér lévizjet e tregut, pér nevojat e konsumatoréve dhe
pér zhvillimet e tjera ekonomike éshté i domosdoshém pér mbijetesén né treg. Né kété
evoluim té kushteve té tregut, bankingu éshté pérshtatur me kushtet e kohés, duke

shfrytézuar té gjithé potencialin teknologjik t&é mundshém.

Shgetésimi mbi produktivitetin e industrisé sé bankingut lidhet me humbjen e raporteve
klasike té investimeve té fondeve dhe pérfitueshmérisé sé tyre né ekonominé reale. Kur
bankat investojné dhe c¢mimet e aktiveve arrijné vlera té larta né ményré tepruar,
pretendimi pér pérfitueshmériné e tyre éshté e véshtiré té pérmbushet . Koncepti i
“teprimit irracional”’®, i hedhur nga Alan Greenspan, i referohet flluskés sé njé sektori
té ekonomisé gé né njé moment té caktuar kuotohet né ményré irracionale mé shumé se
sektorét e tjeré. Njohurité mbi produktivitetin e industrisé dhe kufizimet e saj krijonin
bindjen tek autoritetet se kishin té bénin me njé flluské irracionale. Teprimi irracional
rrit padrejtésisht vlerén e aseteve né ményré spekulative, e cila mé pas béhet subjekt i

papritur i kontraktimeve té forta dhe té zgjatura té tregut. Né tregun financiar nuk

8 Greenspan, A. (2007). Alan Greenspan The Age of Turbulence: Adventures in a New World., fage 190-202
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ekziston njé formulé e pranuar gé té mund té pércaktojé kufijté e tolerancés sé
irracionalitetit. Shgetésimi i mungesés sé formulés kundér spekulimit té turmave, lidhet
me kolapset financiare té flluskave irracionale qé kércénojné té démtojné ekonominé

reale, produktivitetin e ekonomisg, tregun e punés dhe stabilitetin e gmimeve.

2.5.1. Ndikimi i flluskave financiare né krizat bankare

Pérmes shumé episodeve té cikleve té flluskave financiare’ né historing e bankingut
konvencional, vetém njé pjesé e tyre rezultojné né njé tkurrje ekonomike me pasoja té
rénda. Disa flluska financiare né sektorin bankar, té tilla si ato né Japoni dhe né vendet
Skandinave né vitet 1990 si dhe kriza “subprime” e viteve 2007-2009, pasuan njé
recesion té réndé né ekonomité vendase, por né disa raste té tjera t€ njohura té tilla si:
kriza e vitit 1987 ose flluska financiare e “dot-com” e viteve 1999-2000, rénia e
¢cmimeve té aseteve nuk rezultoi né njé krizé bankare dhe nuk u pasua nga njé tkurrje e
aktivitetit né ekonominé reale. Goditja e shpérthimit t€ flluskés sé “dotcom” ishte e njé
madhésie té ngjashme me krizén “subprime”, ndérsa efektet e tyre né ekonominé reale
ishin jashtézakonisht t& vogla né krahasim me efektet e krizés “subprime”®. Pyetja
logjike gé vjen mé pas ka té b&jé me natyrén e flluskave financiare dhe arsyet se pérse
disa prej tyre mund té shkaktojné pasoja té rénda, ndérsa disa té tjera pasohen nga
efekte té moderuara. Mishkin (2009) argumenton se shgetésimi i hartuesve té politikave
duhet té orientohet vetém drejt flluskave gé gjenerohen brenda sistemit bankar.
Studimet sugjerojné se njé bum né ¢mimet e aseteve ka mé shumé té ngjaré té rezultojé
né njé kolaps té kushtueshém nga njé rritje e madhe e sasisé sé parasé, kreditimit dhe

pérdorimit té levés financiare né sektorin bankar.

™ Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. princeton university press, fage
141-147

80 Aoki, K., & Nikolov, K. (2012). Bubbles, banks and financial stability., fage 4
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Bankat dhe sipérmarrésit(individét) jané subjekt i problemeve té kredititimit pér shkak
té flluskave financiare. Borxhi i bankave mund té konsiderohet pranimi i depozitave, té
varura né ményré direkte nga normat e interesit vjetor té ofruar dhe né ményré indirekte
nga fitimi neto i bankave, pér té plotésuar detyrimet kontraktuale té borxhit
(depozitave). Sipérmarrésit té kushtézuar nga nivelet e tyre té produktivitetit béhen
huamarrés té bankave, por jané subjekt i kufizimeve té kolateralit té vendosur si garanci
pér marrjen e huave. Né kété kuadér éshté e nevojshme té dallojmé rastin kur
depozituesit jané mbajtés sé flluskave racionale dhe kur bankat jané mbajtés sé tyre né
ményré té drejtpérdrejté. Flluskat racionale té mbajtura nga bankat, té tilla si flluskat e
pasurive té patundshme, kané njé vleré shumé té konsiderueshme pér t’u pérballuar nga
depozitues té vecanté, por vlera e tyre mund té jeté e pérballueshme pér bankat gé mund
té pérdorin kursimet e individéve. Flluskat financiare né duart e sipérmarrésve dhe
individéve mund té shkaktojné njé dém né raport me mundésité financiare té tyre té
limituara pér té investuar né asete “flluské”. Né kété kuadér flluskat e kreditit té
mbajtura nga bankat jané mé té rrezikshme se flluskat racionale té mbajtura nga

investitorét e tjeré, té cilét kané njé rol modest né modelin e kreditimit.

Ndryshimi midis shpérthimit té njé flluske financiare né duart e njé sipérmarrési dhe né
duart e njé banké éshté se né rastin e paré kemi té béjmé vetém me falimentimin e
sipérmarrésit, ndérsa né rastin e dyté kur bankat nuk kané mundési té paguajné, kostot e
shpétimit paguhen nga taksat e qytetaréve. Rénia e vlerés neto té aseteve financiare té
njé banke shkakton krizén e kreditimit dhe rénien e ekonomisé reale. Efektet e
shpérthimit té flluskave té aseteve mbi aktivitetin real té ekonomisé jané mé té buta kur

jané individét mbajtés sé tyre, pér shkak se vlera e pérgjithshme e investimeve té tyre
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nuk éshté né gendér té ndérmjetésimit financiar dhe kostot e shpérthimit té flluskave
mbeten né nivel privat pa mundur té kthehen né kosto sistemike. Bankat dhe
huamarrésit né sektorin bankar nuk preken nga humbjet private té individéve. Né té
kundért, kur bankat jané mbajtése té flluskave financiare, shpérthimi i tyre godet
drejtpérdrejt vlerén neto té bankave, duke i 1éné ato té paafta té operojné pa ndérhyrjen e
geverisé me fonde shtesé. Pér shkak té réndésisé sé tyre né tregun financiar, njé rénie né
rezultatet neto té aseteve té pérgjithshme bankare pér shkak té shpérthimit té njé flluske
financiare shogérohet me njé krizé té kreditimit dhe njé rénie t& mprehté né investime

dhe ekonominé reale.

2.5.2. Rreziku i bankave né financimin e flluskave financiare

Bankat kané njé ekspertizé té larté pér té kryer analizén e flluskave financiare né treg,
prandaj edhe pse ato mund té nxjerrin fitime me investime afatshkurtra né “flluskat
racionale” t& mbajtura nga individét. Gjithsesi bankat zgjedhin té mos pérfitojné pér
shkak té fokusimit té tyre né biznesin e tyre tradicional: kredititimin. Bankat béjné njé
zgjedhje racionale pér t& mos u pérfshiré né investimin direkt té flluskave racionale, pér
shkak té marzhit té kénagshém té procesit té kreditimit. Gjithsesi qé prej vitit 19808,
tregjet financiare jané béré gjithnjé edhe mé liberale, duke ushtruar presion mbi
pérfitueshmériné e sektorit bankar. Né té njéjtén kohé, shpeshtésia dhe ashpérsia e
krizave financiare éshté rritur, duke prodhuar njé numér té madh episodesh historike, né

té cilat duket se mund té ekzistojné disa lidhje midis mungesés sé rregullimit té tregut

81 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 12
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dhe krizave financiare. Konkurrenca e sektorit financiar jo-bankar dhe mosrregullimi i

kétij sektori ka ndikuar né pérfshirjen e bankave né investimet e flluskave racionale.

Shfagja e “securitisation” filloi té rritet rreth viteve 1990, por bumi i subjekteve té
“bankingut-hije" ishte vecanérisht i shpejté pas vitit 2003. Bilancet e emetuesve té
ABS®2 ishin zgjeruar nga rreth 30% té aktiveve té bankés né vitin 2003 né 45% té
aktiveve té bankés né 2007, pér té réné pérséri né nivelin e 25% gjaté krizés. Rritja e
ABS u shkaktua vecanérisht nga konkurrenca e bankave né tregun e kredive hipotekare,
i cili ishte béré burimi mé i madh i biznesit té kreditimit. Né té njéjtén kohé, té ardhurat
neto nga interesi kané ardhur duke u reduktuar, por té ardhurat nga aktivitetet e tjera
kané ndihmuar bankat té ruajné normén e tyre té fitimit. Bankat i jané pérgjigjur rritjes
sé konkurrencés né tregun financiar me uljen e kostove. Té dhénat tregojné se kostot e
aktiviteteve operacionale kané réné né maseé té konsiderueshme. Dinamika e pérshkruar
mé sipér tregon se ruajtja e normés sé pérfitueshmérisé sé bankave ka ardhur nga njé

kombinim i mbajtjes sé aseteve té rrezikshme dhe pérdorimit té larté té levés financiare.

Mund té vérehet se bankat nuk pérfshihen né investimin e flluskave irracionale deri né
momentin kur ndérmjetésimi i drejtpérdrejté né treg fillon té rritet. Né kété piké, bankat
blejné pothuajse té gjitha flluskat gé ndodhen né garkullim, pér t¢ mos ngelur jashté
forcave té tregut. Né kushtet kur vlera relative e aseteve “flluské” té bankave mbetet i
vogél, rreziku i tyre mbetet i vogél, por pér shkak té pérhapjes sistemike té krizés prania
e flluskave financiare né portofolat e bankave i ekspozon bankat ndaj njé humbje né
vlerén e ardhshme té aseteve totale. Kur vlera e aseteve té mbivlerésuara bie, atéheré

vlera neto e bankés bie ndjeshém, duke shkaktuar njé krizé té kreditimit né ekonomi.

82 (Asset-Backed Securities)
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Rénia né vlerén e kapitalit t& bankés ¢on né njé tkurrje té kreditimit dhe té normés sé
punésimit pér shkak té reduktimit té produktivitetit t& sipérmarrjeve né ekonominé
reale. Vendimi i bankave pér té investuar né asete té mbivlerésuara mund té lidhet me
evolucionin gé ka ndodhur me kalimin e kohés né marzhin e pérfitueshmérisé né
sektorin bankar®®. Ndryshimi i sjelljes sé bankés ka ardhur pér shkak té rritjes sé vlerés
neto té faktoréve té produktivitetit, e cila rrit ofertén e kreditimit dhe rrit marzhin e

fitimit té bankés.

Duke qené se huadhénia éshté shumé mé fitimprurése se mbajtja e aseteve té
mbivlerésuara, bankat né ményré racionale nuk do té mbajné asnjé aset “flluské” né
bilancet e tyre. Gjithsesi rritja e kostove té drejtpérdrejta rrit ofertén e kredisé pér
huamarrésit, si dhe depozitat e kursimtaréve né sektorin bankar. Niveli i larté i
kreditimit dhe i masés sé depozitave, sjell njé rénie té pérfitueshmérisé dhe si rezultat
norma e pérfitueshmérisé nga kreditimi béhet pérkohésisht e barabarté me normén e
pérfitueshmérisé nga depozitat dhe normén e kthimit mbi asetet e mbivlerésuara
“flluské”. NE kété piké, ndérmjetésit financiare béhen indiferenté pér zgjerimin e
investimeve té tyre, sepse marzhi i kthimit t&¢ kapitalit nuk éshté atraktiv. Kreditimi i
sipérmarrésve né ekonominé reale pércaktohet nga norma e fitimit neto té bizneseve.
Pra e vetmja ményré me té cilén bankat mund té zgjerojné aktivitetin e tyre éshté duke
dhéné depozitat e tyre pér ndérmjetés jo-bankaré dhe blerjen me té ardhurat té aseteve té

mbivlerésuara “flluské”, t€ cilat sigurojné njé€ kthim mé t€ larté.

Ndérmjetésit jobankaré jané gjithashtu indiferenté midis mbajtjes sé depozitave dhe

aktiveve “flluské” dhe késhtu do té jené té gatshém pér t€ diversifikuar portofolat e tyre

8 Aoki, K., & Nikolov, K. (2012). Bubbles, banks and financial stability., fage 6-7
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financiaré pa kérkuar njé ndryshim né normat relative té kthimit. Mbajtja e asete
“flluské” nga ana e bankave &shté e papércaktuar, deri né pikén ku vlera neto e
bilanceve bankare fillon té luhatet pér shkak té shpérthimit té flluskave racionale né
tregun financiar. Flluskat financiare mund t& pérbéjné njé rrezik pér stabilitetin financiar
né varési té marzhit té pérfitueshmérisé té sistemit bankar. Sistemet bankare me normé
té ulét pérfitueshmérie jané mé té ekspozuara né pjesémarrjen né investime né aktive me
vleré té mbivlerésuar, duke rrezikuar mbijetesén e tyre nga njé kolaps i mundshém i
tregut. Disa nga arsyet gé¢ mund té drejtojné bankat té investojné né asete té
mbivlerésuara kané té b&jné med rritjen e konkurrencés né tregun bankar, pérdorim té

larté té levés financiare nga bankat dhe dobésimin e bilanceve té kompanive.

8 Aoki, K., & Nikolov, K. (2012). Bubbles, banks and financial stability., fage 9
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KAPITULLI I11: ANALIZA E SISTEMIT BANKAR
KONVENCIONAL

3.1. Sistemi financiar dhe funksionet themelore té bankingut konvencional

Sistemi financiar éshté shumé kompleks né strukturé dhe né funksionet gé kryen.
Sistemi financiar pérfshin lloje t& ndryshme té institucioneve si: bankat, kompanité e
sigurimeve, fondet e pérbashkéta, tregjet e aksioneve dhe tregjet e bonove, funksionimi
I té cilave jané té rregulluara me ligje té vecanta pér veprimtaring e tyre. Sistemi
financiar pérdor miliarda dollaré né vit nga kursimet e qytetaréve, duke i kanalizuar né
investime produktive. Nése do té& hedhim njé véshtrim né strukturén financiare né té
gjithé botén do té& mund té gjejmé teté elementé themeloré né ményré qé té kuptojmé se

si funksionon sistemi financiar®:

1. Aksionet nuk jané burimi mé i réndésishém i financimit té jashtém pér bizneset. Né

tregun amerikan tregu i aksioneve pérbénin vetém njé pjesé té vogél té financimit té

8 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson , fage 169-177
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jashtém té bizneseve (né periudhén 1970-1996 me vetém 9.2% né SHBA). Shifra té
ngjashme té vogla té financimit me aksione zbatohet edhe né vendet e tjera té botés.

2. Léshimi i obligacioneve dhe i letrave me vleré té kapitalit neto nuk pérbéjné
ményrén primare né té cilat bizneset bazohen pér té financuar operacionet e tyre.
Statistikat tregojné se obligacionet pérbéjné njé burim shumé mé té réndésishém té
financimit se aksionet né SHBA (35,5% kundrejt 9.2%). Gjithsesi, aksionet dhe
obligacionet sé bashku (44,7%), té cilat pérbéjné pjesén mé té madhe té letrat me vleré
té tregtueshme, ende ofrojné mé pak se gjysma e fondeve té jashtme qé korporatat kané
nevojé pér té financuar aktivitetet e tyre. Ne vendet e tjera financimi i jashtém nga letrat
me vleré té tregtueshme ka njé nivel mé té ulét se sa né Shtetet e Bashkuara.

3. Financat indirekte, té cilat pérfshijné aktivitetet e ndérmjetésve financiaré, jané
shumé heré mé té réndésishme se financat direkte, me ané té té cilave bizneset rrisin
fondet né ményré direkte nga huadhénésit né tregjet financiare. Té dhénat tregojné se
financimi i drejtpérdrejté éshté pérdorur né mé pak se 10% té financimit té jashtém té
biznesit amerikan. Pér shkak se né shumicén e vendeve letrat me vleré té tregtueshme
jané njé burim edhe mé pak i réndésishém i financimit té jashtém se sa né Shtetet e
Bashkuara, financat direkte jané gjithashtu shumé mé pak té réndésishme se financat
indirekte né pjesén tjetér té botés.

4. Bankat jané burimi mé i réndésishém i fondeve té jashtme té pérdorura pér té
financuar bizneset. Burimet kryesore té fondeve té jashtme pér bizneset né té gjithé
botén jané kredi (55,3% né Shtetet e Bashkuara). Shumica e kétyre kredive jané kredi
bankare, késhtu qé té dhénat tregojné se bankat kané rolin mé té réndésishém né

aktivitetin e financimit té bizneseve. Sipas té dhénave té Bankés sé Shqipérisé, sektori
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bankar shqgiptar aktualisht pérbén rreth 90% té véllimit® té veprimtarisé sé sistemit
financiar né vend.

5. Sistemi financiar éshté ndér sektorét mé té rregulluar té ekonomisé né té gjitha vendet
e zhvilluara. Qeverité rregullojné tregjet financiare kryesisht pér té nxitur dhénien e
informacionit pér té mbrojtur konsumatorét dhe pér té siguruar géndrueshmériné e
sistemit financiar.

6. Vetém korporatat e médha mund té kené qgasje té lehté né tregjet e letrave me vleré
pér té financuar aktivitetet e tyre. Individét dhe bizneset e vogla kané mé pak gjasa pér
té mbledhur fonde, duke emetuar letra me vleré té tregtueshme. Né pamundési pér té
siguruar fonde né tregjet e letrave me vleré ata shpesh i sigurojné financimet e tyre nga
bankat.

7. Kolaterali &shté njé tipar mbizotérues i kontratave té borxhit , e cila &shté njé pasuri
gé éshté zotim né favor té huadhénésit pér té garantuar pagesén né rast se huamarrési
nuk éshté né gjendje pér té béré pagesat e borxhit. Borxhi me kolateral éshté forma
mbizotéruese e borxhit pér individét dhe pér huamarrjen e biznesit.

8. Kontratat e borxhit né ményré tipike jané dokumente ligjore té komplikuara, té cilat
vendosin kufizime té konsiderueshme né sjelljen e huamarrésit. Né té gjitha vendet,
obligacionet ose kontratat e kredisé jané dokumente té gjata ligjore me dispozita gé

kufizojné dhe pércaktojné angazhimin né disa aktivitete té€ huamarrésit.

Né kapitalizém, paraja (kapitali) konsiderohet faktor prodhimi dhe si i tillé meriton té

shpérblehet né formén e interesit mbi principalin e investuar®’. Bankat konvencionale

8 Banka e Shqiperisé “Raporti vjetor 2013”, 1.2 “Stabiliteti dhe mbikéqyrja financiare”, faqe 46
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operojné né tregun financiar né bazé té normés sé interesit, té bazuar né parimin e vlerés
né kohé té parasé. Té ardhurat kryesore té bankave konvencionale vijné nga operacionet
e kreditimit, té cilat llogariten si diferencé midis normés sé interesit té paguar nga
huamarrésit dhe normés interesit té paguar pér depozituesit e bankés. Kjo pérbén
modelin e kreditimit té sistemit konvencional bankar né mbaré botén. Interesi mbetet
elementi mé fitimprurés i operacioneve té bankave konvencionale edhe pse shérbime té
tjera si garancité bankare, transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né tregtiné
ndérkombétare dhe té tjera operacione jané pjesé té konsiderueshme té fitimeve té

bankave.

Réndésia e sektorit bankar pér ekonominé lidhet me eficencén e procesit pérmes té cilit
kursimet e qytetaréve kanalizohen né aktivitete produktive me qéllim rritjen e
ekonomisé dhe mirégenies sé pérgjithshme. Bankat jané njé pjesé e réndésishme e
funksionimit té sistemit financiar. Ofruesit e fondeve jané kryesisht familjet dhe
kompanité. Kéta huadhénés (ofrues té fondeve) mund té ofrojné fondet e tyre pér
huamarrésit pérfundimtaré, té cilét jané kryesisht kompani private, geverité dhe familjet,
né dy ményra. Ményra e paré éshté me ané té tregjeve financiare, té cilat pérbéhen nga
tregjet monetare, tregjet e bonove, dhe tregjet e kapitalit®. Ményra e dyté éshté
népérmjet bankave dhe ndérmjetésve té tjeré financiaré té tilla si fondet e tregut té
parasé, fondet e pérbashkéta, kompanité e sigurimeve dhe fondet e pensioneve.
Pavarésisht mundésive té ndryshme té zgjedhjes né vitet e fundit, biznesi i bankave né

ekonomité e ndryshme nuk e ka ndryshuar pozicionin e tij dominues.

87 Askari, H., Igbal, Z., & Mirakhor, A. (2010). Globalization and Islamic finance: convergence, prospects and challenges (Vol.
778). John Wiley & Sons., fage 32

8 Berger, A. N., Molyneux, P., & Wilson, J. O. (Eds.). (2014). The Oxford handbook of banking. Oxford University Press., fage 37-
45
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Njé argument gé éshté véné shpesh né favor té sistemeve bankare éshté se bankat kané
aftésiné té ofrojné zgjidhje ndaj problemeve té ndryshme. Njé problem i réndésishém ka
té b&jé me monitorimin e huamarrésve né ményré gé ata té ndérmarrin veprime té tilla
gé té pérdorin né ményrén e duhur fondet gé kané huazuar nga bankat. Huamarrésit
shpesh mund té pretendojné se rezultatet e uléta té investimeve kané ndodhur pér
shkage té tjera, por jo pér shkak té veprimeve apo mosveprimeve té tyre. Bankat nuk
mund té jené té sigurta pér veprimtaringé e kredimarrésit nése ata nuk kujdesen pér
monitorimin e vazhdueshém té tyre. Institucionet bankare kané njé portofol té
larmishém té projekteve pér té cilat ofrojné fonde, prandaj éshté e domosdoshme gé té
angazhohen pér té monitoruar huamarrésit e tyre, me géllim gé plotésojné detyrimet
ndaj depozituesve té tyre pér njé kthim fiks té caktuar. Vetém népérmjet monitorimit té
suksesshém té huamarrésve bankat mund té jené né gjendje té paguajné kthimin e

premtuar pér depozituesit e tyre.

Njé tjetér funksion e réndésishém i sistemit bankar éshté ndarja e rrezikut ndérmjet
investimit té fondeve né njé portofol té diversifikuar . Rreziku shpérndahet né ményré té
tillé g&¢ mé shumé individé gé nuk jané rrezikpranues t€ mbajné mé pak rrezik sesa
individét gé jané mé rrezikpranues. Ky lloj i ndarjes sé rrezikut arrihet pérmes
shkémbimit té rrezikut ndérmjet individéve pér shkak té bashkimit té fondeve té tyre njé
institucion bankar té caktuar. Gjithsesi shpérndarja e rrezikut nuk arrin t€¢ eliminojé
efektet e luhatjeve makroekonomike gé godasin té gjitha asetet financiare né ményré té
njétrajtshme. rreziku sistematik mund té mesatarizohet me kalimin e kohés né njé
ményré té tillé gé té reduktojé pasojat né mirégenien e individéve pérmes zbutjes sé

vazhdueshme nga bankat. Ky rrezik imponon pérfshirjen e bankave né ndértimin e
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rezervave financiare né periudhat pozitive kur kthimet nga investimet e bankave jané té

larta dhe pérdorimin e rezervave kur kthimet jané té uléta ose negative.

Bankat né kété ményré mund té ngurtésojné sistematikisht shuma konstante pérgjaté
cdo periudhe né ményré gé té mos vendosin né rrezik fondet e depozituesve. Gjithsesi,
mundésité pér té angazhuar periodikisht fonde né zbutjen e rrezikut jané té varura nga
kushtet e tregut. Nga ana tjetér problemi i modelit t¢ magazinimit té fondeve éshté se
ato mund té blihen dhe té shiten pér té njéjtin ¢cmim dhe pérve¢ késaj mund té
gjenerojné edhe fitime né rast té investimit. Pér kété arsye éshté e nevojshme gé bankat
té mos jené subjekt i njé konkurrence té madhe né tregjet financiare, pasi konkurrenca
né tregjet financiare mund té& ¢ojé né prishjen e ekuilibrave té ndérmjetésimit dhe té
démtojé mekanizmin e zbutjes sé rrezikut sistematik népérmjet magazinimit té fondeve,

duke rrezikuar né kété ményré edhe jetégjatésiné e institucionit.

Bankat kryejné njé rol té réndésishém né kuadér té transformimit t€ maturimit té
fondeve. Ato mbledhin depozita, duke mbledhur fonde né tregjet e kapitalit afatshkurtér
dhe i investojné ato né asete financiare afatgjata. Kjo mospérputhje e maturitetit té
fondeve i lejon bankat té ofrojné ndarjen e rrezikut me depozituesit, por njékohésisht
edhe i ekspozon bankat ndaj mundésisé qé té gjithé depozituesit té térheqin paraté e tyre
mé herét se planifikimi i institucionit. Kérkesa e parakohshme mund té pérfshijé
térhegjen e fondeve nga ana e depozituesve ose uljen e likuiditetit né tregjet e kapitaleve
afatshkurtra. Dukuria mund té ndodhé spontanisht si njé panik gé shfaget nga njé
problem psikologjik i depozituesve ose mund té lindé nga shkage té arsyeshme qé kané

té béjné me performancén makroekonomike dhe ciklin e biznesit. Ndodhja e panikut
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bankar sugjeron se krizat bankare mund té jené edhe ngjarje té rastit, gé nuk lidhen me

ndryshimet né ekonomia reale.

Ndjekja e rregullit se kush paraqgitet i pari né radhén e likuidimit né sportelin bankar
shérbehet i pari mund té¢ provokojé likuidimin® e kushtueshém té disa aktiveve bankare
dhe mund té cojé deri né falimentimin e bankave. Nése té gjithé besojné se nuk do té
ndodhé panik bankar, atéheré vetém depozituesit qé kané vértet nevojé pér likuiditete do
té térheqgin fondet e tyre dhe kéto kérkesa mund té plotésohen pa likuidimin e
kushtueshém té aseteve dhe pa krijuar probleme né stabilitetin e sektorit bankar. Besimi
i depozituesve né institucionet bankare éshté shumé i réndésishém pér mbarévajtjen e
sektorit bankar. Né rast té kundér paniku nuk do té kursejé as bankén mé té
shéndetshme né té gjithé globin. Rrjetet bankare mé miré té lidhura jané mé elastike
ndaj infektimit dhe rreziku i humbjeve né portofolin e njé banke transferohet né njé rrjet
bankash pérmes marréveshjeve ndérbankare. Studimet e fundit e kané lidhur me

rrezikun e kontaminimit me risité financiare dhe sistemin e kontabilitetit né pérdorim.

Njé rol tjetér i réndésishém i bankave ka té b&jé me inkurajimin e rritjes ekonomike dhe
inovacionit. Ekziston njé debat i madh teorik® mbi meritat relative té sistemeve té
bazuara né sistemin bankar kundrejt sistemeve té bazuara né treg pér inovacionin dhe
rritjen ekonomike. Né& njé sistem té tregut, huadhénésit mésojné vlerat e kérkim-
zhvillimit né fazén e eksperimentimit pasi kérkim-zhvillimi éshté ndérmarré, por mé
paré momentit té pérdorimit né fazén prodhuese. Nga ana tjetér, bankat mund té ndajné

informacionin me kompanité e tjera dhe ta béjné kété veprim né qofté se éshté né

8 Berger, A. N., Molyneux, P., & Wilson, J. O. (Eds.). (2014). The Oxford handbook of banking. Oxford University Press., fage 46-
49
% Berger, A. N., Molyneux, P., & Wilson, J. O. (Eds.). (2014). The Oxford handbook of banking. Oxford University Press., fage 50-
55
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interesin e tyre. Ofrimi i financimit pér zhvillimin e teknologjive té reja ka té b&jé me
diversitetin e ideve. Avantazhi i sistemeve té bazuar né treg éshté se lejojné njerézit me
piképamje té ngjashme té bashkohen sé bashku pér té financuar projekte. Financimet
mund sigurohen nga tregu edhe kur ka diversitet t¢ madh té opinioneve né mesin e
investitoréve. Ndérmjetésit financiaré praktikojné delegimin e vendimeve tek njé
menaxher, i cili shpenzon kostot e nevojshme pér té formuar njé opinion mbi
investimin. Problemi géndron né faktin se menaxheri ka prioritete té ndryshme nga
investitorét. Ky lloj i delegimit mund té jeté optimal vetém né rastet kur kostot e
marrjes sé vendimit jané té larta. Analiza sugjeron se sistemet té bazuara né treg do té

cojné né mé shumeé risi sesa sistemet e bazuara né sistemin bankar.

Roli i geverisjes korporative nga institucionet financiare né Japoni dhe né Gjermani pér
shkak té réndésisé sé pronésisé sé kapitalit si dhe mungesés sé njé mekanizmi adekuat
pér kontrollin e korporatave né kéto vende éshté i larté. Kéto kushte kané cuar né
sugjerimin se problemi i informimit té publikut pér veprimtariné e korporatave né kéto
vende éshté zgjidhur nga monitorimi i bankave, duke vepruar si vézhgues té jashtém pér
korporatat e médha.®! Karakteristikat e kétij sistemi jané marrédhéniet afatgjata midis
njé banke dhe klientit té saj. Mbajtja e njé borxhi dhe e kapitalit té€ bankés njékohésisht
né njé kompani si dhe ndérhyrja aktive e bankés né vendimmarrje éshté njé model i
konsoliduar i pjesémarrjes sé bankave né biznes. Né njé marrédhénie té tillé té ngushté

banka vepron si monitorues i deleguar dhe ndihmon pér té kapércyer mosmarréveshjet

% Berger, A. N., Molyneux, P., & Wilson, J. O. (Eds.). (2014). The Oxford handbook of banking. Oxford University Press., fage 51-
52
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midis menaxheréve dhe firmés. Né pérgjithési, réndésia e mbéshtetjes bankare éshté e
réndésishme né kohé té véshtira financiare, por mé pak e nevojshme kur njé kompani
éshté duke performuar miré. Né njé sistem té tillé bankat kané tendencé té krijojné njé
lidhje shumé té ngushté me industriné pér té ndértuar njé marrédhénie afatgjaté jo vetém
pér shkak té kredive té dhéna dhe té aksioneve qé ata zotérojné, por edhe pér shkak té

fuqisé gé ato jané né gjendje pér té ushtruar né menaxhimin e kompanive.

3.2. Tiparet kryesore té modelit konvencional

3.2.1. Kushtet kontraktuale t&€ marrédhénieve midis bankés dhe
depozituesve

Nga piképamja e kontabilitetit detyrimet e bankés jané burimet kryesore té saj té
fondeve, té cilat pérfshijné depozitat pa afat, depozitat me afat, fonde nga bankat
gendrore, hua nga bankat e tjera dhe korporatat dhe kapitali i vet. Depozitat bankare
zéné pjesén mé té madhe té burimeve té fondeve pér bankingun konvencional.
Depozitat bankare mund té shihen nga piképamja e depozituesve si njé marréveshje
kredie me likuiditet té larté dhe rrezik té ulét, e cila i jepet njé klienti t& madh
institucional gé quhet banké. Depozituesit e bankés jané té interesuar gé té keté fitime
mé té larta dhe rrezik sa mé té ulét. Depozitat ose burimet e huazuara nga bankat
transformohen né madhésiné e aseteve financiare né varési té nevojave té klientéve,
sipas nevojave té tyre pér financim. Transformimi i fondeve ndodh pér shkak té gasjes
té bankave né tregun e huadhénies dhe i pérdorimit té ekonomisé sé shkallés. Bankat
transformojné depozitat afatshkurtra né kredi afatmesme dhe afatgjata ose e théné
ndryshe grumbullojné obligacione né tregjet e kapitalit afatshkurtér dhe i shndérrojné

ato né obligacione afatmesme dhe afatgjata. Kjo mospérputhje e maturitetit té
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depozitave dhe kredive i ekspozon bankat ndaj mundésisé gé té gjithé depozituesit té

térheqin paraté e tyre mé herét se parashikimet e tyre.

Cmimi i parasé sipas parimeve konvencionale bazohet né konceptin e vlerés né kohé té
parasé dhe né rrezikun e marré pérsipér nga investitori né njé transaksion té caktuar.
Bankat konvencionale marrin “me qira” fonde népérmjet depozitave pér njé periudhé té
caktuar me g€llim qé kéto fonde t’i japin “me njé qira mé té larté€” tek investitorét. Té
ardhurat kryesore té bankave konvencionale vijné nga operacionet e kreditimit gé
Ilogariten si diferencé midis normés sé interesit té paguar nga huamarrésit dhe normés
interesit té paguar pér depozituesit e bankés. Fondet e depozitave jané marré hua mé njé
normé interesi té paracaktuar dhe jané té regjistruara né kontabilitet si detyrim i bankés
ndaj depozituesve . Bankat nga njéra ané duhet té jené atraktive, duke ofruar norma té
larta interesi pér té térhequr fondet e depozituesve dhe nga ana tjetér duhet té pérpigen
té sigurojné fonde me kosto sa mé té ulét me géllim qé té arrijné té konkurrojné né
tregun e kreditimit. Kontrata e depozitimit né banké ka formén e njé obligacioni, me njé
normé interesi té paracaktuar gé teorikisht nuk varet nga performanca faktike e

investimeve bankare.

Njé banké konvencionale pér shkak té detyrimeve rregullatore té bankave gendrore
éshté e detyruar té garantojé té gjitha depozitat e saj deri né njé nivel té caktuar.
Depozituesit e saj nuk jané té informuar né hollési pér investimet gé ndérmerr banka
dhe nuk mund té ndérhyjné né menaxhimin e veprimtarisé sé saj. Shumé nga
transaksionet pérmbajné elemente paqgartésie pér depozituesit e bankave, pasi bankat né

bazé té marréveshjes sé certifikatave té depozitave nuk jané té detyruar té ofrojné
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informacion té hollésishém lidhur me aktivitetet dhe statusin e klientéve té financuar té
saj. Pér shkak té rasteve té shumta té krizave bankare dhe rrezikut gé falimentimi i
bankave paraget pér depozituesit, geverité kané vendosur detyrime rregullatore pér té
siguruar depozitat e gytetaréve né ményré gé té shmangen humbjet financiare né gofté
se bankat mund té déshtojné. Sigurimi i depozitave éshté njé element i réndésishém né
parandalimin e shfagjes sé panikut né sistemin bankar, por mbulimi i tyre éshté i
kufizuar deri né njé nivel té caktuar. Pértej kétij kufiri té sigurimit, depozitat jané
subjekt i rrezikut té moskthimit. Né kushtet kur banka pér shkak té faktoréve té jashtém
apo té brendshém nuk arrin té plotésojé kérkesat e depozituesve pér likuiditet éshté e
detyruar té shpallé falimentimin dhe depozituesit jané té ekspozuar pér shumat mbi

nivelin e sigurimit té depozitave.

3.2.2. Kontrata midis bankés dhe huamarrésve

Nga piképamja e kontabilitetit, aktivet e bankés jané fondet né pérdorim té saj, té cilat
pérfshijné rezervat, depozitat né banka té tjera, letra me vleré, kredi dhe pasuri té tjera.
Kredité pérbéjné aktivitetin mé tradicional dhe mé fitimprurés té bankave. Bankat me
ané té procesit té kreditimit pretendojné se e delegojné rrezikun e fondeve té depozitave
tek huamarrésit e tyre. Bankat shesin obligacione afatmesme dhe afatgjata (kredi) tek
huamarrésit, te cilat jané té shogéruara me garanci (kolateral) qé zakonisht e tejkalon
vlerén nominale té principalit té huazuar. Kosto e interesit fiks té kredive éshté e
pérbéré nga kosto mesatare e mbledhjes sé depozitave plus interesin gqé pérfagéson
marzhin e fitimit t& bankés pér vénien né dispozicion té fondeve pér njé periudhé té

caktuar. Banka éshté e interesuar té respektohen né kohé detyrimet ndaj saj pér sa i
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pérket késteve té kredive pér té pasur mundési té planifikojé menaxhimin e likuiditetit té
saj. Ajo éshté e pérfshiré né monitorimin e veprimtarisé sé huamarrésve né ményré gé
ata té pérdorin né ményrén e duhur dhe pér géllimin e paravendosur fondet gé kané

huazuar nga bankat.

Bankat nuk mund té jené té sigurta pér ecuriné e veprimtarisé sé kredimarrésit nése ata
nuk kujdesen pér monitorimin e vazhdueshém té tyre. Bankat kané njé portofol té
larmishém té projekteve pér té cilat ofrojné fonde, prandaj éshté e domosdoshme gé té
angazhohen pér té& monitoruar huamarrésit e tyre, me géllim gé plotésojné detyrimet
ndaj depozituesve té tyre pér njé kthim fiks té caktuar. Duke marré né konsideraté
numrin e madh té krizave bankare praktika klasike e vlerésimit periodik té ecurisé sé
projekteve té financuara nga bankat konvencionale nuk mund té konsiderohet né nivelin
e duhur. Aplikimi i késaj praktike ka rezultuar deri mé sot e pasuksesshme pér té

parandaluar kreditimet qé shkojné drejt mospagimit té detyrimeve.

Né té njéjtén kohé bankat pérdorin né veprimtariné e tyre kapitalin e vet dhe
huamarrjen, e cila njihet ndryshe si pranim i depozitave me afat. Zakonisht bankat
pérdorin njé nivel té larté borxhi né krahasim me kapitalin e vet, nivel i cili né ¢do
biznes tjetér t& zakonshém do té konsiderohej me rrezik té larté dhe i papranueshém.
Kredité e dhéna pér huamarrésit jané té regjistruara né kontabilitet si e drejté e bankés
ndaj té tretéve. Bankat jané té informuar né hollési pér veprimtariné e kredimarrésit dhe
né rast té pérdorimit té fondeve té huazuara pér géllime té tjera bankat mund té
ndérhyjné dhe té marrin masa shtrénguese pér huamarrésin. Marrédhéniet kontraktuale

parashikojné penalitete (gjoba) né rast té vonesave té késteve e parashikuara té krediseé.
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Bankat kur konstatojné njé paaftési t€ huamarrésve pér té pérballuar madhésiné e
késteve té kredisé mund té kryejné ristrukturim té kredive gé nénkupton shtyrjen né
kohé té afatit té kredisé dhe rritjes sé kostove té interesit, por bankave né rast té
mosplotésimit té detyrimeve kontraktuale ligjérisht u lind e drejta té ¢cojné né ekzekutim
shitjen e garancive (té kolateralit) me qéllim kthimin e principalit t¢ mbetur dhe

interesave té pérllogaritura.

Bankat né raport me huamarrésit e tyre jané mé té avantazhuar né disa drejtime.
Eksperienca e tyre né treg, ekspertiza dhe mjetet né dispozicion té tyre nuk mund té
krahasohen me nivelin e huamarrésve té tyre, pérvec rasteve kur kemi té béjmé me
korporata t¢ médha apo institucione geveritare. Kontratat e hartuara nga veté bankat
jané totalisht té hartuara né favor té bankave. Me kalimin e kohés dispozitat e
kontratave jané béré edhe mé té hollésishme, duke ngjallur shpesh reagime té publikut
pér shkak té avantazhit gé ato kané né ¢do céshtje té diskutueshme me huamarrésit. Nga
ana tjetér sektori bankar dhe institucionet tjera financiare mund té sigurojné informacion
pér huamarrésit e tyre népérmjet studimit té historikut té tyre bankar. Njé tjetér element
I réndésishém gé ka té béjé me menaxhimin e rrezikut té kredisé lidhet me detyrimin e
huamarrésit pér té informuar gjaté gjithé vitit lidhur me aktivitetin e tyre, duke i dhéné

mundési bankés té kuptojé nevojat e klientit pér likuiditet.

Ky informacion i rezervuar i jep njé avantazh té madh bankave né lidhje me ¢mimin
(normén e interesit) e propozuar té kredisé, duke ngritur njé problematiké té forté etike
né raportin midis bankave dhe huamarrésve té saj. Nga ana tjetér huamarrésit pér shkak

té detyrimeve kontraktuale jané té detyruar té paguajné interes mbi principalin e huazuar
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pavarésisht nga kthimi i investimeve té fondeve té tyre. Pér kéto dhe té tjera arsye
marrédhénia kontraktuale midis bankés konvencionale dhe huamarrésve té saj paraget

njé raport té véshtiré, té pabarabarté dhe té mprehté.

3.2.3. Pozicionimi i bankés si ndérmjetés financiar

Bankat jané burimi mé i réndésishém i fondeve té jashtme té pérdorura pér té financuar
bizneset dhe individét. Ato mbledhin depozita, duke mbledhur fonde né tregjet e
kapitalit afatshkurtér dhe i investojné ato né asete financiare afatgjata. Bankat
konvencionale operojné né tregun financiar né bazé té normés sé interesit, sipas parimit
té vlerés né kohé té parasé. Té ardhurat kryesore té bankave konvencionale vijné nga
operacionet e kreditimit gé llogariten si diferencé midis normés sé interesit té paguar
nga huamarrésit dhe normés interesit t€ paguar pér depozituesit e bankés. Kjo pérbén
modelin e sistemit konvencional bankar né mbaré botén. Interesi mbetet elementi mé
fitimprurés i operacioneve té bankave konvencionale edhe pse shérbime té tjera si
garancité bankare, transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né tregtiné
ndérkombétare dhe té tjera operacione jané pjesé té konsiderueshme té fitimeve té
bankave. Statusi i bankave konvencionale, né lidhje me klientét e saj, éshté ajo e
debitorit dhe kreditorit. Pozicioni kreditor i bankés i referohet raportit t& saj me
huamarrésit , ndérsa pozicioni debitor i saj i referohet raportit té saj me depozituesit.
Nga piképamja e investitoréve bankat konvencionale mund té shihen si njé treg primar

(depozitat) dhe sekondar (huaté) i obligacioneve.

Njé funksion i réndésishém i bankave si ndérmjetés financiar éshté ndarja e rrezikut

népérmjet investimit té fondeve né njé portofol té diversifikuar. Rreziku shpérndahet né
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meényreé té tillé gé mé shumé individé gé nuk jané rrezikpranues té mbajné mé pak rrezik
sesa individét gé jané mé rrezikpranues. Ky lloj i ndarjes sé rrezikut arrihet pérmes
shkémbimit té rrezikut ndérmjet individéve pér shkak té bashkimit té fondeve té tyre njé
institucion bankar té caktuar. Bankat kané njé portofol té larmishém té projekteve pér té
cilat ofrojné fonde, prandaj éshté i nevojshém angazhimi i tyre pér té monitoruar
huamarrésit , me géllim gé plotésojné detyrimet ndaj depozituesve té tyre pér njé kthim
fiks té caktuar. Ato luajné njé rol té réndésishém né inkurajimin e rritjes ekonomike dhe
inovacionit. Réndésia e sektorit bankar pér ekonominé lidhet me eficencén e procesit
pérmes té cilit kursimet e qytetaréve kanalizohen né aktivitete produktive me géllim

rritjen e ekonomisé dhe mirégenies sé pérgjithshme.

Marrédhéniet midis bankés dhe Kklientéve té saj duhet té kené né thelb té tyre
marrédhénien e besimit. Tregu i depozitave éshté i formésuar si rezultat i procesit té
besimit té depozituesve dhe nga atraktiviteti i depozitave, i lidhur me siguriné dhe me
normeén e interesit té paguar, né krahasim me mundésité e investimeve té tjera. Besimi i
depozituesve né institucionet bankare éshté shumé i réndésishém pér mbarévajtjen e
sektorit bankar. Né rast té kundér paniku nuk do té kursejé as bankén mé té
shéndetshme né té gjithé globin. Pér shkak té besueshmérisé sé larté té tyre bankat
pérdorin kapitalin e vet né njé nivel té ulét dhe huamarrjen né njé nivel shumé té larté, e
njihur ndryshe me termin pranim i depozitave me dhe pa afat. Zakonisht bankat
pérdorin njé nivel shumé té larté borxhi né krahasim me kapitalin e vet, nivel i cili né
cdo biznes tjetér té zakonshém do té konsiderohej me rrezik té larté dhe té
papranueshém. Rreziku i larté pasqyrohet pikérisht né varésiné e bankave nga besimi i

depozituesve té tyre.
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Né kété kuadér ato kané njé pozicion té disavantazhuar né raport me depozituesit, duke
pranuar rrezikun e kthimit té fondeve té tyre me njé normé té paracaktuar interesi. Njé
luhatje né besimin e depozituesve edhe pér shkage té pabazuara, té cilat jané kryesisht té
lidhura me pamundésiné e ofruesve té fondeve bankare (depozituesve) pér té vlerésuar
nése institucionet gé mbajné fondet e tyre jané té shéndetshme apo jo mund té
rrezikonte mbijetesén e bankave né treg. Bankat mund té gézojné shéndet té ploté dhe té
keté njé portofol té pakritikueshém dhe té géndrueshém, por njé kérkesé né rritje pér té
térhequr fondet nga depozituesit e tyre do té conte né njé pamundési pér té siguruar
likuiditetet e nevojshme dhe si rrjedhim falimentim té tyre. Bankat nuk mund t'i
rezistojné njé krize té panikut pasi ato mbajné zakonisht vetém njé rezervé pér t'iu
pérgjigjur njé kérkese natyrale té depozituesve pér likuiditete dhe pjesén dérrmuese té
fondeve e pérdor pér investime népérmjet kreditimit dhe operacioneve té tjera

fitimprurése.

3.3 . Problematikat kryesore né veprimtariné e bankave

3.3.1. Mungesa e bashképunimit midis aktoréve né sistemin bankar

Biznesi i bankave konvencionale fillon me procesin e mbledhjes sé depozitave, duke
siguruar fonde né tregjet e kapitalit afatshkurtér dhe duke i investuar ato né asete
financiare afatgjata. Fondet e depozituesve pérbéjné momentin e paré té zinxhirit té
modelit té& kreditimit gqé kushtézon marrédhénien kontraktuale me huamarrésit. Banka
zotohet népérmjet angazhimit kontraktual gé t’i ofrojé depozituesve njé interes

konkurrues té bazuar né parimin e vlerés né kohé té parasé. Bankat pér shkak té
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ményrés sé mbledhjes sé fondeve dhe detyrimeve gé angazhon kontrata me depozituesit
nuk mund té akuzohet se po ngarkon me interes té padrejté huamarrésit, pér shkak se

institucionet bankare mbartin rrezikun e marréveshjes me depozituesit.

Bankat nga ana e tyre me ané té procesit té kreditimit pretendojné se e delegojné
rrezikun e fondeve té depozitave tek huamarrésit e tyre. Né kété ményré pala mé e
disavantazhuar sipas késaj logjike jané huamarrésit, té cilét mbajné barrén e interesit
mbi principalin né favor té bankés dhe rrjedhimisht edhe né favor té interesit qé
pérfitojné depozituesit. Té gjithé aktorét e sektorit bankar duhet té jené gjithashtu té
sigurt se banka do té veprojé aktivisht né interesin e tyre financiar dhe té provojé

pérfitueshméri dhe géndrueshméri né ofrimin e shérbimeve.

Aktorét e sistemit bankar kané pérgjegjési té varura nga ecuria e ekonomiseé reale, sepse
ndarja e rrezikut mes paléve nuk kryhet né ményré proporcionale, por delegohet tek
huamarrésit. Paaftésia e huamarrésve pér té paguar detyrimet kontraktuale té kredisé né
kohé nuk éshté vetém njé pasojé e kegmenaxhimit té fondeve nga ana e tyre apo e
pérzgjedhjes sé pakujdesshme té institucioneve bankare, pasi rezultatet jopozitive mund
té jené imponuar edhe nga ndikimi i faktoréve makroekonomiké dhe i ecurisé
ekonomike né térési. Nga ana tjetér angazhimi fillestar i bankés kundrejt mbajtésve té
depozitave nuk éshté i lidhur proporcionalisht me kthimin e kredive té dhéna nga
banka tek depozituesit. Kur pérkegésohen treguesit makroekonomikg, situata e krijuar
né mjedisin bankar duket si njé rreth vicioz i shkaktuar nga mungesa e njé raporti

proporcional midis ekonomisé reale dhe fitimit té pritshém.
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Bankingu konvencional pérdor njé sistem "magazinimi" té fondeve me géllim qé té keté
mundési té pérgjigjet ndaj luhatjeve t¢ mundshme té kthimeve té sektorit bankar né
raport me kostot e mbledhjes sé fondeve nga depozitat. Nga ana tjetér problemi i
modelit sé magazinimit té fondeve éshté se ato mund té blihen dhe té shiten pér té
njéjtin cmim dhe pérvec késaj mund té gjenerojné edhe fitime né rast té investimit. Pér
kété arsye éshté e nevojshme gé bankat té mos jené subjekt i njé konkurrence té madhe
né tregjet financiare, pasi konkurrenca né tregjet financiare mund té ¢ojé né prishjen e
ekuilibrave té ndérmjetésimit dhe té démtojé mekanizmin e zbutjes sé rrezikut
sistematik. Gjithsesi ky kufizim mbetet njé pércaktim tejet etik dhe utopik, pasi askush
nuk mund té pengojé institucionet bankare té veprojné sipas njé strategjie té tillé, e cila

do té maksimizojé fitimin neto té tyre.

Teorikisht, shéndeti i bankave duhet té jeté né funksion té shéndetit té sektorit real, por
bankat konvencionale pretendojné se rreziku i tyre transferohet tek mbajtésit e borxhit.
Té dhénat historike sugjerojné se né praktiké gjaté krizave bankare preken té gjitha palét
e pérfshira né biznesin e bankingut konvencional. Mungesa e bashképunimit mes
paléve géndron pikérisht né faktin se né njé kohé kur ecuria ekonomike éshté e dobét,
ka njé rritje t€ normave té interesit. Né njé& moment krize, kur performanca ekonomike
e huamarrésve éshté e dobét, pér shkak té ecurisé jopozitive té ekonomisé reale, bankat

rrisin gmimin e kredive té tyre, té imponuara nga ¢cmimi i larté i depozitave.

Pér shkak té delegimit té rrezikut té investimeve nga depozituesit tek bankat dhe nga
bankat tek huamarrésit (sektori real), né rast té déshtimit té sektorit real té tre aktorét e

sistemit bankar do té pésojné humbje té konsiderueshme: huamarrésit do té humbasin
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kolateralin e tyre, bankat né rast té reduktimit t& cmimeve té garancive (kolateralit) dhe
pamundésisé pér té siguruar likuiditetin e nevojshém mund té shkojné né falimentim, i
cili do té rezultojé né njé humbje té konsiderueshme pér depozituesit e bankave. Pér
shkak té gasjes aktuale té operimit midis aktoréve té sektorit bankar pérséritja e krizave
financiare me déme té konsiderueshme pér ekonominé kané probabilitet t&¢ madh qé té
ndodhin.

3.3.2. Roli i politikés rregullatore ndérkombétare né funksionimin e
bankave

Politika rregullatore ndérkombétare pér funksionimin e institucioneve bankave éshté e
orientuar né zbatimin e vendimeve té Komitetit té Bazelit. Synimi kryesor i
marréveshjeve té Bazelit &shté eliminimi i rrezikut té falimentimit té bankave dhe
minimizimi i rrezikut té tregut. Komiteti i Bazelit beson se kuadri rregullator do té
ndihmojé né forcimin e géndrueshmérisé sé industrisé bankare dhe né inkurajimin e
bankave ndérkombétare pér té rritur rezervat e tyre kapitale. Ata besojné se zbatimi i
aktit né ményré uniforme do té ndikojé pozitivisht né eliminimin e konkurrencés sé
padrejté né sektorin bankar. Zbatimi i marréveshjes sé Bazelit ka filluar né vitin 1988 né
vendet e G10-és dhe aktualisht rreth 100 vende né mbaré botén e kané implementuar
tashmé marréveshjen. Marréveshja e Bazel | fokusohej né rrezikun e kredisé dhe

sugjeronte njé kérkesé pér kapitalin minimal prej 8% duke filluar prej vitit 1992.

Né vitin 1998, dhjeté vjet mé pas nga miratimi i Bazel | hartohet njé marréveshje e re
Bazel 1l si njé kuadér konceptual mbi rishikimin e marréveshjes fillestare e bazuar né tre

shtylla kryesore : kérkesat e kapitalit minimal, rishikimin e mbikéqyrjes bankare dhe
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disiplinimin e tregut, pér shkak se marréveshja e par¢ nuk ishte né gjendje t’i pérgjigjej
ndryshimeve dhe rrezikut né sektorin bankar. Marréveshja e Bazel Il lejoi vlerésimin e
rrezikut né bazé té modeleve té brendshme té bankave, duke u mbéshtetur né
vetémonitorimin dhe strategjité e tyre té pranimit té rrezikut®2. Mbikéqyrésit kombétaré
duhet té mbéshtesnin vlerésimet e brendshme té rrezikut, duke siguruar pajtueshmériné
me standardet kombétare. Né bazé té marréveshjes Bazel Il, bankat duhet té siguronin
informacione shpjeguese pér publikun né lidhje me pozicionet e tyre kapitale. Né bazé
té késaj marréveshjeje, rreziku operacional dhe rreziku i tregut jané trajtuar té ndaré nga
rreziku i kredisé. Ngjarjet e mévonshme né botén financiare, duke veguar Kkrizén
“subprime”, kané treguar se marréveshja e Bazel II nuk ishte e mjaftueshme pér té
arritur stabilitetin né tregun bankar dhe se kérkesat e rrepta pér kapital minimal té Bazel
I nuk ishin zbatuar nga institucionet bankare. Né janar té 2013 njé marréveshje e re e

pérmirésuar e (Basel 111) éshté miratuar me disa modifikime té reja.

Marréveshjet e Bazelit jané bazuar né tre shtylla kryesore gé kontrollojné kapitalin:
kapitali minimal (levés financiare) dhe kérkesa pér likuiditet, mbikéqyrja bankare dhe
planifikimi i kapitalit, menaxhimin e rrezikut dhe disiplinimin e tregut. Marréveshjet e

reja té pérmirésuara té vitit 2013 e Bazel 111 mbulojné kryesisht aspektet e méposhtme®:

1. Pérmirésimi i cilésisé, géndrueshmérisé dhe transparencés té bazés sé kapitalit.
Kriteret pér bazén e kapitalit kané té béjné me kérkesén pér njé raport minimal

prej 4 % pér kapital 1 (Tier 1- aksione té zakonshme plus fitimet e pashpérndara)

92 Khan, H. (2013). Basel 11, BIS and Global Financial Governance., fage 9
9 Blundell-Wignall, A., & Atkinson, P. (2010). Thinking beyond Basel 111. OECD Journal: Financial Market Trends, 2010(1), 9-
33., fage 7-10
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kundrejt peshés sé aseteve me rrezik (RWA). Gjithashtu kérkohet njé raport
minimal prej 8 % pér kapital 1 (Tier 1) pér dhe kapital 2 (Tier 2- ¢do kombinim
kapitali i lejuar nga autoritetet financiare mbikéqyrése).

2. Rritja e mbulimit té rrezikut, duke iu referuar rrezikut t& mospasqyrimit né
bilancet e bankave té borxheve té fshehura (Entite pér Qéllime Speciale-Special

Purpose Vehicles) shton aspektet e méposhtme si:

a) Duhet té pasqyrojné qarté kérkesat e tyre pér kapitalin rregullator me
géllim shmangien e rrezikut qgé mund té lindé pér shkak té pérdorimit
té inputeve me rrezik té luhatshém;

b) Duhet té pérfshijé kostot e kapitalit (rregullimet e vlerésimit té
kreditit) té lidhur
me pérkeqgésimin e aftésisé paguese té kreditoréve;

c) Té zbatojné kushtet pér rrezikun e kapitalit, duke eliminuar
transaksione me entitete, té cilat jané té korreluara pozitivisht me
bankén;

d) Duhet té aplikohen masa té ashpra né periudha afatgjata si bazé pér
plotésimin e kushteve té kapitalit rregullator kur bankat jané té

ekspozuara né asete té médha dhe jolikuide derivative;

3. Raporti i levave financiare ka pér géllim té ndihmojé né shmangien e pérdorimit
né njé nivel té tepruar té levave financiare, e cila mund té té ¢ojé né njé

pamundési té uljes sé normés sé levés financiare né njé situaté krize. Komiteti i
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Bazelit éshté duke propozuar njé raport té thjeshté té levés financiare té bazuar

né kushtet pér kapital rregullator pér té gjitha ekspozimet neto.

Komiteti i Bazelit i vé theks té konsiderueshém rolit té faktoréve procikliké né
shkaktimin e krizave, duke iu referuar  rregullit “mark-to-market” té
kontabilitetit né mbajtjen e kredive pér maturim; praktikave té pérllogaritjes sé
marzhit; dhe pérdorimin e levés financiare né raport me pjesémarrésit e tregut
financiar. ldeté e méposhtme jané propozuar si zgjidhje pér problematikén e

mésipérme:

a) Pér té reduktuar ciklikalitetin e kérkesave té kapitalit minimal bankat
duhet té pérgendrohen né njé strategji afatgjaté né modelimin e
rrezikut me géllim minimizimin e probabilitetit t¢ moskthimit té
kredive;

b) Komiteti kérkon nxitjen e provigjionimit afatgjaté , t¢ mbéshtetur né
parimin e humbjeve té pritshme té bankés nga portofolat ekzistues té
investimeve. Bazel 11l propozon gjithashtu té zbresé nga kapitali
rregullator i bankés c¢cdo mungesé né kéto dispozita (dmth. pér
humbjet e pritshme) si njé nxitje pozitive kundér nénsigurimit.

c) Propozohet gé bankat t¢ mbajné njé mbulesé té kapitalit mbi nivelin
rregullator minimal, né ményré gé ato t¢ mbeten mbi minimumin
edhe né periudhat e rénieve té médha té sektorit bankar.

d) Sistemi mbrojtés mund té pérdoret né njé kuadér té ndryshimeve

makroekonomike pér té ndihmuar né frenimin e rritjes sé kreditimit
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(flluskat financiare) kur ajo éshté perceptuar si e tepruar dhe

anasjelltas, duke iu pérshtatur tendencave té faktoréve procikliké.

3.3.3. Politikat e garantimit té kredive

Kontratat e kreditimit me normat e paracaktuara té interesit pérbéjné formén klasike né
sektorin e bankingut konvencional, pér shkak se pérgjithésisht pérpjekjet, rezultatet, dhe
rreziku i kthimit nuk jané té verifikueshme nga depozituesit. Njé investitor (depozitues)
nuk éshté i interesuar té keté dijeni pér rrezikun e projektit t& njé huamarrési (banka)®*
pér aq kohé sa principali dhe interesi paguhen rregullisht, por nése projekti déshton
atéheré investitori (depozituesi) do té jeté patjetér njé nga té démtuarit. Ky raport midis
bankés dhe depozituesve vlen si né financimin e bankave me ané té depozitave ashtu
edhe né kredité bankare. Depozituesit dhe financues té tjeré té bankave konvencionale
nuk jané shumé té interesuar pér rezultatet e bankés pér aq kohé sa ata té kené
disponibilitet né depozitat e tyre dhe t’u paguhet interesi i paracaktuar, pasi mbajtésit e
fondeve (bankat) bartin rrezikun e mbetur por edhe kontrollin e menaxhimit.
Depozituesit mund té pésojné humbje né qofté se kapitali i bankés péson humbje té
médha, por né kété situaté pronarét origjinalé (depozituesit) e kané humbur té drejtén e

tyre té kontrollit té fondeve.

Pér kété arsye né praktikén e kontratave bankare jané parashikuar dispozita juridike
relativisht komplekse, té tilla si kérkesat pér kolateral. Kontratat e kreditimit né bankat

konvencionale parashikojné edhe té drejtat e monitorimit dhe verifikimit té pérdorimit

% Al-Muharrami, S., & Hardy, D. C. (2014). Cooperative and Islamic Banks: What can they Learn from Each Other?. In
International Perspectives on Participation (pp. 73-94). Emerald Group Publishing Limited. fage 86

117



té fondeve té huazuara me géllim qgé té sigurohen gé rreziku i kthimit té fondeve éshté
nén kontroll. Kolaterali 8shté njé tipar mbizotérues i kontratave té kreditit té bankingut
konvencional , e cila éshté njé pasuri gé éshté zotim né favor té huadhénésit pér té
garantuar pagesén né rast se huamarrési nuk éshté né gjendje pér té kryer pagesat e
borxhit. Kreditimi me kolateral éshté forma mbizotéruese e kreditimit pér individét dhe
pér huamarrjen e biznesit. Argumenti né favor té pérdorimit té kolateralit ka té béjé mé

rolin gé ai mund té luajé né uljen e rrezikut té kthimit té kreditit.

Rreziku i kthimit do t¢ mund té reduktohet duke vendosur kolateral, i cili mund té
pérdoret pér té garantuar pjesérisht pagesat e ardhshme té interesit dhe té principalit té
mbetur né rast té déshtimit té kredisé. Né disa vende népérmjet pérdorimit té kredive me
kolateral jané ndérmarré skema té letrave me vleré, té cilat kané formuar njé treg
sekondar té kredive®. Krijimi i kétij tregu sekondar éshté paré sidomos pas krizés
“subprime” si njé mund&si pér t€ pastruar nga borxhet e kégija bilancet bankare dhe njé
mundési t& mospasqyrimit né bilancet e bankave té borxheve té fshehura né termin e
“Entiteve pér Qéllime Speciale” % (Special Purpose Vehicles) . Né kété ményré bankat
kané kamufluar kérkesat e tyre pér kapitalin rregullator, duke rritur rrezikun e

pérdorimit té inputeve financiare me rrezik té larté.

Kolaterali shérben pér té vendosur bankat né njé pozité té privilegjuar né raport me
kreditorét e tjeré, me géllim mbrojtjen e investimeve té bankés, ndérsa pér huamarrésit

kérkesa pér kolateral éshté njé detyrim kufizues né procesin e kreditimit. Mungesa e

% Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 58-65

% Njé korporaté mund té pérdoré njé mjet té tillé pér té financuar projekte t& madh pa véné té gjithé firmén né rrezik. Problemi éshté
se, pér shkak té hapésirave té praktikave té kontabilitetit, kéto mjete speciale shérbejné pér té fshehur borxhin real. Né pamje té paré,
duket sikur kompania nuk ka njé detyrim financiar ndaj té tretéve, kur né fakt ka. (shénim i autorit)
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kolateralit éshté njé pengesé e madhe pér hyrjen né tregun financiar té ndérmarrjeve té
vogla, por ajo béhet gjithashtu njé pengesé pér bankat né até masé gé ajo pengon edhe
financimin e investimeve té sigurta né letér. Mungesa e kolateralit éshté gjithashtu njé
shqetésim pér autoritetet mbikéqyrése té sektorit financiar né kuptimin gé ajo mund té
Cojé né njé rrjedhé nénoptimale té kredisé bankare ndaj sektoréve té caktuar té

ekonomisé®’.

Preferenca e bankave pér format e kolateralit éshté e pércaktuar nga kostot e
transaksioneve té parashikuara né krijimin dhe zbatimin e té drejtave té pronésisé,
lehtésiné e likuidimit té tyre dhe pérparésiné ndaj kreditoréve té tjeré né rast té
paaftésisé paguese. Bankat pérdorin njé raport ekuilibrues midis madhésisé sé kredisé sé
ofruar dhe cilésisé sé kolateralit Ato jané té prirura té reduktojné kostot e transaksioneve
né lidhje me kolateralin, duke ia ngarkuar kostot e transaksionit huamarrésve . Té
gjendura pérballé njé investimi t& konsideruar té sigurt pérballé njé kolaterali jo
mjaftueshém atraktiv bankat synojné té pranojné rrezikun e Kkolateralit t€¢ dobét, duke

rritur normat e interesit té kredive.

Pérdorimi i kolateralit pér mbrojtjen e investimeve rezulton té jeté i suksesshém né
pérballimin e rrezikut josistematik, por pérballé krizave té shfaqura si pasojé e rrezikut
sistematik pérdorimi i kolateralit pér té siguruar mbrojtjen e investimeve té bankés ka
rezultuar i pasuksesshém. Huamarrésit humbasin kolateralin e tyre, bankat né rast té
reduktimit té ¢mimeve té kolateralit dhe pamundésisé pér té siguruar likuiditetin e

nevojshém mund té shkojné né falimentim, i cili do té rezultojé né njé humbje té

97 Balkenhol, B., & Schiitte, H. (2001). Collateral, collateral law and collateral substitutes. ILO., fage 36
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konsiderueshme pér depozituesit e bankave. Né kété rast problemi nuk géndron tek
pérdorimi i kolateralit, por tek pretendimi i sektorit bankar se delegimit té rrezikut té
investimeve té tyre transferohet nga depozituesit tek bankat dhe nga bankat tek
huamarrésit né sektorin real. Né rast té déshtimit té sektorit real té tre aktorét e sistemit
bankar do té pésojné humbje té médha. Gjithsesi, politikat e kolateralit jané té
domosdoshme pér mbrojtjen e sektorit bankar nga rreziku josistematik dhe pér

reduktimin e démeve né kushtet e rrezikut sistematik té tregut financiar.

3.3.4. Céshtjet e etikés né bankingun konvencional

Koncepti i etikés né bankingun konvencional mund té kérkohet né ndarjen e konceptit té
“efikasitetit ekonomik™, i cili éshté pércaktuar né ményré té pavarur nga normat e etikés
dhe té moralit. Pér shkak té supozimit té teorisé sé pérgjithshme té ekuilibrit se
preferencat jané té koordinuara pér hir té efikasitetit ekonomik thjesht nga ana e
pérshtatjes ekonomike por jo té vlerave etike, kriteret etike nuk kané zéné vend né
ményrén e kryerjes sé operacioneve bankare. Konsideratat né lidhje me pérzgjedhjen e
preferencave dhe me ¢éshtjet e shpérndarjes fillestare té té drejtave té pronés dhe té
ndarjes sé faktoréve té prodhimit, mallrave dhe shérbimeve, nuk kané gjetur vend né
teoring e ekuilibrit té pérgjithshém®. Me gjithé réndésiné e saj té pakonsiderueshme
para krizés sé fundit financiare, pas saj mé shumé vémendje po i kushtohet etikés né

sektorin e financés sidomos né nivelin teorik®®,

9% Koslowski, P. (2011). The ethics of banking: Conclusions from the financial crisis (Vol. 30). Springer Science & Business
Media., fage 3-5

% San-Jose, L., Retolaza, J. L., & Gutierrez-Goiria, J. (2011). Are ethical banks different? A comparative analysis using the radical
affinity index. Journal of business ethics, 100(1), 151-173., fage 151
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Qéllimet e pérfshirjes sé etikés né sistemin bankar shkojné pértej pérfitimit ekonomik,
duke pérfshiré edhe objektiva sociale. Bankat tradicionale pretendojné se jané té
pérfshira né céshtjet e etikés dhe aspektet sociale népérmjet aplikimit té “Pérgjegjésisé
Sociale té Korporatés” (CSR), e cila mund té jeté njé ményré tjetér gé kontribuon né
vlerat etike dhe gé shérben pér té pérmirésuar imazhin e bankave né kuadér té krijimit té
avantazhit konkurrues té kompanisé. Ky éshté njé mekanizém népérmjet té cilit
subjektet financiare pér arsye strategjike dhe té pérmirésimit té imazhit né treg aplikojné
biznesin etik, por kjo nuk nénkupton angazhimin e drejtpérdrejté etik né operacionet e
pérditshme té bankingut konvencional. Né kushtet e aplikimit té pérgjegjésive sociale té
korporatés, etika bankare mund té pérshkruhet si njé diferencim i bankés, ndérkohé qé
angazhimi etik nénkupton ndikimin né té gjithé organizimin e brendshém té bankingut

konvencional.

Ka dy karakteristika té pranuara qé pércaktojné dimensionin etik té bankave'® :

1. marrjen e pérfitimit social, népérmjet financimit té aktiviteteve ekonomike
me vleré té shtuar sociale si dhe mungesén e investimeve né projekte
spekulative ose né ndérmarrje gé jané té angazhuara né biznese me ndikim
negativ social

2. marrjen e pérfitimit ekonomik, e cila ka té béjé me marrjen e pérfitimit pér

shkak té menaxhimit té miré té bankés, sepse bankat e orientuara ndaj

100 San-Jose, L., Retolaza, J. L., & Gutierrez-Goiria, J. (2011). Are ethical banks different? A comparative analysis using the radical
affinity index. Journal of business ethics, 100(1), 151-173., fage 152
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dimensionit etik né pérgjithési nuk shpérndajné ose aplikojné njé shpérndarje

té kufizuar té pérfitimeve midis aksionaréve.

Té dy aspektet e mésipérme jané té nevojshme, pasi dimensioni social e bén bankén mé
etike dhe dimensioni i pérfitimit e bén bankén ekonomikisht mé té géndrueshme.
Céshtjet etike, gjithsesi, duhet té ndikojné né té gjitha aspektet e bankés dhe jo vetém né
njé pjesé té aktiviteteve té saj. Pér mé tepér, bankat duhet t¢ pérmbushin angazhimet
etike jo vetém né disa akte té vecuara, por né bazé té aktivitetit té tyre té pérditshém
operacional. Interesi publik né gasjen etike té bankés do té drejtohej fillimisht né
sigurimin e njé niveli mé té larté té transparencés sé operacioneve dhe né publikimin e
njé informacioni mé té detajuar pér depozituesit e tyre né lidhje me operacionet

huadhénése té bankave.

Informacioni dhe transparenca e pérdorimit té fondeve né politikat etike bankare éshté e
lidhur me pérmirésimin e alokimit té aseteve financiare dhe té garantimit té tyre me
géllim reduktimin e rrezikut té kthimit. Kéto kérkesa kané té béjné ecuriné e
marrédhénieve midis bankés dhe klientéve, e cila éshté njé marrédhénie qé ka né thelb
besimin mes paléve. Bankingu etik mund té jeté njé instrument i réndésishém pér té
zbutur problemet né sistemin bankar, duke pérmirésuar operacionet e bankave né lidhje

melol:

102 San-Jose, L., Retolaza, J. L., & Gutierrez-Goiria, J. (2011). Are ethical banks different? A comparative analysis using the radical
affinity index. Journal of business ethics, 100(1), 151-173., fage 153
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1.

Integriteti éshté i lidhur me konceptin e pérjashtimit financiar dhe
pérgjegjésisé pér té parandaluar pérjashtimin. Integriteti né sektorin bankar
éshté njé detyrim i sistemit bankar pér té siguruar se nuk ka individé,
organizata ose grupe té caktuara sociale té pérjashtuar nga sistemi i
financimit pér shkak té mungesés sé burimeve (varféria), situatés sé tyre
gjeografike ose pérkatésisé sé njé grupi té caktuar social ose etnik. Kéto
kérkesa jané té natyrshme né té gjithé sektorét dhe industrité dhe pérbéjné
njé piké takimi midis bankingut tradicional dhe bankingut etik.

Pérgjegjésia e bankave ka té bé&jé me respektimin e konceptit té kritereve
negative té investimeve dhe aplikimit té pérgjegjésisé sociale té korporatés,
duke treguar pérgjegjshméri pér pasojat sociale dhe ekonomike té sjelljes sé

tyre.

Prirjet e bankingut etik duhet té jené té lidhura me konceptin e kritereve
pozitive né investime, e cila nénkupton mbajtjen e aseteve financiare cilésore
dhe trajtimin e tyre si investim té pérbashkét me depozituesit. Prirjet e
bankingut duhet té jené té tilla gé té bazohen né financimin e fondeve né

pérputhje me interesat e depozituesve dhe té kursimtaréve.

Té tjera kritere té bankingut etik jané té réndésishme né lidhje me informacionin dhe
transparencén, alternativat e menaxhimit té rrezikut dhe pjesémarrjen e aktoréve té

bankingut né procesin e vendimmarrjes'®?:

102 San-Jose, L., Retolaza, J. L., & Gutierrez-Goiria, J. (2011). Are ethical banks different? A comparative analysis using the radical
affinity index. Journal of business ethics, 100(1), 151-173., fage 154-156
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1. Pérdorimi e mjeteve né dispozicion mbéshtet veprimin social né sektorin bankar
dhe kontribuon pér té ndértuar njé biznes gé pérputhet me interesat e aktoréve
pérmes pérdorimit té fondeve gé ata menaxhojné. Né kété kuadér, njé piké e
réndésishme né bankingun etik éshté e lidhur me aspektin e pérgjegjésisé sé tyre
né mbledhjen dhe shpérndarjen e fondeve. Misioni social i bankingut etik mund
té konsiderohet né raport me cilésiné e investimit té aseteve financiare.

2. Transparenca ka té béjé me konceptin e informacionit asimetrik midis aktoréve
né transaksionet bankare. Bankat vuajné mungesén e informacionit té ploté né
raport me huamarrésit e tyre si njé faktor gé rrit rrezikun e kthimit té fondeve té
tyre, por nuk tregojné té njéjtin zell transparence né kuadér té raportimit té
veprimtarisé sé tyre kundrejt depozituesve. Né& kété kéndvéshtrim, éshté e
nevojshme té keté njé konsolidim té dyanshém té besimit midis paléve té
interesuara dhe bankés

3. Pjesémarrja né bankingun etik nénkupton pjesémarrjen e depozituesve né
vendimmarrje si njé vleré e shtuar. Prirjet e pérbashkéta ndérmjet aksionaréve té
bankave dhe paléve té interesuara jané té nevojshme pér té arritur raporte té forta
né institucionet financiare. Né kété ményré bankat mund té krijojné sisteme té
bashképunimit pér kontrollin e kritereve gé kané té béjné me investimet e
fondeve.

4. Sistemet alternative té garancive kérkojné zhvillimin e formave té reja té
garancive kundrejt sigurimit té investimeve. Angazhimi pér mundési té
barabarta kreditimi éshté i lidhur me kufizimet e politikave té kolateralit, duke

synuar rritjen e performanceés sociale té bankingut etik né zhvillimin i sistemeve
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alternative té garancisé (te pabazuar né kolateral) pér té lehtésuar investimin e
fondeve né projekte sociale, té cilat nuk mund té sigurojné garanci reale ose

tradicionale.

3.3.5. Roli i shtetit né bankingun konvencional
Pér té mbrojtur publikun dhe ekonominé nga déshtimet né sektorin bankar, geverité
kané implementuar njé séré politikash rregullatore qé kané té béjné me: kufizimet e
hyrjes né sektorin bankar, dhénien e informacioneve té hollésishme pér aktivitetin,
kufizimet mbi asetet dhe aktivitetin, garantimin e depozitave, kufizimet mbi
konkurrencén si dhe kufizimet né normat e interesit. Ndérhyrja e shtetit pér rregullimin
e tregut financiar éshté e domosdoshme pér té garantuar kursimet e qytetaréve. Qeverité
népérmjet ligjeve specifike detyrojné institucionet bankare gé té sigurojné depozitat e
gytetaréve me géllim shmangien e humbjeve financiare nése bankat gé jané mbajtése té
depozitave té tyre mund té déshtojné. Madhésia e démeve né rastin kur depozitat jané té
siguruara mund té vlerésohet né njé masé shumé heré mé té reduktuar né krahasim me

rastin kur depozitat jané té pasiguruara né momentin e shpalljes sé likuidimit té bankés.

Njé moment i réndésishém i ndérhyrjes sé organizmave shtetéroré né operacionet e
bankave ka té bé&jé me politikat e licencimit dhe t& mbikéqyrjes sé veprimtarisé bankare,
me géllim sigurimin e stabilitetit t& té gjithé sistemit bankar. Njé proces licencimi i
miradministruar nuk garanton aktivitetin e suksesshém té njé banke, por ai vlerésohet si
njé metodé efektive pér té kufizuar hyrjen né treg té institucioneve té pagéndrueshme.

Né kété ményré synohet gé té reduktohet mundésia e déshtimit né t& ardhmen té
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aktivitetit bankar pér shkak té rrezikut josistematik. Politikat rregullatore parashikojné
kérkesa té rrepta té raportimit pér sektorin bankar, moszbatimi i té cilave mund té
shogérohet nga penalitete té kushtueshme. Té dhénat financiare té bankave sipas
pércaktimeve ligjore duhet té jené lehtésisht té konsultueshme nga autoritetet
mbikéqyrése dhe duhet té publikohen brenda njé periudhe té caktuar. Népérmjet
dhénies sé informacionit né ményré periodike mund té shihet nése jané duke u zbatuar
kérkesat ligjore dhe rregullatore gé kané té bé&né me kapitalin e mjaftueshém,
likuiditetin e nevojshém, cilésiné e aktiveve dhe rezervave té mjaftueshme pér té

pérballuar rreziget qé kané ndérmarré si dhe pér administrimin e brendshém né térési.

Pérmes dhénies sé informacionit periodik mbrohen depozituesit e bankés, duke
shfrytézuar té gjitha mundésité ekzistuese pér minimizimin e kostos sé geverisé dhe té
publikut. Shpesh geverité kané ndérhyré né treg, duke furnizuar me fonde té nevojshme
bankat private me géllim stabilitetin e tregut financiar. Njé dukuri e tillé u zbatua né
disa vende pérgjaté krizés financiare 2007-2009 me géllim shmangien e panikut té
gytetaréve dhe stabilizimin e tregjeve financiare. Vende té ndryshme aplikojné kufizime
té ndryshme né lidhje me investimet e bankave né kapitalin e shogérive tregtare gé nuk
jané banka apo institucione financiare ose lidhur me pjesémarrjen si ortak né kéto
shogéri tregtare né njé pérgindje té caktuar . Pér té siguruar depozituesit se bankat do
té jeté né gjendje té pérmbushin detyrimet e tyre, bankat gendrore angazhohen né
ndalimin e pjesémarrjes sé bankave té nivelit té dyté né aktivitete té caktuara té

konsideruara me rrezik té larté .
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Né disa vende, si pér shembull né SHBA, bankat tregtare dhe institucionet e tjera
financiare & pranojné depozita nuk lejohen gé té investojné né aksioneve té
zakonshme, sepse ¢mimet e aksioneve pérjetojné luhatje té konsiderueshme né treg. Né
Japoni dhe Gjermani sasia e aksioneve té zakonshme gé bankat mund té mbajné né
kompanité tregtare mund té jeté mjaft i madh. Roli i investimeve korporative nga
institucionet financiare né Japoni dhe né Gjermani kané cuar né sugjerimin se bankat
kané arritur t& monitorojné hollésisht tregun e korporatave, duke vepruar si vézhgues té
jashtém té tyre. Karakteristikat e kétij sistemi jané marrédhéniet afatgjata midis njé
banke dhe Klientit té saj. Mbajtja e njé borxhi dhe e kapitalit té bankés njékohésisht né
njé kompani si dhe ndérhyrja aktive e bankés né vendimmarrje éshté njé model i
konsoliduar i pjesémarrjes sé bankave né biznes. Qasja e geverive mund té jeté e
ndryshme né aspektin rregullator té sistemit bankar, por géllimi i tyre mbetet i njéjté:

siguria e kursimeve té qytetaréve dhe stabiliteti financiar i tregut.

3.4. Produktiviteti i burimeve financiare né bankingun konvencional

3.4.1. Produktiviteti i financimeve dhe pjesémarrja né fitim

Produktiviteti i burimeve financiare né bankingun konvencional éshté i lidhur
drejtpérdrejt me konceptin e vlerés né kohé té parasé. Té ardhurat kryesore té bankave
konvencionale vijné nga operacionet e kreditimit gé llogariten si diferencé midis normés
sé interesit té paguar nga huamarrésit dhe normés interesit té paguar pér depozituesit e
bankés. Kjo pérbén modelin e funksionimit té sistemit konvencional bankar né mbaré
botén. Bankat me ané té procesit té kreditimit e delegojné rrezikun e fondeve té

depozitave tek kredité e huamarrésve té tyre. Né kété kuadér pala mé e disavantazhuar
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sipas késaj logjike jané huamarrésit, té cilét mbajné barrén e interesit mbi principalin né
favor té bankés dhe rrjedhimisht edhe né favor depozituesve té saj. Produktiviteti i
financimeve té bankingut konvencional éshté i lidhur me ecuriné e investimeve dhe
normén e kthimit té fondeve té pérdorura nga huamarrésit, por lidhja ndérmjet tyre nuk
éshté proporcionale. Raporti kontraktual i detyrimeve nuk éshté i bazuar né normén e
kthimit, por né normén e interesit. Norma e interesit mbi principalin llogaritet né varési
té kohézgjatjes sé pérdorimit té fondeve dhe éshté e caktuar nga banka paraprakisht né
varési té kostos mesatare té mbledhjes sé depozitave dhe marzhit té fitimit té gjykuar si

té pérshtatshme prej saj.

Népérmjet vjeljes sé késteve té kredisé, té pérbéra nga principal dhe interes, banka merr
pjesé né fitimin e realizuar nga pérdorimi i fondeve té huazuara. Procesi i pjesémarrjes
né fitime é&shté i shképutur nga ecuria konkrete e investimeve, por né bazé té
parashikimeve kontraktuale. Né rast t& mospérputhjes sé parashikimeve dhe kthimeve
reale té investimeve té vecanta, bankat bazohen né mesatarizimin e kthimeve nga fondet
e huazuara pér té pérballuar disbalancat e normés sé kthimit. Sigurisht, produktiviteti i
sektorit bankar éshté funksion i ecurisé sé sektorit real, pavarésisht pretendimit té
bankave konvencionale se rreziku transferohet tek mbajtésit e borxhit. Rezultatet e
investimeve té fondeve té huamarrésve mund té jené mé té médha kundrejt detyrimeve
kreditore ndaj bankés, por mund té rezultojé edhe e kundérta kur pjesa e detyrimeve pér
késtet e kredisé mund té zéré njé pjesé té madhe né raport me té ardhurat neto té

pérdorimit té fondeve.
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Né kété kuadér bankat konvencionale jané shumé té réndésishme pér ekonominé. Ato
kané njé rol té pazévendésueshém né procesin pérmes té cilit kanalizojné kursimet e
qytetaréve né aktivitete produktive me géllim rritjen e ekonomisé dhe mirégenies sé
pérgjithshme, por disproporcionaliteti né pjesémarrjen né fitimin e huadhénésve té tyre
nuk mund té konsiderohet eficent. Gjithashtu té ardhurat e destinuara pér depozituesit
ndjekin té njéjtin rregull disproporcional té pjesémarrjes né kthimin e investimeve té
fondeve nga huamarrésit. Luhatjet né mbledhjen e késteve té kredive dhe rastet e
déshtimeve té kredive mbulohen népérmjet procesit té angazhimit periodik té fondeve
pér zbutjen e rrezikut. Modeli i magazinimit t&¢ fondeve né sektorin bankar éshté
ndértuar si njé instrument korrektimi pikérisht pér shkak té mungesés sé lidhjes sé
drejtpérdrejté té produktivitetit té sektorit bankar nga produktiviteti i fondeve té

angazhuara né ekonominé reale.

Magazinimi i fondeve pérdoret né njé situaté té ndryshimeve makroekonomike pozitive
pér té nxitur frenimin e rritjes sé shkallés sé kreditimit kur ajo éshté perceptuar si e
tepruar dhe anasjelltas, duke iu pérshtatur tendencave té faktoréve procikliké té ecurisé
sé ekonomisé reale. Né kérkesat e marréveshjes sé Bazel Il i vihet theks i
konsiderueshém rolit té faktoréve procikliké né shkaktimin e krizave, duke iu referuar
rregullit “mark-to-market%” né mbajtjen e kontabilitetit t& kredive pér maturim.
Kérkesa pér té aktualizuar vlerén e mjeteve financiare ka té béjé pikérisht me gasjen

ndaj luhatjeve té tregut, ndérkohé qé lidhur me modelin e kreditimit gé pérbén bazén e

108 (gshté metoda sipas sé cilés vlera e njé mjeti ose njé kontrate financiare rregullohet sistematikisht né funksion té gmimeve aktuale
té tregut)-shénim i autorit
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produktivitetit té fondeve té bankés ka njé shképutje té theksuar né raport me luhatjet

ciklike té tregut.

3.4.2. Penalitetet dhe kostot potenciale pér huamarrésit

Pér njé strukturé financiare té konsoliduar si bankat konvencionale, dispozitat e
kontratave té kredive jané rezultat i njé pérvoje shekullore té pérplasjeve né arenén
juridike dhe sigurisht gé paragesin njé numér té madh kushtesh né mbrojtje té interesave
té palés bankare. Zakonisht bankat pérdorin kontrata standarde dhe negocimi i kushteve
té kontratés éshté luks i rezervuar pér klientét e réndésishém. Né njé kontraté kredie
konvencionale, dispozitat e kontratés sigurojné gé huamarrési té kthejé shumén e
principalit plus interesin mbi principalin pér té cilin éshté réné dakord. Né rast té
voneseés sé késteve té kredisé kontrata parashikon njé penalitet té llogaritur me njé
normé interesi té larté qé pérdoret pér té gjithé huamarrésit né vonesé pagesash. Né rast
té mospagimit té detyrimeve kontraktuale huamarrési pérballet me njé akumulim té
interesit’®4, i cili né fakt éshté njé arsye mé tepér gé e réndon gjendjen financiare té

huamarrésit dhe ndihmon né déshtimin e kthimit té kredisé.

Bankat konvencionale nuk jané agjenci té shitjes sé pasurive té paluajtshme dhe nuk
kané pér géllim té nxjerrin né shitje pasurité e vendosura pér garantimin e kredisé, por
kushtet shtrénguese jané té tilla gé thellojné marrédhénien e rrepté midis bankés dhe
huamarrésve té saj. Rreptésia e marrédhénieve éshté pasojé e hendekut té€ produktivitetit

té fondeve bankare dhe produktivitetit real té investimeve té huamarrésve né ekonomi.

104 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 86-87
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Njé tjetér kosto pér huamarrésit pérbén penalizimi i tyre pérpara marrjes sé kredisé né
njé banké konvencionale. Penalizimi fillon ose pér shkak té mungesés sé historikut té
kreditit né sektorin bankar ose pér shkak té njé historiku té kreditimit jo shumé pozitiv.
Penalizimi né kété rast vjen pér shkak té klasifikimit nga banka té klientéve sipas
rrezikut gé ata kané paraqitur né té shkuarén ose pér shkak té pasigurisé pér sjelljen e
tyre té ardhshme si pasojé e kreditimit té tyre pér heré té paré. Njé tjetér kosto
penalizuese pér huamarrésin ka té béjé informacioni asimetrik qé ka huamarrési né

raport me kontratén juridike gé po nénshkruan.

Sidomos pér huamarrésit qé aplikojné pér heré té paré pér marrjen e njé kredie éshté e
paarsyeshme té mendohet gé zotérojné ekspertizén e nevojshme pér té kuptuar me
hollési té gjithé obligimet gé rrjedhin nga pranimi dhe nénshkrimi i kontratés bankare.
Banka nga ana e saj éshté e interesuar té paragesé vetém aspektet pozitive té dispozitave
dhe nuk mund té akuzohet pér shkak se éshté duke mbrojtur interesat e saj, por kjo nuk
mund té mohojé faktin gé njé kontraté kredie éshté e hartuar dhe e imponuar nga banka
dhe mbron disa heré mé shumé interesat e bankés né krahasim me interesat e
huamarrésit. Kontrata éshté natyrisht e ligjshme nga piképamja juridike, por edhe

térésisht e njéanshme né interes té hartuesve té saj.

3.4.3. Informacioni dhe transparenca pér klientét e bankés

Politikat rregullatore parashikojné kérkesa té rrepta té raportimit pér sektorin bankar. Té
dhénat financiare té bankave jané subjekt i inspektimit periodik té bankave gendrore dhe

rezultatet vjetore té tyre duhet té jené lehtésisht té konsultueshme dhe brenda njé
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periudhe té caktuar né dispozicion té publikut. Népérmjet dhénies sé informacionit né
ményré periodike mund té shihet nése jané duke u zbatuar kérkesat ligjore dhe
rregullatore gé kané té béjné me kapitalin e mjaftueshém, likuiditetin e nevojshém,
cilésiné e aktiveve, rezervave té mjaftueshme pér té pérballuar rrezikun e investimeve
gé kané ndérmarré si dhe administrimin né térési té institucioneve té tyre . Né kété
ményré synohet té kryhet mbrojtja e depozituesve dhe té evitohen praktikat abuzive
financiare pér té identifikuar né kohé bankat gé shfagin probleme dhe nuk respektojné
kuadrin rregullator.

Pérmes dhénies sé informacionit periodik mbrohen depozituesit e bankés, duke
shfrytézuar té gjitha mundésité ekzistuese per minimizimin e kostos sé geverisé dhe té
publikut né rast té falimentimit t€ ndonjé institucioni bankar. Interesi publik né
pérgjithési dhe interesi i depozituesve né vecanti ka té béjé me sigurimin e njé niveli
optimal té transparencés sé operacioneve dhe né publikimin e njé informacioni té
detajuar né lidhje me operacionet financiare té bankave. Informacioni i detajuar dhe
transparenca e pérdorimit té fondeve (huaté) éshté e lidhur me pérmirésimin e alokimit
té aseteve financiare té bankave dhe té garantimit t& tyre me géllim reduktimin e

rrezikut té kthimit.

Kérkesa né rritje pér informacion dhe transparencé ka té bé&jé me ecuriné e
marrédhénieve midis bankave dhe depozituesve té saj, e cila éshté njé marrédhénie qé
ka né thelb besimin mes paléve. Me té drejté institucionet bankare evidentojné rrezikun
e informacionit asimetrik dhe pérzgjedhjes sé pafavorshme né procesin e huadhénies, té
cilét pérbéjné njé kércénim té réndésishém pér kthimin e fondeve té investuara té

bankave. Nga ana tjetér bankat kané njé géndrim té ndryshém lidhur me informacionin
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asimetrik gé mund té démtojé depozituesit e tyre, té cilét mund té jené duke investuar
kursimet e tyre né njé institucion gé mbart njé rrezik té larté. Né té njéjtén logjiké
depozituesit pér shkak té informacionit té pamjaftueshém dhe nivelit té ulét té
transparencés jané njélloj té rrezikuar nga pérzgjedhja e pafavorshme e institucionit qé

jané duke pérzgjedhur pér té depozituar fondet.

Né kérkesat e bankingut etik duket pak utopike kérkesa pér pjesémarrjen e depozituesve
né vendimmarrjen e bankingut konvencional, por pér shkak té levés sé larté financiare
gé pérdorin bankat konvencionale pjesémarrja e depozituesve né investimet e tyre zé njé
vend tejet té réndésishém, e cila moralisht u jep té drejté depozituesve té thoné fjalén e
tyre. Né té vérteté pér shumé arsye vendimmarrja e depozituesve do té ishte njé objektiv
shumé mé i arritshém né rast té njé shkalle té larté té transparencés dhe infor

macionit né sektorin bankar, duke u dhéné mundési té investonin kursimet e tyre né
“aksionet” e njé korporate financiare (banké) gé respekton ideté e tyre dhe plotéson

ambiciet e investimeve té tyre.

3.5. Pércaktuesit makroekonomiké dhe bankaré té kredive me probleme

Shkaget kryesore té krizave bankare jané té lidhura me faktoré té brendshém té rrezikut
josistematik dhe me faktoré té jashtém té rrezikut sistematik. Ndér faktorét kryesoré do
té mund té veconim: (a) rritjen né normat e interesit pér shkak té rritjes sé kérkesés pér
kredi ose pér shkak té njé rénie té ofertés sé parasé, kreditorét me rrezik té ulét ulin
kérkesén e tyre pér hua ndérsa kreditorét me rrezik té larté jané ende té gatshém pér té

marré hua duke rritur rrezikun e kthimit té fondeve (b) rritjen e pasigurisé né tregun
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bankar pér shkak té ecurisé negative té ekonomisé né periudha té konsiderueshme ose
pér shkak té falimentimit t& ndonjé institucioni financiar; (c) efektet e ¢mimeve té
aseteve né bilancet e bizneseve huamarrése pér shkak té rénies sé treguesve
makroekonomiké, tendencat deflacioniste mund té démtojné interesat e bankave, duke
reduktuar ¢mimet e kolateralit té garancive té fondeve; (d) problemet né sektorin
bankar pér shkak té pérkeqgésimit té bilancit té tyre do té reduktojé burimet e tyre, duke
reflektuar njé rénie né nivelin e pérgjithshém té investimeve dhe ngadalésimin e
aktivitetit ekonomik.; (e) deficiti buxhetor i geverive gé nénkupton njé normé té larté
borxhi geveritar né sektorin bankar, por nése borxhi geveritar do té pésojé njé ulje té
¢cmimit né treg atéheré kjo mund té dobésojé ndjeshém bilancet bankare dhe té ¢ojé né

njé tkurrje té kredidhénies dhe frenimin e aktivitetit ekonomik.

Mund té vérejmé lehtésisht se shkaget e krizave bankare varen si nga ecuria e treguesve
makroekonomiké ashtu edhe nga politikat e menaxhimit té brendshém té sektorit
bankar. Njé numér i madh studimesh shkencore financiare kané pasur né fokusin e tyre
vlerésimin e modeleve gé lidhin rrezikun e kredisé né sektorin bankar me ecuriné e
aktivitetit ekonomik né té cilin bankat tregtare operojné®. Zhvillimi i modeleve té ciklit
té biznesit né ambientin e sektorit financiar synon gjetjen e raportit té duhur midis
cilésisé sé aktiveve financiare dhe té aktivitetit ekonomik, pasi t€ dhénat sugjerojné se
marrédhénia midis fitimeve neto té kompanive dhe ciklit té biznesit &shté e njé réndésie
kryesore. Né kété kéndvéshtrim cilésia e portofolit té kredisé bankare nuk varet vetém
nga faktorét e menaxhimit té brendshém té sektorit bankar, por kryesisht ndikohet nga

ecuria e ekonomisé reale. Duke pasur parasysh faktin qé procesi i kreditimit pérbén

105 Beck, R., Jakubik, P., & Piloiu, A. (2013). Non-performing loans: What matters in addition to the economic cycle?., fage 6
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aktivitetin kryesor né té ardhurat e bankave konvencionale!®, rreziku i kthimit té

kredive éshté njé element tejet i réndésishém né shkaget e falimentimit té bankave.

Studimi i faktoréve pércaktues té rrezikut té kredisé éshté njé céshtje e réndésishme né
lidhje me menaxhimin dhe stabilitetin financiar té¢ sektorit bankar°’. Té dhénat
statistikore té zhvillimit té sektorit bankar si dhe trajtimet teorike qé synojné té
shpjegojné karakteristikat e ciklit té biznesit kané treguar se variabli qé pasqyron ecuriné
e rrezikut té kreditit éshté norma e kredive me probleme!®® (NPL- nonperfoming loans).
Faktorét makroekonomiké si norma e PBB-sé dhe norma e papunésisé kané njé ndikim
té réndésishém né rrezikun e kreditit, né formén e rrezikut sistematik. Rreziku i kreditit
mund té vijé gjithashtu edhe si pasojé e faktoréve té brendshém, té rrezikut josistematik,
gé kané té béjné me cilésiné e menaxhimit té bankeés, politikat e brendshme té kreditit si
dhe me madhésiné dhe karakteristikat e tregut financiar. Né kété kuadér cilésia e
portofolit t& kredisé bankare varet si nga luhatjet e faktoréve makroekonomiké ashtu

edhe nga faktorét e menaxhimit té brendshém té sektorit bankar.

3.5.1. Faktorét makroekonomiké dhe bankaré té kredive me probleme né
Shqipéri

Faktorét makroekonomiké si norma e PBB-sé dhe norma e papunésisé kané njé ndikim
té réndésishém né rrezikun e kreditit, né formén e rrezikut sistematik. Rreziku i kreditit
mund té vijé gjithashtu edhe si pasojé e faktoréve té brendshém (rrezikut josistematik) gé
kané té béjné me cilésiné e menaxhimit té bankeés, politikat e brendshme té kreditit si dhe

me madhésiné dhe karakteristikat e tregut financiar. Pér té patur njé gasje mé realiste té

106 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson, fage 1-5

07 Beck, R., Jakubik, P., & Piloiu, A. (2013). Non-performing loans: What matters in addition to the economic cycle?., fage 8

108 (kredia konsiderohet "non-performing" kur pagesat e interesit and principalit kané njé vonesé prej 90 ditésh, sipas pérkufizimit té
Basel I1)-shénim i autorit
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studimit do té ekzaminohen ndikimet e faktoréve makroekonomiké dhe bankaré né
cilésiné e portofolit té huave, duke iu referuar té dhénave gjaté viteve 2007-2013 té
sektorit bankar né Shqipéri. Luhatjet e normés sé kredive me probleme do té vrojtohen
né raport me ndryshimet né normat e interesit, normat e rritjes té depozitave dhe normat
e rritjes sé kreditimit, si dhe né raport me ndryshimin e normés sé PBB-sé dhe normés

Sé papunésisé.

Norma e interesit té kredive, norma e rritjes sé depozitave norma e rritjes sé
kreditimit, norma e ndryshimit t¢ PBB-sé dhe norma e papunésisé jané konsideruar
variabla té pavarur, ndérsa norma e kredive me probleme né sektorin bankar éshté
variabli i varur. Qé&llimi éshté té kuptohen né ményré korrekte lidhjet midis tyre
drejtimet e luhatjeve pérgjaté njé periudhe té konsiderueshme kohe. Njé lidhje e forté
midis variablit té varur me secilin nga variablat e pavarur do té sugjeronte njé ndryshim

né gasjen e bankeés né lidhje me monitorimin dhe analizén e rrezikut té kreditit.

Analiza bazohet né studimin e té dhénave té sektorit bankar shqiptar, i cili aktualisht
pérbén rreth 90% té véllimit'® té veprimtarisé sé sistemit financiar né vend. Pér té
kuptuar lidhjen midis normés sé kredive me probleme dhe kredive gé kané shfaqur
probleme é&shté ndértuar njé pasqyré krahasuese e kredive me probleme pérgjaté viteve
2007-2013, duke u ndaré né dy zéra kryesoré: né kredi pér biznes dhe né kredi pér
individé. Né kété ményré mund té kuptohet masa e ndikimit té faktoréve
makroekonomiké dhe bankaré né normén e kredive me probleme né varési nga lloji i
kredisé. Gjithashtu népérmjet krahasimit té normés sé kredive me probleme pér biznesin

kundrejt faktoréve makroekonomiké dhe bankaré mund té kuptohet pesha e secilit nga

109 Banka e Shqjiperisé “Raporti vjetor 2013”, “Stabiliteti dhe mbikéqyrja financiare”, faqe 46
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faktorét né cilésiné e portofolit té kredive té biznesit. Né té njéjtén ményré do té
krahasohet norma e kredive me probleme pér individé me treguesit makroekonomiké

dhe bankaré pér té kuptuar peshén e ndikimit té secilit faktor.

Duke iu referuar té dhénave zyrtare té Bankés sé Shqipérisé, éshté ndaré pesha specifike
e kredive me probleme té biznesit dhe té individéve né raport me peshén e kreditimit
total té sektorit bankar. Studimi pér ndryshimet né normén e interesit éshté bazuar né
ndryshimet e normés mesatare té interesit pér té gjithé sektorét e kreditimit, pér shkak té
mungesés sé té dhénave specifike né raportet zyrtare. Né& tabelén e méposhtme jané
grumbulluar té dhéna té detajuara pér vitet 2007-2013 lidhur me totalin e depozitave dhe
kredive né sektorin bankar. Gjithashtu jané paraqgitur t€ dhéna pér kreditimin e biznesit
dhe té individéve dhe normat pérkatése té kredive me probleme pérgjaté periudhés 2007-
2013. Né tabelé pasgyrohen té dhénat pér normén totale té kredive me probleme, normén
mesatare té interesit té kredive si dhe té dhéna pér normén e PBB-sé dhe normén e

papunésisé né Shqipéri.

Pérfshirja né analizé e treguesve té normés sé papunésisé dhe té normés vjetore té
interesit sé bashku me normén e rritjes sé PBB-sé siguron informacion shtesé né lidhje
me ndikimin e kushteve makroekonomike mbi fuginé paguese té individéve dhe
bizneseve. Njé rritje e papunésisé ndikon né uljen e té ardhurave té individéve dhe né
kété ményré rrit barrén e kredisé. Rritja e normés sé papunésisé ndikon negativisht edhe
tek bizneset pér shkak té rénies sé kérkesés agregate dhe rénies sé prodhimit. Kjo rénie
ndikon né rénien e té ardhurave dhe né pérkegésimin e fuqisé paguese té borxhit. Nga

ana tjetér, njé rritje né normat e interesit té kredive ndikon né rritjen e barrés sé borxhit si
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pér individét ashtu edhe pér bizneset pér shkak té rritjes sé kostos totale té kredisé. Rritja
e normave té interesit ndikon né kété ményré né rritjen e normés sé kredive me

probleme.

Tabela 1: Té dhénat pér kredité me probleme né sektorin bankar pér periudhén 2007-2013

Viti Depozita Kredia KP total Kredi Kredi KP biznes | KP Norma Norma e | Norma e
totale biznesi individé individé mesatare rritjes sé | papunésisé
vjetore e | PBB-sé
interesit
2007 547,289 292,459 3.37% 64.19% 35.81% 64.20% 35.80% 13.66% 9.69% 13.20%
2008 628,087 396,768 6.64% 65.41% 34.59% 65.40% 34.60% 13.58% 12.57% 12.70%
2009 627,547 449,891 10.48% 67.57% 32.43% 67.60% 32.40% 13.66% 5.40% 13.70%
2010 724,968 490,861 13.96% 69.91% 30.09% 69.90% 30.10% 12.58% 6.48% 13.50%
2011 830,197 566,217 18.80% 73.33% 26.67% 73.50% 26.50% 11.91% 4.89% 13.30%
2012 908,296 577,816 22.50% 73.85% 26.15% 73.80% 26.20% 10.83% 3.41% 13.00%
2013 942.248 567.160 23.50% 73.44% 26.56% 74.60% 25.40% 10.33% 2.41% 12.80%

Burimi: Banka e Shqipérisg, INSTAT

Nga té dhénat e paraqgitura né tabelén 1 mund té vérehet njé rritje graduale e tepricés sé
depozitave né sektorin bankar né Shqipéri Né vitin 2013 teprica e depozitave éshté rritur
me 72.1 pér gind mé shumé né krahasim me vitin 2007, ndérkohé qé ekonomia éshté
rritur pérgjaté késaj periudhe me vetém 50.3 pér qind, duke reflektuar prirjen pér kursim
dhe besimin e qytetaréve kundrejt sistemit bankar. Rritja e tepricés sé depozitave ka
rritur ofertén e kredisé duke shkaktuar njé rritje graduale né normén e kredive me
probleme. Ritmi i rritjes sé depozitave ndikon né ményré té drejtpérdrejté né rritjen e
totalit t& kreditimit dhe pér rrjedhojé rrit probabilitetin e rrezikut té kredisé!*°. Té dhénat
tregojné se norma totale e kreditimit éshté rritur né vitin 2013 me 93.9 pér qind mé

shumé né krahasim me vitin 2007. Ndérkohé mund té vérehet re se norma totale e

10 ouzis, D. P., Vouldis, A. T., & Metaxas, V. L. (2012). Macroeconomic and bank-specific determinants of non-performing loans
in Greece: A comparative study of mortgage, business and consumer loan portfolios. Journal of Banking & Finance, 36(4), 1012-
1027., faqe 14
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kreditimit &shté rritur me ritém mé té shpejté, 93.9 pér gind, né krahasim me rritjen prej

72.1 pér gind té tepricés totale té depozitave pérgjaté periudhés 2007-2013.

Rritja e masés sé kreditimit ka ekspozuar mé shumé sektorin bankar ndaj rrezikut té
kredisé. Té dhénat tregojné gjithashtu se ritmi i rritjes sé normés sé kreditimit té biznesit
éshté mé i larté se ritmi i rritjes sé kreditimit té individéve. Norma e kreditimit té biznesit
ka shénuar njé rritje né vitin 2013 me 93.9 pér gind mé shumé né krahasim me vitin
2007, ndérsa norma e kreditimit té individéve ka shénuar njé rritje né vitin 2013 vetém
me 38.6 pér qind mé shumé né krahasim me vitin 2007. Né fund té vitit 2013 raporti
midis kredive pér biznesin dhe kredive pér individét ishte 73.5 pér gind kundrejt 26.5 pér

gind né favor té kredive t& biznesit.

Sektori bankar éshté pérballur me njé rritje t& normés sé kredive me probleme si pér
krediné e biznesit ashtu edhe pér krediné pér individé. Duke filluar nga viti 2009 dhe né
vazhdim norma e kredive me probleme né sektorin bankar ka shénuar njé pérkegésim me
hapa t& pérshpejtuar. Né vitin 2009 norma e kredive me probleme arriti né shifrén 10.48
pér gind, ndérsa né vitin 2013 ajo arriti né nivelin shqgetésues té 23.5 pér gind. Vetém né
tre vjet ka ndodhur njé pérkegésim prej mé shumé se 120 pér gind té normés sé kredive
me probleme. Né& vitin 2013 norma totale e kredive me probleme shénoi shifrén 23.5 pér

gind, duke u rritur me 597 pér gind né krahasim me normén 3.37 pér gind té vitit 2007.

Tabela 2: Ndryshimi né pérgindje i t& dhénave pér kredité me probleme né sektorin bankar pér periudhén 2007-2013

Viti Depozita Kredia KP total Kredi Kredi KP KP Norma Norma e | Norma e
totale biznesi individé biznes individé mesatare rrities sé | papunésisé
vjetore e | PBB-sé
interesit
2007
2008 14.76% 35.67% 97.03% 37.65% 30.49% 1.87% -3.35% 0.59% 9.69% -3.79%
2009 -0.09% 13.39% 57.83% 14.65% 4.07% 3.36% -6.36% 0.59% 12.57% 7.87%
2010 15.52% 9.11% 33.21% 13.45% 1.71% 3.40% -7.10% -7.91% 5.40% -1.46%
2011 14.51% 15.35% 34.67% 17.87% -0.39% 5.15% -11.96% -5.33% 6.48% -1.48%
2012 9.41% 2.05% 19.68% 3.15% 0.46% 0.41% -1.13% -9.07% 4.89% -2.26%
2013 3.74% -1.84% 4.44% -1.75% 0.31% 1.08% -3.05% -4.62% 3.41% -1.54%

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT
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Népérmjet paraqitjes sé ndryshimeve né pérqgindje té faktoréve makroekonomiké dhe
bankaré né Tabelén2 mund té vérehet se ritmi i rritjes sé kreditimit'!! gshté shogéruar me
njé rritje té peshés sé kredive me probleme té biznesit dhe njékohésisht njé reduktim té
peshés sé kredive me probleme té individéve. Ky ndryshim ka ardhur si pasojé e
reduktimit té peshés sé kreditimit pér individét né favor té kreditimit té biznesit. Té
dhénat tregojné se pérhapja e rrezikut té kredive me probleme ka prekur pothuajse né
ményré uniforme si kredité pér biznes ashtu edhe kredité pér individé né pérpjesétim té
drejté me peshén e kreditimit t& tyre né kreditimin total té sektorit bankar. Pra, nuk
konstatohen dallime né sjelljen e kredive té biznesit dhe kredive té individéve né raport
me rrezikun e kredisé.

Norma mesatare e interesit ka mbajtur njé gjendje pothuajse konstante gjaté periudhés
2007-2009 né njé vleré gé luhatet nga 13.58 né 13.66 pér gind. Né vitin 2010 norma
mesatare e interesit ka réné me njé piké pérqgindje né nivelin 12.58 pér qind, dhe mé pas
vérehet njé rénie e saj né nivelet 11.91, 10.83 dhe 10.33 pérkatésisht pér vitet 2011, 2012
dhe 2013. Zakonisht né kushtet e rritjes sé normés sé kredive me probleme tregu bankar
reagon me njé rritje né normat e interesit me géllim reduktim té sasisé sé kreditimit. Njé
ulje e normave té interesit nxit rritjen e kreditimit, duke rritur rrezikun e kredisé né

treg!?.

Ndérkohé norma e PBB-sé ka pésuar njé pérkegésim gradual sidomos pas vitit 2008. Né

vitin 2008 éshté shénuar piku i rritjes sé normés sé PBB-sé me 12.57 pér qind, e cila

1L Ali, A, & Daly, K. (2010). Macroeconomic determinants of credit risk: Recent evidence from a cross country study.
International Review of Financial Analysis, 19(3), 165-171., fage 164-171.
12 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson, fage 552 -555
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éshté pasuar me njé reduktim t& menjéhershém né vitin pasardhés me njé rritje prej

vetém 5.4 pér qind. Duke pérjashtuar njé rritje t€ normés sé PBB-sé né vitin 2010 me

6.48 pér gind, né vitet né vazhdim ekonomia futet né njé spirale negative té ritmeve té

rritjes duke shénuar né fund té vitit 2013 njé normé rritje prej vetém 2.41 pér qgind. Té

dhénat paragesin njé lidhje té forté inverse midis normés sé PBB-sé dhe luhatjeve té

normés sé kredive me probleme. Rénia e normés sé PBB-sé shkakton njé rritje té normés

sé kredive me probleme si né kredité e biznesit ashtu edhe né kredité e individéve.

Norma e papunésisé, duke iu referuar té dhénave zyrtare t& INSTAT éshté luhatur

pérgjaté viteve né njé piké pérgindje midis normés mé té ulét té shénuar né vitin 2008 me

12.7 pér gind dhe normés mé té larté té shénuar né vitin 2009 me 13.7 pér gind. Pér

shkak té luhatjeve té pakta té kétij treguesi gjaté viteve 2007-2013 pritet gé ndikimi i tij

né raport me luhatjet e normés sé kredive me probleme né sektorin bankar té jeté i ulét.

Grafiku 1 : “Kredité me probleme-biznes” vs faktoréve makroekonomiké dhe bankaré
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Né Grafikunl paragitet norma e kredive me probleme té biznesit sé bashku me

normén mesatare té interesit, normén e rritjes sé kredisé totale pér biznesin, normén e

PBB-sé dhe normén e papunésisé. Nga grafiku mund té vérehet njé lidhje e forté inverse
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midis normés sé kredive me probleme té biznesit dhe normés sé PBB-sé. Mund té
vérehet gjithashtu se norma e kredive me probleme pavarésisht luhatjeve té normés sé
interesit dhe tendencés né ulje té kreditimit total vazhdon té rritet sidomos pas vitit 2009.
Ndikimi i normés sé papunésisé, pér shkak té luhatjeve té pakta, mund té konsiderohet i

papérfillshém mbi normén e kredive me probleme pér biznesin.

Grafiku 2. “Kredité me probleme-individé” vs faktoréve makroekonomiké dhe bankaré
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Né Grafikun2 paragitet norma e kredive me probleme té individéve sé bashku me
normén mesatare té interesit, normén e rritjes sé kredisé totale pér individét, normén e
PBB-sé dhe normén e papunésisé. Nga grafiku mund té vérehet njé lidhje inverse midis
normés sé kredive me probleme té individéve dhe normés sé PBB-sé. Mund té vérehet
gjithashtu se norma e kredive me probleme pér individét ndikohet nga luhatjet e normés
mesatare té interesit dhe tendencés né ulje té kreditimit total. Ndikimi i normés sé
papunésisé, pér shkak té luhatjeve té pakta, mund té konsiderohet edhe né kété rast i

papérfillshém mbi normén e kredive me probleme pér biznesin.
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3.5.2. Analiza empirike

Né analizén empirike pérmes pérdorimit té regresionit do té tregohet lidhja ndérmjet

variablit té varur gé pérfagésohet nga norma e kredive me probleme pér biznesin (pér

individét), kundrejt variablave té pavarur qé pérfagésohen nga norma totale e kreditimit,

norma mesatare e interesit, norma e rritjes s¢ PBB-sé dhe norma e papunésisé. Norma

mesatare e interesit dhe norma totale e kreditimit pérfagésojné faktorét bankaré, duke

nénkuptuar se faktorét kryesoré né shkaktimin e kredive me probleme jané madhésia e

kreditimit né treg dhe ¢mimi i kredisé!'®, Faktorét makroekonomiké pérfagésohen nga

norma e rritjes sé PBB-sé dhe norma e papunésisé, si dy tregues kryesoré qé lidhen né

ményré té drejtpérdrejté me shéndetin e sektorit financiar'“,

Tabela 3. Analiza e regresionit midis “kredive me probleme-biznes” dhe pércaktuesve makroekonomiké dhe bankaré

Descriptive Stat

istics

Mean Std. Deviation N
NPLBiznes 10.1443 5.95589 7
PBB 6.4071 3.58328 7
Papunésia 13.1714 .36384 7
KrediaTotale 477310.2857 1.06200E5 7
NormaMesatareelnteresit 12.3643 1.38930 7
Correlations
Norma
Mesataree
NPLBiznes PBB Papunésia | KrediaTotale Interesit

Pearson Correlation NPLBiznes 1.000 -877 -.194 958 -.957

PBB -.877 1.000 -.194 -.819 799

Papunésia -.194 -.194 1.000 -.071 .389

KrediaTotale .958 -.819 -.071 1.000 -.844

NormaMesatareelnteresit -.957 799 .389 -.844 1.000
Sig. (1-tailed) NPLBiznes 005 338 000 000

PBB .005 .339 .012 .015

Papunésia .338 339 440 194

KrediaTotale .000 .012 440 .008

NormaMesatareelnteresit .000 .015 194 .008
N NPLBiznes 7 7 7 7 7

PBB 7 7 7 7 7

Papunésia 7 7 7 7 7

KrediaTotale 7 7 7 7 7

NormaMesatareelnteresit 7 7 7 7 7

Model Summary®
Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
|_Model R R Square Square the Estimate Change F Change df1 df2 Sig. F Change Watson
1 1.000% 999 .998 25146 .999 840.974 4 .001 2123

a. Predictors: (Constant), Interestrate, Papunésia, TotalCredit, GDP
b. Dependent Variable: NPLBiznes

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

113 Gregoriou, G. N. (Ed.). (2009). The banking crisis handbook. CRC Press., fage 276-293
114 Barnhill, T., & Schumacher, L. B. (2011). Modeling correlated systemic liquidity and solvency risks in a financial environment
with incomplete information. IMF Working Papers, 1-49., fage 27
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Duke analizuar té dhénat né tabelén 3, mund té vérehet njé korrelacion i forté negativ
midis “kredive me probleme-biznes” dhe normés sé PBB-sé (-87.7% ose -0.877) dhe njé
varési e forté inverse ndérmjet tyre. Analiza e korrelacionit tregon gjithashtu njé
korrelacion té forté negativ midis “kredive me probleme-biznes” dhe normés mesatare té
interesit (-95.7% ose -0.957) dhe njé varési té forté inverse ndérmjet tyre. Njé
korrelacion i forté pozitiv shfaget midis “kredive me probleme-biznes”dhe totalit té
kreditimit (95.8% ose 0.958), duke treguar njé varési té forté ndérmjet tyre. Mund té
vérehet gjithashtu njé korrelacion i dobét negativ midis “kredive me probleme-biznes”

dhe normés sé papunésisé (-19.4% ose -0.194) dhe njé varési e dobét ndérmjet tyre.

Nga aplikimi i regresionit dhe vlera e R"2 (Adjusted R Square) mund té vérehet se
variablat jané té lidhura fort ndérmjet tyre (99.8% or 0.998) dhe té ndérvarura nga njéra-
tjetra. Regresioni tregon se vilera e R"2 éshté e larté, duke nénkuptuar njé lidhje té forté
midis variablave. Treguesi Durbin-Watson éshté 2.123. Njé vleré e kétij treguesi afér 2
provon Kkorrelacionin e forté mes variablave dhe rrit besueshmériné e rezultateve té késaj
analize. Analiza empirike sugjeron se lidhja ndérmjet normés sé kredive me probleme
pér biznesin né raport me faktorét makroekonomiké dhe bankaré éshté shumé e
réndésishme pér hartuesit e politikave né sektorin bankar!'® dhe pér vlerésimin periodik
té cilésisé sé pérgjithshme té aseteve dhe shmangien e rrezikut té kredisé. Lidhja midis
variablit té varur, “kredive me probleme-biznes” dhe tre variablave t€ marré né

konsideraté: norma e PBB-s&, norma mesatare e interesit dhe norma e kreditimit total

115 Beck, R., Jakubik, P., & Piloiu, A. (2013). Non-performing loans: What matters in addition to the economic cycle?., fage 3
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shfaget shumé e forté. Analiza shfaq njé lidhje té dobét midis normés sé kredive me

probleme né tregun bankar dhe normés sé papunésisé.

Né vazhdim té analizés do té shgyrtohen rezultatet e méposhtme té korrelacionit pér

NLP (individé) dhe faktoréve makroekonomiké dhe bankaré.

Tabela 4. Analiza e regresionit midis “kredive me probleme-individé” dhe pércaktuesve makroekonomiké dhe

bankaré

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
NPLIndividé 4.0343 1.85463 7
PBB 6.4071 3.58328 7
Papunésia 13.1714 .36384 7
KrediaTotale 477310.2857 1.06200E5 7
NormaMesatareelnteresit 12.3643 1.38930 7
Correlations
Norma
. . Mesataree
NPLIndividé PBB Papunésia KrediaTotale Interesit

Pearson Correlation NPLIndividé 1.000 -.881 -.137 975 -.926

PBB -.881 1.000 -.194 -.819 799

Papunésia -.137 -.194 1.000 -.071 389

KrediaTotale 975 -.819 -.071 1.000 -.844

NormaMesatareelnteresit -.926 799 .389 -.844 1.000
Sig. (1-tailed) NPLIndividé .004 .385 .000 .001

PBB .004 339 012 .015

Papunésia .385 .339 440 .194

KrediaTotale .000 012 440 .008

NormaMesatareelnteresit .001 .015 .194 .008
N NPLIndividé 7 7 7 7 7

PBB 7 7 7 7 7

Papunésia 7 7 7 7 7

KrediaTotale 7 7 7 7 7

NormaMesatareelInteresit 7 7 7 7 7

Model Summary®
Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
R R Square Square the Estimate Change F Change df1 df2 Sig. F Change Watson

1 9972 .994 .982 24555 994 85.069 4 2 .012 2.291

a. Predictors: (Constant), NormaMesatareelnteresit, Papunésia, KrediaTotale, PBB
b. Dependent Variable: NPLIndividé

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Analiza e korrelacionit né tabelén 4 tregon njé lidhje té forté negative midis “kredive me

probleme-individé” dhe normés sé PBB-sé (-88.1% ose -0.881) dhe njé varési inverse

midis tyre. Rezultatet tregojné gjithashtu njé korrelacion té forté negativ midis “kredive

me probleme-individé” dhe normés mesatare té interesit (-92.6% ose -0.926) dhe njé
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varési inverse ndérmjet tyre. Midis “kredive me probleme-individé” dhe totalit té
kreditimit shfaget njé korrelacion i forté pozitiv (97.5% ose 0.975), duke provuar njé
varési té forté ndérmjet tyre. Mund té konstatohet gjithashtu si né rastin e kredive té
biznesit njé korrelacion i dobét negativ midis “kredive me probleme-individé” dhe
normés sé papunésisé (-13.7% ose -0.137), i cili nénkupton njé varési té dobét ndérmjet
tyre. Nga aplikimi i regresionit dhe vlera e R*2 (Adjusted R Square) mund té arrihet né
konkluzionin se variablat jané té lidhura fort ndérmjet tyre (98.2% or 0.982) dhe jané té
ndérvarura nga njéra-tjetra. Regresioni tregon se vlera e R"2 &shté e larté, duke
nénkuptuar njé lidhje té forté midis variablave. Treguesi Durbin-Watson ka vlerén 2.291.
Njé vleré e kétij treguesi afér 2 provon korrelacionin e forté mes variablave dhe rrit

besueshmériné e rezultateve té késaj analize.

Rezultatet e analizés empirike pér kredité pér individé jané mjaft t¢ ngjashme me
rezultatet e analizés pér kredité pér biznesin. Analiza sugjeron se lidhja ndérmjet
normés sé kredive me probleme pér individét né raport me faktorét makroekonomiké
dhe bankaré éshté shumé e réndésishme pér shmangien e rrezikut té& kredisé. Raporti
midis variablit té varur, “kredive me probleme-individé” dhe tre variablave té& marré né
konsideraté: normés sé PBB-s&, normés mesatare té interesit dhe normés sé kreditimit
total shfaget shumé e forté. Analiza, ashtu si né rastin e kredive té biznesit tregon njé
lidhje té dobét midis normés sé kredive me probleme né tregun bankar dhe normés sé
papunésisé. Nga analiza e dy grupeve té kreditimit, kredi pér biznes dhe kredi pér
individé, mund té kuptohet se monitorimi i vazhdueshém i normés sé PBB-s&, normés sé
kreditimit total dhe normés mesatare té interesit mund té ndihmojé né parandalimin e

rrezikut té kredisé né sektorin bankar.
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Pér té patur njé mbikéqgyrje me efektive té zhvillimeve né tregun bankar duhet té merret
né konsideraté korrelacioni negativ (gati perfekt) i normés sé PBB-sé dhe normés
mesatare té interesit kundrejt normés sé kredive me probleme, duke pérfshiré té dy
grupet e kredive té marra né studim. Gjithashtu njé lidhje tejet e réndésishme mund té
konsiderohet lidhja ndérmjet normés sé kredive me probleme dhe normés sé kreditimit
total, e cila regjistron njé korrelacion pozitiv té forté. Népérmjet studimit té té dhénave té
sektorit bankar té viteve 2007-2013 né Shqipéri vérehet se ndikimi i normés sé PBB-sg,
normés mesatare té interesit dhe normés totale té kreditimit éshté shumé e réndésishme

pér té shmangur rrezikun e normés sé kredive me probleme.

Studimi empirik sugjeron se ndikimet e faktoréve makroekonomiké dhe bankaré né
normén e kredive me probleme jané té njé réndésie t¢ madhe. Kredité e biznesit dhe
kredité pér individét paragesin karakteristika té njéjta lidhur me rrezikun e kredive me
probleme, por duhet té merren né konsideraté kufizimet e analizés sé kryer, e cila éshté
bazuar mbi njé normé mesatare interesi mbi té gjithé grupet e kreditimit, ndérsa éshté
fakt i njohur se kredité e sektorit té individéve tentojné té kené njé cmim té ndryshém né
raport me kredité e sektorit té biznesit. Analiza éshté bazuar né té dhéna gé publikohen
periodikisht dhe jané lehtésisht té pérdorshme pér publikun. Né kété kuadér,
pérkegésimi i normés sé kredive me probleme né vitet e fundit reflekton mungesén e
vémendjes sé sektorit bankar ndaj luhatjeve té faktoréve makroekonomiké dhe bankaré

dhe tregon njé reagim té dobét ndaj luhatjeve té treguesve té sistemit bankar.
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Sektori bankar shgiptar, gjaté periudhés 2007-2013, éshté pérballur me njé rritje
shgetésuese té normés sé kredive me probleme si pér krediné e biznesit ashtu edhe pér
krediné pér individé. Duke filluar nga viti 2007 dhe né vazhdim norma e kredive me
probleme né sektorin bankar ka shénuar njé pérkegésim me hapa té pérshpejtuar. Né
vitin 2013 norma totale e kredive me probleme ka shénuar shifrén 23.5 pér qind, duke u
rritur me 597 pér gind né krahasim me normén 3.37 pér gind té vitit 2007. Té dhénat
sugjerojné se pérhapja e rrezikut té kredive me probleme ka prekur pothuajse né ményré
uniforme si kredité pér biznes ashtu edhe kredité pér individé né pérpjesétim té drejté me
peshén e kreditimit té tyre né kreditimin total né sektorin bankar. Analiza empirike
sugjeron se lidhja ndérmjet normés sé kredive me probleme né raport me faktorét
makroekonomiké dhe bankaré éshté shumé e réndésishme pér hartuesit e politikave né
sektorin bankar dhe pér vlerésimin periodik té cilésisé sé pérgjithshme té aseteve dhe

shmangien e rrezikut té kredisé.

Lidhja midis variabit té varur, “kredi me probleme-individé”, dhe tre prej katér
variablave té marré né konsideraté: norma e PBB-s& norma mesatare e interesit dhe
norma e kreditimit total shfaget shumé e forté. Rezultatet e korrelacionit shfagin njé
lidhje té dobét midis normés sé kredive me probleme né tregun bankar dhe normés sé
papunésisé. Pavarésisht disa kufizimeve té analizés sé regresionit pér shkak té
mungesés sé té dhénave specifike lidhur me normén mesatare té interesit pér sektoré té
ndryshém té kreditimit dhe peshés specifike té tyre né totalin e kredive, pérfundimet e
analizés jané té réndésishme. Studimi sugjeron se ndikimet e faktoréve
makroekonomiké dhe bankaré né normén e kredive me probleme jané té médha. Lidhja

e forté e variablit té varur me variablat e pavarur imponon njé ndryshim né gasjen e
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bankés né lidhje me monitorimin dhe analizén e rrezikut té kreditit. Raporti ekzistues
ndérmjet normés sé kredive me probleme pér biznesin né raport me faktorét
makroekonomiké dhe bankaré éshté shumé e réndésishme pér hartuesit e politikave né
sektorin bankar pér vlerésimin periodik té cilésisé sé pérgjithshme té aseteve financiare

dhe shmangien e rrezikut té kredisé

3.6. Krizat e panikut né sektorin bankar

Bindja e palékundur né sektorin bankar, pérpara krizés sé viteve 2007-2008, se tregu
bankar ishte "to big to fail"!® evidentoi njé problem shumé t& madh pér politikén
rregullatore né sektorin bankar. E vetmja ményré e besueshme pér té parandaluar
institucionet financiare qé té besojné se kané arritur né stadin "to big to fail " éshté gé té
binden kreditorét e bankés gé edhe bankat e médha mund té déshtojné. Argumenti i
pakundérshtueshém pér veté bankén dhe kreditorét e saj, pér dobésiné e sektorit bankar
éshté efekti shkatérrues i panikut bankar. Paniku né sektorin bankar, pér shkak té
paaftésisé paguese ose mungesés sé likuiditetit, mund té shkaktojé déme té kushtueshme
si pér sektorin bankar ashtu edhe pér ekonominé né térési. Humbja mund té preké edhe
buxhetet e qeverive respektive, duke prekur né kété ményré edhe interesat e
taksapaguesve. Né pérgjigje té késaj problematike historike, politikat rregullatore té
bankave gendrore nuk kané arritur té japin njé pérgjigje shteruese pérgjaté teté shekujve

té operimit té bankingut konvencional.

116 Chabot, B. R. (2011). The Cost of Banking Panics in an Age before'Too Big to Fail'., fage 4
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Paaftésia paguese né sektorin bankar i referohet kryesisht rénies sé treguesve
ekonomiké né njé periudhé paraardhése, e cila shogérohet me njé rénie té vlerés sé
aseteve té bankés. Banka pér té reduktuar rrezikun e paaftésisé paguese nxjerr né shitje
pronat e hipotekuara si garanci né treg me vlerén e detyrimit té mbetur nga huamarrési.
Né rast té shtimit té normés sé kredive me probleme dhe pamundésisé pér té shitur me
¢cmime té pranueshme garancité e nxjerra né treg, atéheré situata mund té jeté
shqetésuese. Kur njé banké éshté afér pikés sé paaftésisé paguese, konsiderohet gjendja
pér té kuptuar nése mund té pérmirésohet situata e saj pa ndihmén e geverisé. Reagimi
shogérohet me ndérmarrjen e njé séré hapash qé kané té bé&jné me kufizimin e kreditimit
né sektoré té veganté té ekonomisé ose né té gjithé sektorét e saj, me pérmbushjen e

kérkesave pér kapital shtesé si dhe me ndryshimin e stafit menaxherial té bankés.

Natyra jolikuide e bankés pérbén njé arsye tjetér pér ekspozimin e bankave
konvencionale pérballé krizave té panikut. Paniku né kété rast nuk éshté
domosdoshmérisht i lidhur me ecuriné e investimeve té bankés apo me normén e kredive
me probleme, por éshté i lidhur me pamundésiné e ofruesve té fondeve té tyre pér té
vlerésuar nése institucionet gé mbajné fondet e tyre jané té shéndetshme apo jo. Banka
mund té gézojé shéndet té ploté dhe té keté njé portofol té pakritikueshém, por njé
kérkesé né rritje pér té térhequr fondet nga depozituesit e saj do té ¢ojé né njé pamundési
pér té siguruar likuiditetet e nevojshme. Kjo pamundési do té rezultonte né njé
falimentim té bankés, pavarésisht performancés sé saj té miré né treg. Banka nuk mund
t'i rezistojé njé krize té panikut pasi ajo mban vetém njé rezervé pér t'iu pérgjigjur njé
kérkese natyrale té depozituesve pér likuiditete dhe pjesén dérrmuese té fondeve e pérdor

pér investime. Né kéto kushte banka e ka té pamundur t'i pérgjigjet kérkesés pér
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likuiditet né njé kohé kur huamarrja ndérbankare ndérpritet pér shkak té panikut té

pérhapur né sektor.

Paniku i depozituesve éshté i lidhur edhe me faktin se fondet e tyre jané té siguruara
deri né njé nivel té caktuar. Pavarésisht té dhénave, té cilat sugjerojné se rezultatet e
humbjeve pér shkak té krizave bankare kané gené mesatarisht té llogaritura né mbi 10%
té PBB!'-s¢ vjetore, siguria e depozitave éshté paré si njé céshtje midis bankave dhe
depozituesve té saj. Qeverité pérkatése kané sugjeruar njé nivel té arsyeshém sigurie dhe
mbi kété nivel depozitat jané subjekt i rrezikut. Né kété kéndvéshtrim historia e teté
shekujve té bankingut konvencional sugjeron se zgjidhja ndaj rrezikut té panikut bankar
nuk mund té vijé si pasojé e politikave rregullatore té bankave gendrore, por si njé
marréveshje e brendshme midis bankés dhe mbajtésve té depozitave té tyre. Marréveshja
e re, pér t¢ mbrojtur sektorin bankar ndaj panikut, duhet té rinegociohet lidhur me
shumén e cila nuk éshté subjekt i garantimit nga politikat rregullatore té vendeve

pérkatése.

Diferenca mbi nivelin e sigurimit té depozitave duhet té jeté njé shgetésim i
vazhdueshém pér depozituesit edhe né kohét e lumtura pér ekonominé ashtu si¢ éshté né
kohén kur treguesit ekonomiké pérkegésohen. Shfagja e rrezikut té panikut éshté e
lidhur drejtpérdrejt me pritshmériné e depozituesve mbi kthimin e depozitave té tyre.
Pér kété arsye lind nevoja qé pér shumat e depozitave gé tejkalojné nivelin e sigurimit,
si njé diferencé midis shumés totale dhe shumés sé siguruar té hartohet njé marréveshje,

e cila do té shmangé panikun e depozituesve té bankés. Depozituesit duhet té pranojné

17 Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence., fage 9
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herét a voné se mbajtja e depozitave né njé banké pérmban njé rrezik té caktuar, i cili

duhet té merret né konsideraté né hartimin e kontratave té depozitave.

3.6.1. Mundési pér shmangien e panikut bankar

Bankat gendrore, duke iu referuar t€ dhénave té mésipérme, ofrojné njé paketé
mbrojtése ndaj rrezikut sistematik dhe josistematik né favor té stabilitetit té sektorit
bankar dhe ofrimit té sigurisé sé depozitave. Synimi kryesor i politikave rregullatore
mbetet géndrueshméria e sistemit bankar dhe ndikimi i tij né ciklin e ekonomisé reale,
duke marré né konsideraté se démet e shkaktuara né ekonominé reale si pasojé e krizave
bankare llogariten mesatarisht né mbi 10% té PBB-sé vjetore. Gjithashtu ofrimi i sigurisé
sé depozitave éshté né fokusin e politikave rregullatore si njé ¢éshtje me interes té larté
publik gé ka té béjé me siguriné e kursimeve té qytetaréve té njé vendi. Duke paré
réndésiné gé ka né ekonominé e njé vendi géndrueshméria e sistemit bankar, mund té
propozohej garantimi 100 pér gind i depozitave nga ana e geverive. Né kété ményré
rreziku do té transferohej nga sektori bankar né buxhetin e shtetit, duke i mbrojtur bankat
nga rreziku i panikut. Pér shkak té pamundésisé sé geverive pér té mbajtur njé barré té
tillé né dém té interesave té taksapaguesve dhe pér shkak té rrezikut moral gé éshté
shfaqur shpesh né sektorin bankar, ¢éshtja éshté trajtuar mé shumé né kuadrin e gjetjes sé
strategjive pér kufizimin e panikut bankar sesa gjetjes sé njé zgjidhjeje té karakterit

shterues.

Paniku bankar pér shkak té shgetésimit té depozituesve pér pjesén e fondeve té tyre té
pasiguruara éshté paré nga ana e geverive si njé ¢éshtje midis bankave dhe depozituesve
té tyre. Bankat mund té gézojné shéndet té ploté dhe té kené njé portofol té€ géndrueshém,
por njé kérkesé né rritje pér té térhequr fondet nga depozituesit e saj do té ¢ojé me siguri
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né pamundési pér té siguruar likuiditetet e nevojshme. Né kété rast ndodhemi pérballé
panikut gé shfaget jo pér shkak té paaftésisé paguese té institucionit, por pér shkak té
natyrés jolikuide té bankés. Né kété kuadér rrezikun ndaj panikut bankar duhet ta
Klasifikojmé si pjesé té rrezikut sistematik, i cili né kushtet aktuale té biznesit té bankave
konvencionale éshté i pashmangshém qofté nga aplikimi i politikave rregullatore, qofte

nga njé menaxhim mé i miré i bankeés.

Reagimi i institucioneve rregullatore té gjendura pérballé situatave té krizave bankare
éshté né funksion té tipit dhe té madhésisé sé démit gé prek sistemin financiar. Né njé
situaté té rrezikut josistematik né gendér té vémendjes jané rezultatet financiare dhe
menaxhimi i institucionit financiar. Né& njé rast té tillé té izoluar paniku bankar nuk
pérbén njé rrezik pér té gjithé sistemin bankar. Nga ana tjetér né njé situaté té rrezikut
sistematik i gjithé tregu éshté i ekspozuar ndaj rritjes sé ndjenjés sé pasigurisé. Shpesh
ndérhyrjet geveritare pér té siguruar likuiditet mund té sigurojne kapital shtesé pér
sektorin bankar, por lajmi pér ndérhyrjen e geverisé pér té stabilizuar gjendjen financiare
té bankave shkakton gjithashtu njé rritje t& panikut né treg'!8. Né njé moment té tillé
stabiliteti i sistemit bankar kufizohet nga mundésia e buxhetit té shtetit pér té siguruar
likuiditetet e nevojshme dhe nga gatishméria e geverive pér té marré pérsipér njé rrezik

té larté té sektorit privat.

Né kéto kushte, kur shumica e politikave rregullatore dhe e kufizimeve té aktivitetit
né sektorin bankar jané té pérgendruara né mbrojtjen e depozitave dhe géndrueshmérisé
sé sektorit bankar, njé modifikim i marrédhénies sé mprehté midis bankés dhe

depozituesve mund té ndihmojé sistemin bankar té jeté i vetémbrojtur nga krizat e

118 Hoggarth, G., Reidhill, J., & Sinclair, P. J. (2004). On the resolution of banking crises: theory and evidence., fage 17
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panikut. Kjo mbrojtje mund té vijé vetém si rezultat i njé marréveshjeje té re midis
depozituesve dhe bankés. Pa véné né diskutim efektet pozitive té aplikimit té politikave
rregullatore aktuale dhe té sigurimit té depozitave, pér diferencén e zbuluar té depozitave
mund té lidhet njé marréveshje e pranimit té rrezikut t& humbjes sé pérkohshme, duke u
dhéné mundési institucioneve financiare té rikuperojné kéto humbje népérmjet fitimeve
potenciale té sektorit bankar né planin afatgjaté kundrejt pérdorimit té strategjisé aktuale

joefektive té magazinimit té fondeve.

Njé marréveshje e re midis aktoréve té pérfshiré né sektorin bankar, t& bazuar
pjesérisht né rregullin (profit-and-loss sharing PLS)''°, népérmjet pjesémarrjes sé
pérkohshme té depozituesve né rrezikun e investimeve té fondeve bankare né sektorin
real mund té jeté njé zgjidhje e géndrueshme kundrejt krizave té panikut. Kthimi i
depozituesve mbi principalin duhet té keté njé tipar proporcional, né varési té
performancés sé pérgjithshme té sektorit bankar. Né kété ményré rreziku afatshkurtér i
likuiditetit do té jeté i ndaré proporcionalisht midis té gjithé depozituesve té bankés.
Depozituesit, né vend té marréveshjes aktuale, té pambrojtur nga rreziku ndaj panikut,
pér té garantuar jo vetém principalin e depozités, por edhe té kthimit té parashikuar mbi
depozitat, mund té pranojné njé marréveshje té re té bazuar né rezultatet reale té bankeés
sesa né parashikimet kontraktuale. Kjo marréveshje e re, e cila pranon pérkohésisht njé
humbje té moderuar mbi depozitat, si pasojé e rénies sé treguesve ekonomiké né
periudha afatshkurtra, humbje té cilat do té rikuperohen né terma afatgjaté, do té bénte té

mundur shmangien e rrezikut té panikut.

119 |prahim Warde. (2000)."Islamic banking in a global economy". Edinburgh University Press., fage 20-21.
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3.6.2. Aktorét bankaré pérballé pasojave té panikut bankar

Pér shkak té delegimit té rrezikut té investimeve té fondeve, nga depozituesit tek
bankat dhe nga bankat né sektorin real, né rast té déshtimit té sektorit real té tre aktoret e
sistemit bankar pésojné humbje. Huamarrésit humbasin kolateralin e tyre, bankat né rast
té uljes sé cmimit té kolateralit dhe pamundésisé pér té siguruar likuiditetet e nevojshme
mund té shkojné drejt falimentimit, i cili do té rezultojé me humbje t€ médha pér
depozituesit e bankave. Rishikimi i marrédhénieve kontraktuale midis aktoréve té
sistemit bankar ka té béjé me modifikimin e disa dispozitave kontraktuale me géllim
shmangien e humbjeve t€ médha pér depozituesit individualisht, pér bankén dhe pér

ekonominé né térési.

Pér shkak té riformulimit t€ marréveshjes me depozituesit, té cilét mund pranojné té
marrin pjesé pérkohésisht né fitim/humbjet afatshkurtra te bankés né raport me peshén e
principalit t€ depozitave né ményré proporcionale, atéheré rreziku i panikut shmanget
pér shkak té ndarjes sé rrezikut t& brendshém me depozituesit e bankés. Pranimi i njé
rreziku té moderuar té pérkohshém nga ana e depozituesve ofron mundési reale pér
shmangien e ndjenjés sé panikut, i cili mund té shkaktojé humbje drastike té depozitave
pér shkak té rénies sé ¢mimeve té aseteve bankare né rast té pérhapjes sé krizés sé
panikut né sektorin bankar. Pasojat e krizave bankare nése kthehen né kriza sistemike
ndikojné gjithashtu edhe né aftésiné paguese té institucioneve bankare, té cilat nxjerrin
né shitje asete té tilla. Pranimi me kushte i rrezikut nga ana e depozituesve ndihmon né

frenimin e panikut né tregun bankar.

Njé marréveshje e re nénkupton siguriné e principalit né terma afatgjaté dhe njé
pjesémarrje né fitim/humbjen e bankés né termat afatshkurtér dhe me ndikim té
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drejtpérdrejté né interesin e pritshém mbi principalin. Kjo marréveshje do té shmangé
radhét e panikut né sportelet e bankave, pasi ngutja e depozituesve gé shkojné té parét né
sportelet bankare pér té térhequr fondet nuk mund té keté rezultate t& kthimit mbi
depozitat mé té larta se depozituesit gqé jané mé mbrapa né radhé. Humbjet do té jené té
shpérndara proporcionalisht mbi principalin né periudha afatshkurtra, ndérkohé qé
rreziku i mospérfitimit té interesit mbi principalin nuk mund té perceptohet si ndonjé
tragjedi pérballé efektit shkatérrues té krizave té panikut. Natyrisht njé marréveshje e
tillé mund té favorizojé bankat né pamje té paré, por ajo éshté po aq e dobishme pér
depozituesit dhe pér huamarrésit. Shmangia e panikut jo vetém gé& mbron vlerén e
aseteve té sistemit bankar, por njékohésisht injekton siguri dhe optimizém né ecuriné e

ekonomiseé reale.

Né kushtet kur geverité e kané t€ pamundur té ofrojné njé zgjidhje té géndrueshme
ndaj panikut bankar, pérballé njé historie t¢ mbushur me falimentime té médha prej tij,
éshté e natyrshme gé zgjidhja té kérkohet brenda veté sistemit dhe té mos réndojé né
buxhetin e shtetit, kostot e té cilit mbulohen pérséri nga publiku. Mosaprovimi i
publikut (taksapaguesve) pér mbéshtetjen e sektorit bankar me fonde nga buxheti i
shtetit ka té b&jé me faktin se kemi té b&jmé me biznese private (banka private), té cilat
gjenden pérballé rrezikut té falimentimit. Asnjé sektor tjetér nuk éshté ndihmuar me
fonde shtetérore ashtu si¢ éshté mbéshtetur sektori bankar, duke e vendosur bankén né

njé pozicion té privilegjuar ndaj aktoréve té tjeré té tregut.

Marréveshja midis aktoréve té sistemit bankar nuk nénkupton njé revolucion né
sektorin bankar, por ndjekjen e nje strategjie "fitim-fitim" midis paléve me géllim

arritjen e njé mbrojtjeje té géndrueshme ndaj krizave té panikut né sektorin bankar. Né
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kushtet e rrezikut sistematik pérgjigjja ndaj panikut nuk mund té vijé nga modifikimet e
politikave rregullatore, por si njé nevojé e aktoréve té tregut bankar pér té siguruar
stabilitet né tregun gé marrin pjesé aktivisht. Gara e depozituesve pér té térhequr té
parét fondet nga sportelet e bankave pér shkak té panikut né kushtet e rrezikut
sistematik mund té marre fund vetém pas njé marréveshje brenda aktoréve té tregut

bankar.

3.7. Perspektiva e zhvillimit té bankingut konvencional

Perspektiva e zhvillimit té bankingut konvencional, i cili pérbén bankingun mé
té pérhapur dhe modelin pér t’u ndjekur, duhet té lidhet me parimin e pérmirésimit té
vazhdueshém. Céshtja gé ngrihet pér diskutim nuk ka té b&jé me pérmirésimin e
modelit t& bankingut konvencional pér shkak té krizave bankare gé shkaktohen nga
rreziku josistematik. Krizat e shkaktuara nga rreziku josistematik kané ndodhur dhe do
té ndodhin, pasi né njé faré ményre i shérbejné zhvillimit né kuadér té rritjes sé
konkurrencés sé tregut. Diskutimi mbi perspektivén e bankingut konvencional vjen si
njé pérgjigje ndaj krizave ciklike bankare pérgjaté 8 shekujve té zhvillimit té tyre pér

shkak té rrezikut sistematik, i njohur ndryshe si rreziku i tregut.

Krizat ciklike, té cilat kané pasur efekte shkatérruese né aspektin financiar pér aktorét e
tregut bankar dhe pér zhvillimin ekonomik té vendeve apo rajoneve ku kané ndodhur,
nuk kané ardhur pér shkak té probleme té menaxhimit té sektorit bankar, por kryesisht si
pasojé e rrezikut sistematik. Céshtja kryesore ka té b&jé me ményrén e mobilizimit té

fondeve dhe ményrés sé investimit té tyre, pasi nga kthimi i fondeve té investuara varet
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edhe performanca e bankingut konvencional. Né biznesin e bankingut konvencional
procesi i kreditimit pérbén “pjesén e luanit” né fitimet e gjeneruara, por né té njéjtén
kohé nga ky aktivitet varet edhe stabiliteti i tregut bankar. Kjo problematiké, e cila prek
sektorin bankar dhe kursimet e gytetaréve, ka efekt té konsiderueshém né ekonominé e
vendeve ku shkaktohet dhe shogérohet me efekte té médha sociale. Gjithsesi shogérité e
zhvilluara peréndimore nuk kané gjetur deri mé sot njé zgjidhje shteruese té sektorit

bankar.

Bankingu konvencional u géndron besnik parimeve té tij té funksionimit t& modelit té
kreditimit, pavarésisht té dhénave qé sugjerojné se rezultatet e humbjeve pér shkak té
krizave bankare kané gené, mesatarisht t&¢ médha né rreth mbi 10% té PBB -sé vjetore.
Hulumtimi mbi detajet e krizave, té cilat kané ndodhur gjaté teté shekujve té kaluar té
historisé sé bankingut dhe mbi té dhénat e hollésishme mbi pasojat e tyre kané cuar né
pérfundimin se: késhilla mé e démshme kundrejt investimeve né tregun bankar, e cila u
ka kushtuar shtrenjté aktoréve té bankingut konvencional para shpérthimit té njé flluske
bankare rrjedh nga perceptimi se "kété heré éshté ndryshe"'%. Ky perceptim gé synon
zhvlerésimin e metodave té vjetra té vlerésimit té kreditimit &shté ndjekur zakonisht me

fanatizém dhe optimizém té tepruar pérpara shpérthimit té krizave financiare.

Profesionistét e bankingut financiar pas pasojave shkatérruese té krizave financiare
getésojné publikun dhe ndihen té sigurt gé e kané marré mésimin nga gabimet gé kané

ndodhur né té kaluarén. Cdo heré sektori bankar punon psikologjikisht me veten, duke

120 Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. princeton university press, fage
XXXV
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pretenduar se tashmé rreziget e sistemit i pérkasin vetém té shkuarés, duke mos
ndryshuar asgjé né modelin e bankingut. Nga sa mé sipér mund té pohohet me siguri se
pas ¢do krize bankare Komiteti i Bazelit do té mblidhet dhe do té béjé autokritikén e
zakonshme sé bashku me propozimin e disa ndryshimeve té reja né politikén
rregullatore, duke pretenduar natyrisht se “kété heré situata do té jeté ndryshe”. Kété
heré sistemi éshté ndértuar mbi baza té shéndosha dhe reformat strukturore té
kombinuara me risité teknologjike dhe njé menaxhim mé i miré i sektorit do té jeté

zgjidhja e shumépritur, kuptohet deri né krizén e radhés.

Nga ana tjetér nisur nga hulumtimet gé synojné modifikimin e modelit bankar mund té
arrihet né pohimin se politikat rregullatore té bankave gendrore nuk kané arritur té japin
njé pérgjigje shteruese pérgjaté teté shekujve té operimit té€ bankingut konvencional.
Bankat do té vazhdojné té kryejné njé rol té réndésishém né kuadér té transformimit té
maturimit té fondeve, duke mbledhur fonde né tregjet e kapitalit afatshkurtér dhe duke i
investuar ato né asete financiare afatgjata, por pretendimi se krizat e kaluara nuk do té
pérséritén pa ndryshuar pothuajse asgjé né modelin e mbledhjes dhe investimeve té

fondeve éshté tejet i tepruar.

Historia ka treguar qé rreziku sistematik edhe pérballé bankave mé té shéndetshme ka
pasur pasoja té rénda, té cilat kané rénduar né sektorin banakr né planin afatgjaté.
Ndoshta mé shumé se ¢cdo gjé tjetér, déshtimi i sektorit bankar ka ardhur nga pasiguria
dhe mungesa e besimit né kthimin e investimeve té bankés pikérisht né kohén kur tregu
bankar éshté dominuar nga sindroma e vetébesimit té tepruar. Kori i suksesit té

investimeve fillon edhe e rrit tonin deri né momentin kur rritet niveli i borxheve
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geveritare, fryhet tregu financiar dhe ¢mimet e aseteve té mbivlerésuara fillojné té
shfryhen!2l. Ng& kété kohé besimi né tregun financiar bie ndjeshém, huadhénésit
zhduken dhe efektet e krizés financiare pérhapen me shpejtési né ekonomi, pér té
rifilluar pérséri né té njéjtén model té vjetruar, i cili ka shkaktuar njé numér té
jashtézakonshém krizash dhe pér cudiné e té gjithéve vazhdon akoma té mbetet né
kémbé. Bankat konvencionale pérbéjné modelin pér té modifikuar sistemin, por faktet
historike dhe pasojat e rénda té krizave né sektorin bankar sugjerojné né ményré té

padiskutueshme reformimin e tij.

12 Reinhart, C. M., & Rogoff, K. (2009). This time is different: eight centuries of financial folly. Princeton University Press.,, fage x
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KAPITULLI IV: ANALIZE E SISTEMIT BANKAR ISLAMIK

4.1 Hyrje né bankingun islamik
Lévizja moderne e bankingut islamik filloi né Egjipt né fillim té viteve '60'22, népérmjet
operacioneve financiare té mikrokreditit né disa fshatra té vegjél né deltén e Nilit.
Ndalimi i interesit mbi principalin né fené islame, ashtu si edhe né disa fe té tjera té
médha, dhe vullneti i myslimanéve pér té respektuar kété ndalim fetar né sektorin
financiar t& ekonomive té tyre ka nxitur Kkrijimin e industrisé islamike té shérbimeve
financiare. Industria islame e financave bankare ka béré pérparim té madh pérgjaté tre
dekadave té fundit, duke filluar me themelimin e bankés sé paré islamike né Dubai né
vitin 1975'% (Banka Islamike e Dubait). Q& prej vitit 1975 dhe né vazhdim, numri i
institucioneve gé ofrojné shérbime financiare né pérputhje me Sheriatin (ligjin e shenjté
islam) éshté rritur, duke pérfshiré edhe hapjen e “dritareve islame” né degét e bankave

konvencionale.

Gjaté njé periudhe té shkurtér kohore tregu bankar i financave islame éshté zgjeruar pér

t'u béré njé segment i dalluar dhe né rritje me ritme té shpejta né tregun bankar

122 Apdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 192
128 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 325
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ndérkombétar dhe né tregjet e kapitalit. Aktualisht mund t& numérohen mbi 200 banka
islame 124 gé veprojné né mbi 70 vende né botén islame dhe né shumé vende
peréndimore. Né kéto shifra nuk pérfshihen institucionet financiare té sigurimit islamik,
shtépité e investimeve islame, fondet e pérbashkéta dhe kompanité e lizingut financiar.
Krahas kétyre té dhénave mund té evidentohen edhe shumé institucioneve té vogla
financiare islamike té mikrokreditit, shogérité e mirégenies islame dhe shogatat
financiare gé veprojné né nivel lokal dhe gé kané té béjné me subjektet rurale, firmat e

biznesit té vogél dhe financimin e individéve.

Funksionet qé bankat kryejné jané shumé té réndésishme dhe njé ekonomi islame nuk
mund té zhvillohet pa ndihmén e kétyre. Duke marré né konsideraté pozicionin shumé
té réndésishém qgé luajné institucionet financiare bankare né zhvillimin e ekonomisg, roli
I tyre éshté shumé i réndésishém pér shogériné. Bankat me ané té proceseve
transformuese té fondeve afatshkurtra né kapitale afatgjata pér investimet né ekonominé
reale ndikojné né ményré té konsiderueshme né stimulimin e aktivitetit ekonomik, né
shpérndarjen e té ardhurave dhe rritjen e mirégenies. Si¢ éshté theksuar edhe mé paré né
kété punim, funksioni themelor i bankave mbetet mbledhja e kursimeve té kursimtaréve
dhe transformimi i tyre pér sipérmarrésit, por me kalimin e kohés institucionet bankare

kané zhvilluar njé numér té zgjeruar té funksioneve té tyre.

Kreditimi mbetet elementi mé fitimprurés edhe pse shérbime si garancité bankare,
transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né tregtiné ndérkombétare dhe té tjera

operacione jané pjesé té konsiderueshme té fitimeve té bankave. Né ekonominé
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moderne pjesa mé e madhe e té ardhurave jané té depozituara né institucionet bankare,
duke u dhéné kétyre té fundit njé rol té pazévendésueshém né tregun financiar. Né kété
kuadér individét dhe kompanité nuk shfagin mé nevojén pér té mbajtur fizikisht paraté e
tyre, se sa pér funksionet e pérdorimit té tyre. Kjo dukuri u jep mundési bankave té
“krijojné” paral?®, duke rritur né ményré té drejtpérdrejté ndikimin e bankave mbi
ecuriné e ekonomisé. Pér arsyet e pérmendura mé sipér myslimanét kané vendosur té
pérfitojné nga funksionet e bankave, por duke modifikuar disa aspekte té aktiviteteve

bankare konvencionale me synim pérshtatjen e tyre me parimet islame.

Shumé njeréz jané té interesuar té njohin strukturén e bankave islame dhe té kuptojné se
si ndryshojné ato nga bankat konvencionale. Pavarésisht pérhapjes sé tyre né dekadat e
fundit, funksionimi i bankave islamike éshté ende i pagarté edhe né shumé vende me
shumicé myslimane, ndérsa né shumé vende peréndimore bankat islame konsiderohen
si njé kopje e bankingut konvencional. Sistemi bankar islamik éshté i bazuar né parimet
islame, té cilat ndalojné né ményré té garté marrjen e interesit mbi principalin té bazuar
né vlerén né kohé té parasé. Né referencé té qasjeve filozofike té prezantuara mé paré né
kété punim, mund té pohohet se kjo gasje éshté e pérafért me piképamjen e Aristotelit,
lidhur me pamundésiné natyrale té parasé pér té prodhuar para dhe diametralisht e

kundért me parimin e Adam Smith gé bazohet né vlerén né kohé té parasé.

Bankat islamike né ndryshim nga parimet e burimit té bankingut konvencional jané té
udhéhequra nga burimet e mbéshtetura né Kur'anin e shenjté dhe Sunetin (traditén

profetike), e cila pérmbledh mésimet nga jeta e profetit Muhamed né bazé té
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transmetimeve autentike. Té dyja kéto burime e trajtojné interesin (sipas praktikave
konvencionale) si njé akt shfrytézimi dhe padrejtésie dhe si i tillé éshté né kundérshtim
me parimet islame té drejtésisé dhe té drejtés sé pronés!?. Bankingu islamik né kété

ményré funksionon né bazé té parimeve dhe vlerave té veta specifike.

4.1.1 Parimet themelore té sistemit bankar islamik
Parimet bazé té ligjit islam mbi funksionimin e biznesit dhe té tregtisé jané té dhéna né
katér transaksionet themelore?” té:
1. shitjes (bay), transferim i pronésisé apo i njé pjese té pronés pér njé géllim té
caktuar;
2. pérdorimit (ijara), transferim i shfrytézimit té pronés pér njé géllim té caktuar,;
3. dhuratés (hiba), transferim falas i pronés;

4. huasé (ariyah), transferim i panevojshém i shfrytézimit té pronés.

Kéto parime themelore jané aplikuar mé pas pér té pércaktuar formén e transaksioneve
té ndryshme specifike: té pranimit té depozitave bankare, té garancive dhe kolateralit, té
detyrimeve financiare, té giramarrjes sé tokés dhe partneritetin né biznes, té cilat luajné
njé rol té réndésishém né financimin sipas parimeve islame dhe pérbéjné bazat e
praktikave bankare islame. Né ményré qé operacionet financiare té jené né pérputhje me
rregullat dhe normat islame, pesé rregulla fetare duhet t& ndigen né sjelljen e

investimeve!?®:
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1. interesi (riba) éshté i ndaluar né té gjitha transaksionet;

2. bizneset dhe investimet jané té zhvilluara mbi bazén e aktiviteteve ligjore té
lejuara (halal);

3. kumari (maysir) éshté i ndaluar dhe transaksionet financiare nuk duhet té
pérfshihen né operacione spekulative (gharar);

4. zekati (1/40 e pasurisé vjetore e paangazhuar né biznes) duhet té paguhet né
fondet e bankave islamike né dobi té investimeve sociale;

5. té gjitha aktivitetet duhet té jené né pérputhje me parimet islame dhe pér kété
arsye mbikéqgyren nga njé “Bord i Sheriatit”, i cili késhillon bankén mbi

rregullsiné e transaksioneve.

. Aplikimi i normés sé interesit (Riba)

Ndalimi 1 interesit né transaksionet e financave islame pérbén ndoshta aspektin
me ndikim mé té madh né ekonominé islame. Ky rregull, i vézhguar nga njé
perspektivé peréndimore mund té konsiderohet si i dalé mode, pavarésisht
rregullave strikte gé kané ekzistuar né Evropé pér shekuj me radhé gjaté kohés
kur ndikimi i Kishés ishte shumé i forté. Ndalimi i interesit (riba) ka té béjé me
ndalimin e aplikimit té normés sé interesit né ményrén e praktikuar né sistemin
bankar konvencional. Njé formé e tillé ndalohet shprehimisht nga Kur’ani, duke
urdhéruar njé formé kompensimi té bazuar mbi normén e kthimit té investimit,
por jo mbi normén e interesit mbi principalin. Né kété ményré funksionimi i
bankingut islam éshté mé i lidhur me ecuriné e ekonomisé reale dhe me normén

e kthimit té fondeve té investuara.
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2. Lejueshmeéria e aktiviteteve financiare (haram / hallall):
Njé kod i rrepté i "investimeve etike" rregullon aktivitetet financiare islamike,
duke ndaluar financimin e aktiviteteve ose mallrave té ndaluara (haram) sipas
parimeve islame. Parimet islame nénkuptojné ndalimin e konsumit té mallrave si
pijet alkoolike dhe mishit té derrit pér shkak té démit té tyre né organizmin e
njeriut. Pér kété arsye financimi i aktiviteteve té fokusuara né prodhimin e
produkteve té tilla konsiderohet etikisht i papranueshém. Bankat islame jané té
orientuara pér té kanalizuar burimet e tyre té fondeve né prodhimin e mallrave
bazé qé pérmbushin nevojat e shumicés sé komunitetit. Né kété kuadér,
pjesémarrja né prodhimin dhe tregtimin e aktiviteteve dhe mallrave luksoze,
konsiderohet si e papranueshme nga piképamja fetare pérballé nevojave pér
mallra dhe shérbimeve thelbésore té tilla si: ushgim, veshje, strehim, shéndetési
dhe arsim.
3. Aktivitetet spekulative dhe lojérat e fatit (Gharar / maysir)

Ndalimi i aktiviteteve spekulative dhe lojérave té fatit éshté i qarté né Kuranin e
Shenjté (S.5: 90-91). Parimi i ndalimit ka té& b&jé me ndalimin e aktiviteteve gé
lejojné individé ose entitete juridike té nxjerrin fitime pa pérpjekje gé lidhen me
aktivitetet e natyrshme prodhuese dhe tregtare. Ndalimi i aktiviteteve
spekulative né financat islame ka té béjé me ndalimin e elementéve qé
nénkuptojné pérfshirjen né njé sipérmarrje pa pasur njohurité e duhura mbi
rrezikun potencial (gharar - fjalé pér fjalé "rrezik™). Né njé kontekst mé té gjeré,
té gjitha aktivitetet pérmbajné njé normé té caktuar rreziku, por ndalimi ka té

béjé me rrezikun e panevojshém qé palét marrin pérsipér né njé transaksion
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midis tyre. Ky rrezik éshté konsideruar i papranueshém dhe i barasvlershém me

spekulimin pér shkak té pasigurisé sé larté qé mbartin disa aktivitete.

Kjo ndalesé vlen pér rastet kur shitési nuk éshté né gjendje té dorézojé mallrat te
blerési si né rastin e shitjes sé frutave gé nuk jané pjekur ende, ose e théne
ndryshe "shitje e peshkut né det". Blerja e mallrave ose aksioneve me ¢mime té
uléta me géllim shitjen e tyre pér gmime mé té larta né té ardhmen, konsiderohet
spekulative. Né kété kuadér ndalesash, té gjithé format e shitjeve té ardhshme
(Future) né tregun e aksioneve jané té konsideruara si spekulative. Pér sa mé
sipér, mund té pohohet se ndalimi i aktiviteteve spekulative éshté i lidhur me
pasiguriné e tyre pér shkak té ndryshimeve té kushteve kontraktuale me kalimin
e kohés.

Fondet e bamirésisé (zekati)

Sipas Kuranit té Shenjté, Zoti zotéron té gjithé pasuriné ekzistuese dhe prona
private tek individét éshté paré si njé dhénie né pérdorim nga Zoti. Pronésia né
islam ka njé rol té réndésishém dhe duhet té pérdoret pér té mirén individuale
dhe pér t€ mirén e pérgjithshme té shoqérisé. Drejtésia sociale sipas parimeve
islame sociale dhe ligjore pérfshin punésimin individual dhe mundésité e
barabarta, né ményré té tillé qé té gjithé té kené mundési té pérdorin aftésité e
tyre dhe té shpérblehen pér pérpjekjet e tyre. Drejtésia dhe barazia né Islam do té
thoté gé njerézit duhet té kené mundési té barabarta, por nuk nénkupton se ata
duhet té jené té barabarté né varféri apo né pasuri. Qéllimi kryesor i parimeve

islame ka té béjé me zbutjen e diferencave sociale né shogériné islame dhe pér té
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mundésuar pér té varfrit njé jeté normale gé plotéson nevojat e tyre minimale

jetike.

Rishpérndarja e té ardhurave dhe e pasurisé pérbén njé dispozité ligjoré té
natyrshme né islam pér té garantuar njé standard té drejté jetese pér ¢do individ.
Zekati pérbén instrumentin mé té réndésishém pér rishpérndarjen e pasurisé né
shogériné e rregulluar sipas parimeve islame. Zekati éshté njé taksé e
detyrueshme dhe pérbén njé vlerésim prej 2,5 pér gind té aktiveve financiare té
mbajtura pér njé vit té ploté (pas njé pérjashtimi fillestar t& vogél pér nevoja
vetjake), géllimi i té cilés éshté transferimi i té ardhurave nga té pasurit tek té
varfrit. Né vendet ku zekati nuk taksohet nga shteti, cdo banké islame apo
institucion financiar mund té krijojé njé fond té zekatit pér mbledhjen e fondeve
dhe shpérndarjen e tyre tek té varfrit drejtpérdrejt apo pérmes institucioneve té
tjera bamirése. Kjo taksé fetare aplikohet edhe mbi kapitalin fillestar té bankés,
si dhe mbi rezervat e saj rregullatore dhe mbi fitimet neto.

Bordi i Sheriatit

Bankat islame kané né strukturén e tyre njé bord té karakterit rregullator, pér té
siguruar se aktivitetet financiare té bankés nuk jané né kundérshtim me parimet
islame. Ky bord pérbéhet nga njohés sé jurisprudencés islame, té cilét veprojné
si auditoré té pavarur té Sheriatit dhe késhilltaré té bankave. Bordi i Sheriatit
verifikon ligjshmériné e kontratave bankare dhe pérputhshmériné e tyre me
parimet e financés islame. Njé nga detyrat e bordit ka té bé&jé me mbikéqgyrjen e
mbledhjes dhe shpérndarjes sé zekatit né vendet ku shtetet nuk jané té

angazhuara né mbledhjen e késaj takse.
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4.1.2. Piképamjet islame mbi normén e interesit
Ndalimi i aplikimit t& normés sé interesit éshté pérmendur né katér ajete’?® té ndryshme
né Kur’an né: kapitullin el-Rum (kapitulli 30, vargu 39); kapitullin el-Nisa (kapitulli 4,
vargu 161); kapitullin el-Imran (kapitulli 3, vargjet 130-32); kapitullin el-Bekare
(kapitulli 2, vargjet 275-81), té cilat pargiten mé poshté duke iu referuar pérkthimit né

shqip té Prof. Hasan I. Nahi:

“Ato qé i jepni dhuraté pér t’jua shtuar (pasuriné tuaj) pérmes pasurisé sé
njerézve té tjeré (duke jua kthyer dhuratén me njé mé té miré), nuk do té
shtohen tek Allahu (s’do té keté shpérblim), kurse kur té jepni si bamirési,
pér té arritur kénaqésiné e Allahut, do t’ju shuméfishohen (t€ mirat)”. (Sure
el-Rum, 30:39)

“Pér shkak se merrnin kamaté, megjithése kjo ishte e ndaluar pér ta dhe pér
shkak se pérvetésonin padrejtésisht pasuriné e njerézve. Jobesimtaréve
midis tyre, Ne u kemi pérgatitur njé dénim té dhembshém”. (Sure el-Nisa, 4:
161)

“O besimtaré! Mos pranoni kamaté té shuméfishté mbi kamaté! Kijeni friké
Allahun, gé té shpétoni”’! (Sure al-Imran, 3: 130)

“(275) Ata qé marrin fajde, do té ringjallen (né Ditén e Gjykimit) si ai gé
djalli e ka gmendur me prekjen e vet, sepse ata thoné se tregtia éshté njélloj
si kamataria. Porse Allahu e ka lejuar tregting,

kurse kamatariné e ka ndaluar. Ai té cilit i vjen késhilla nga Zoti i tij dhe i
shmanget kamatés, le ta mbajé até qé tashmé ka fituar dhe fati i tij éshté né
duart e Allahut. Ndérsa ata gé i kthehen kamatés sérish, do té jené banoré té
Zjarrit, ku do té géndrojné pérgjithmoné. (276) Allahu ia heq ¢do pérfitim
kamatés, kurse e rrit pérfitimin e bamirésisé. Allahu nuk i do ata gé jané
mohues — gjynahqaré(277) Ata gé besojné dhe kryejné vepra té mira, falin
namazin dhe japin zegatin, do té kené shpérblim te Zoti i tyre dhe nuk do té
kené pse té frikésohen apo pikéllohen.(278) O ju gé keni besuar! Ta keni
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friké Allahun dhe higni doré nga kamata, nése jeni besimtaré té vérteté.
(Sure el-Bekare, 2: 275-8)

Né vargjet kuranore ndalohet né ményré té garté pérdorimi i kamatés (interesit), duke e
konsideruar njé privim nga bekimi i Zotit dhe njé pérvetésim té padrejté té pronés sé té
tjeréve. Aplikimi i normés sé interesit mbi principalin perceptohet si njé mekanizém
financiar gé cenon mirégenien e shogérisé. Né vargjet e kapitullit EI-Bekare béhet njé
dallim i garté midis dhénies sé parave me interes dhe tregtisé, duke u béré thirrje
myslimanéve té kérkojné né transaksionet e huasé vetém kthimin e shumés sé
principalit. Financat islame dhe e drejta tregtare islame jané t€ dominuara nga ndalimi i
pérdorimit t€ normés sé interesit, e cila perceptohet si shtim i pasurisé né ményré té
pajustifikuar dhe shfrytézim i pozicionit té avantazhuar financiar pa ofruar njé vleré
shtuar né produktivitetin e fondeve té huazuara. Sipas piképamjes islame, kamata (riba)
mund té pérkufizohet si pérdorimi i njé avantazhi monetar kundrejt té njéjtés monedhé,
i pércaktuar né favor té njé prej dy paléve kontraktuese né njé shkémbim té dy vlerave

monetare.

Koncepti i kamatés (riba) nuk éshté i kufizuar vetém né ndalimin e pérdorimit té normés
sé interesit. Profeti Muhamed erdhi me njé ide té thjeshté, por revolucionare pér té
vendosur parimet e vlerésimit té drejté té cmimeve dhe sistemit té tregut té liré, duke
pérjashtuar aktivitetet spekulative né funksionimin e tregut té liré. Sistemi i ndértuar me
géllim lidhjen e ¢mimit té ¢do artikulli me njé mall standard té pérbéré nga metalet e
¢cmuara (ar, argjend) ose me ¢mimet e produkteve ushgimorg, té cilat pérbéjné elementé
kryesoré né konsumin e komunitetit, té tilla si: gruré, elb, hurmat arabe ose kripé.

Profeti Muhamed ka urdhéruar né théniet e tij (hadith) rregulla té& hollésishme né lidhje
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me shitblerjen e mallrave, kémbimit monetar, té drejtén tregtare dhe kémbimin e
mallrave né formén barter:
1. Nése kemi té b&jmé me njé marréveshje té shitblerjes t¢ monedhave, atéheré njé
mund té realizohet vetém shkémbim pa rritje té vlerés:
a) Ar pér ar né té njéjtén peshé,
b) Argjend pér argjend né té njéjtén peshé
2. Neése kemi té& b&jmé me njé marréveshje té shitblerjes sé artikujve ushgimoré,
atéheré mund té pérdoret njé shporté e mallrave ushgimore si referencé e vlerés
sé mallrave, por pa pérfshiré ndryshim té sasisé, pavarésisht cilésisé apo llojit té
mallit ushgimor. Pér shembull, shkémbimi i dhjeté hurmave té vogla dhe me
cilési té ulét me dy hurma té médha dhe té cilésisé sé larté éshté i ndaluar.
Rregulli i pérdorur pér metalet e ¢muara éshté pérhapur edhe né treguesin e
shportés sé mallrave ushgimore bazé:
a) Gruré pér gruré
b) Elb pér elb
¢) Hurma pér hurma
d) Kripé pér kripé
Pér té siguruar shkémbimin e mallrave pa pérfshiré rritjen e sasisé (riba),

transaksioni duhet té kryhet me para né doré (on-the-spot).

Konceptet e shpjeguara mé sipér jané té ngjashme me pérdorimin e indeksit té mallrave
té referencés pér té kontrolluar géndrueshmériné e njé monedhe té caktuar lokale, e cila
éshté pérdorur gjerésisht pas shképutjes nga standardi i arit né vitin 1971 dhe pérdorimit

té parave “fiat”. Hulumtimet e métejshme né kété drejtim jané béré nga pérfagésues té
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réndésishém té jurisprudencés islame pér té zgjeruar mé tej konceptin e pérdorimit té
gjashté mallrave té mésipérm. Ata kané arritur né pérfundimin se lista e mallrave té
referencés mund té zgjerohet né varési té karakteristikave té komuniteteve lokale, por
duke ruajtur kushtin gé mallrat duhet té peshohen ose maten me saktési pa transformim
té sasisé me kalimin e kohés. Pérmbledhja e rregullave kryesore té katér shkollave
kryesore té jurisprudencés islame né lidhje me shitblerjen e mallrave, kémbimit
monetar, té drejtén tregtare dhe kémbimin e mallrave né formén barter mund té paragitet

si mé poshté:

1. Né shkémbimet barter, nése dy mallrat jané té njéjta né substancé (p.sh., ar
pér ar, argjend pér argjend, etj) dhe pérdoren pér té njéjtin funksion (p.sh.,
ushgimi né rastin e grurit, elbit, etj), atéheré kushtet e ligjshmérisé sé kétij
shkémbimi pércaktojné gé sasia (pesha, véllimi, ose numri i njésive) duhet té

jeté e njéjté, pa marré né konsideraté cilésiné e mallrave.

2. Kémbimi duhet té kryhet me para né doré (on-the-spot).

3. Nése dy mallra kané pérdorim té njéjté por dallojné né substancé, atéheré njé
rritje né raportin e kémbimit duke shtuar njé “premium” mund té praktikohet,
por aplikimi i penaliteteve pér vonesat e kthimit pér shkak té kushteve gé jané
jashté kontrollit té huamarrésit nuk mund té aplikohen. Pér shembull, né gofté
se ari shitet né monedhén argjend (té ndryshme né substancé, por té njéjta né
pérdorim) ose gruri kundrejt orizit (substanca té ndryshme. por pérdoren pér té
njéjtin géllim), atéheré éshté i lejuar pérdorimi i njé raport kémbimi qé
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parashikon shtimin e sasisé, si rezultat i raporteve té bazuara né ekuilibrin e
forcave té lira té tregut té furnizimit .

4. Nése dy mallra ndryshojné né substancé dhe né géllimin e pérdorimit, atéheré
pérdorimi i shtimit té sasisé dhe i shtyrjes sé pagesés né njé periudhé té caktuar
kohe éshté i lejuar (hallall). Pér shembull, mund té kryhet realizohet blerja e
grurit me monedha ari, duke e shtyré pagesén né njé periudhé té ardhshme. Né
kété rast do té keté dy gmime: njéri cmim do té vendoset pér pagesat me para né
doré dhe ¢mimi i shtyré do té jeté sigurisht mé i larté se ¢gmimi fillestar. Gjithsesi
jurisprudenca islame ndalon vendosjen e penaliteteve né rast té vonesave té

justifikuara ose njé pérkegésim né gjendjen e pérgjithshme té ekonomisé.

Feja islame kuptohet népérmjet studimit té Kur'anit dhe tradités sé profetit Muhamed, si
vazhdimési e transmetimeve té méparshme ndaj profetéve té tjeré dhe pér té rifreskuar
konceptet bazé té sjella nga Abrahami, Moisiu, dhe Jezusi. Islami konsiderohet si
vazhdimési e tradités judeo-kristiane qé rrjedh gé nga koha e babait té profetéve
Ibrahimit (Abrahamit). Né kété kuadér jurisprudenca islame pretendon se mésimet
origjinale té judaizmit dhe krishtérimit dhe Islamit ndalojné aplikimin e normés sé
interesit mbi principalin né procesin e kreditimit. Qéndrimet e besimit hebre dhe té
besimit té krishteré kundér pérdorimit té kamatés jané zbutur me kalimin e kohés dhe né
terminologjiné e sotme ka njé dallim midis kreditimit né interes té tepruar (usury) dhe

aplikimit té normés sé interesit sipas forcave té tregut.
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Termi “normé e interesit”, si¢ 8shté pérmendur edhe mé paré né kété punim fitoi té
drejtén e ligjshmérisé fetare pasi Kisha e njohu pérjashtimin pér “cessans lucrum”(kosto
oportune) vetém né vitin 1642, duke pranuar aplikimin e normés sé interesit pér té
kompensuar fitimet e mundshme nga njé alternativé tjetér investimi né tregti apo
industri. Myslimanét besojné gé pjesémarrja né procesin e kreditimit, duke u zbatuar né
praktikén e interesit pérbén njé ndalesé hyjnore té besimeve abrahamike. Akti i huazimit
té parave me interes konsiderohet shogérisht dhe fetarisht e papranueshme. Né njé
shoqéri té organizuar sipas parime islame huamarrja me interes éshté e rezervuar vetém
pér pérmbushjen nevojave emergjente dhe konsiderohet shogérisht njé veprim i

turpshém dhe i neveritshém po aq sa né veprén e Shekspirit “Tregtari i Venedikut”.

4.2 Kontratat me pjesémarrje né fitim dhe humbje né financat islame

Numri i madh i kontratave bankare me pjesémarrje né fitim dhe né humbje né
dispozicion té institucioneve financiare islame ka béré gé véllimi i tyre té rritet me
shpejtési né vitet e fundit Karakteristika kryesore e kétyre instrumenteve financiare
éshté se ato jané né pérputhje me ligjin e Sheriatit dhe kané njé gasje té ndryshme
kundrejt gasjes sé bankingut konvencional. Pér kété arsye kjo marréveshje kontraktuale
paraget njé interes té vecanté lidhur me modifikimin e mundshém té modelit té
kreditimit né bankingun konvencional. Dallimi kryesor midis sistemit bankar islamik
dhe sistemit konvencional éshté se tek ky i fundit norma e interesit éshté fiksuar
paraprakisht sipas njé formule matematikore standarde, ndérsa né sistemin e bankingut
islamik fitimet dhe humbjet e investimeve ndahen midis kreditorit dhe huamarrésit sipas

njé marréveshjeje gé pasqyron nivelet e tyre pérkatése té pjesémarrjes né investim.
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Né sektorin e financés islamike, kontratat e interesit né bankat konvencionale
zévendésohen nga njé kontraté e bazuar né normén e kthimit, e cila shpesh merr formén
e partneritetit midis paléve. Bankat islame i ofrojné depozituesve té tyre instrumente
financiare gé jané té ngjashme me formén e kapitalit té vet té quajtur “mudaraba” dhe
“musharakah”. Gjithashtu né marréveshjet e kreditimit, fitimet jané té ndara midis
investitoréve dhe bankés sipas konceptit té ndarjes sé fitimit dhe humbjes, duke

pérfshiré bankén né ményré té drejtpérdrejté né rrezikun e investimit.

Sigurisht, bankat konvencionale jané té shgetésuara pér rentabilitetin e projekteve té
financuara prej tyre pér shkak té shgetésimeve pér kthimin e fondeve, por duke e véné
theksin mbi marrjen e pagesave té interesit sipas disa intervale kohore té caktuara sipas
kushteve kontraktuale. Produktiviteti i burimeve financiare té bankés konvencionale
nuk cenohet né ményré té drejtpérdrejté nése projekti ka njé normé mjaft té larté ose njé
normé mjaft té ulét té kthimit té investimit. Né kontrast me sistemin konvencional gé ka
pér bazé interesin mbi principalin, bankat islame jané té pérgendruar né normén e
kthimit té investimeve, sepse produktiviteti i fondeve té tyre éshté i lidhur drejtpérdrejt
me normén reale té kthimit. Lidhjet e drejtpérdrejta midis pagesés ndaj bankés dhe

produktivitetit té investimit té projektit kané njé réndési té madhe pér sipérmarrésit.

Kontratat e pjesémarrjes né fitim dhe né humbje kané vecori mé té mira pér
menaxhimin e rrezikut té kthimit, sepse detyrimet kontraktuale té sipérmarrésve ndaj
bankave islamike reduktohen né rast té pérkegésimit té treguesve makroekonomiké. Né
rastin e kontratave té bankingut konvencional, né qofté se sipérmarrésit do té gjenden né

véshtirési té pérkohshme té kthimit té kredisé pér shkak té luhatjeve negative té
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kushteve té tregut ekziston rreziku i zgjerimit té efektit, i cili pérhapet né reduktimin e
nivelit t& depozitave pér shkak té pérhapjes sé lajmit té keq né sektorin bankar!3. Né
bankingun konvencional késtet e kredisé jané té llogaritura pa marré parasysh
proporcionalitetin e kthimit té investimeve, prandaj problemet pér bankén lindin vetém
kur ka véshtirési né kthimin e kredive. Njé problem i pérkohshém né rrjedhén e mjeteve
monetare té sipérmarrésve pér shkak té disa pagesave té vonuara mund té ndikojé né
shéndetin e bankave konvencionale, duke shkaktuar njé frenim né madhésingé e

kredidhénies né tregun bankar.

Né modelin islam, kéto goditje té pérkohshme do té marrin njé pérgjigje té ndryshme
nga institucionet bankare, sepse huadhénésit marrin informacion periodik mbi luhatjet e
biznesit té huamarrésve né ményré gé té llogarisin pjesén e tyre té fitimit. Informacioni
u jep bankave islamike avantazhin gé fluksi i pagesave té jeté né rrjedhé té
vazhdueshme dhe té mos jeté subjekt i ndérprerjeve drastike. Pér kété arsye kontratat e
pjesémarrjes né fitim dhe né humbje promovojné stabilitet mé té madh né tregjet
financiare, duke inkurajuar bankat gé té pérgendrohen né njé marrédhénie mé afatgjaté
me Klientét e tyre. Kushti pér té ndértuar marrédhénie afatgjata né marréveshjet pér
ndarjen e fitimit dhe té humbjes nénkupton rritjen e kostos sé bankés vecganérisht né

lidhje me nevojén pér monitorimin adekuat té performancés sé huamarrésve té tyre.

Bankat konvencionale nuk jané té detyruara té mbikégyrin né ményré kag rigoroze

huamarrésit e tyre né krahasim me bankat islamike. Institucionet financiare islame

130 Hassan, K., & Lewis, M. (Eds.). (2007). Handbook of Islamic banking. Edward Elgar Publishing., fage 50-51
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ofrojné fonde té ngjashme me financimin e kapitalit (aksione té zakonshme) kundrejt
financimit té borxhit (obligacione) gé béjné bankat konvencionale. Pér kété arsye éshté
e nevojshme gé bankat islame té investojné relativisht mé shumé né ekspertizé pér
mbikéqgyrjen e projekteve té ndryshme té huamarrésve té tyre. Roli i geverisjes
korporative nga institucionet financiare né Japoni dhe né Gjermani mund té pérbéjé njé
model té dobishém pér t’u zbatuar nga profesionistét e bankingut islamik né aspektin e

menaxhimit dhe ekspertizés sé nevojshme.

4.2.1. Pérmbledhje e kontratave financiare né bankingun islamik

Ndalimi i interesit (riba) éshté parimi mé i réndésishém i financave islame. Koncepti i
ndalimit té interesit nga piképamja filozofike mbéshtet pohimin e Aristotelit se: "Paraté
mund té pérdoren pér kémbim, por jo pér té fituar interes”. Né njé njéjtén logjiké
filozofia e financave islame bazohet né idené se dhénia e parave me interes, gqé do té
thoté krijimi i parave nga paraté ose ndryshe “kultivimi” i parave éshté njé proces i
panatyrshém. Né financat islame ky koncept shtrinet edhe mé tej né njé dimension etik
pértej ndalimit mbi normén e interesit, duke pérfshiré parimin se paraté nuk duhet té
pérdoren pér té gjeneruar té ardhura té pajustifikuara. Sipas pércaktimeve juridike “riba”
i referohet né terma té thjeshté primit gé huamarrési i detyrohet huadhénésit pér
pérdorimin e principalit, duke e konsideruar si njé "kthim té parave nga paraté”.

Islami mban njé géndrim té preré midis aplikimit té normés sé interesit dhe pérfshirjes
né normén e kthimit mbi njé investim financiar, duke inkurajuar pjesémarrjen né
investime produktive. Ndalimi nuk ka té béjé me pagesén e fitimeve nga angazhimi i
fondeve né investime financiare, por me paracaktimin e njé pagese gé nuk éshté né

funksion té ndarjes sé fitim/humbjeve nga kthimi real. Sistemi financiar islam éshté i
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bazuar né marréveshje té partneritetit midis sipérmarrésve dhe kreditoréve (banké) me
njé gasje té barabarté ndaj normés sé pasigurt té kthimit té investimit. Bankat islame

jané té bazuara né depozitat, té cilat konsiderohen “kapitalit neto”, por jo borxh.

Depozitat né bankat islame nuk jané té garantuara, sepse kthimet e tyre varen nga
fitimet dhe humbjet e bankés. Né kété kuadér né bilancin e bankave islame depozituesit
kané njé rol té ngjashém me aksionarét e bankeés, sigurisht me njé pérgjegjési té
kufizuar. Fitimet e depozituesve pér fondet e angazhuara né banké jané né funksion té
kthimit té fondeve né projektet e financuara nga banka. Njé kornizé e tillé kontraktuale
e pjesémarrjes né fitimin dhe né humbjen e investimeve bankare e shmang rrezikun e

panikut bankar té shfaqur shpesh né bankingun konvencional.

Modeli i bankingut islamik éshté i njohur ndryshe si “i dyanshém”, pasi pérfagéson
rastin kur banka hyn né njé kontraté pér ndarjen e fitimit dhe humbjes né té dy anét e
bilancit té saj. Né anén e aktivit té bilancit, banka ka njé kontraté me sipérmarrésit gé té
marré njé pjesé té paracaktuar té fitimit té tij né vend té njé normé interesi (banking
konvencional). Né anén e pasivit té bilancit, banka ka njé kontraté me depozituesit pér
té ndaré fitimet e realizuara prej saj. Né sistemin e bankingut konvencional depozituesit
presin njé kthim té paracaktuar fiks qé éshté i lidhur me normén e interesit, por rreziku i
kthimit té kredive pér shkak té pérkeqgésimit té treguesve té ekonomisé mund té pengojé

bankén né pérmbushjen e detyrimeve té saj.

Rastet e krizave bankare pérgjaté historisé sé bankingut konvencional pérmbajné té

dhéna té shumta té humbjes sé kursimeve té gytetaréve. Né fushén e bankingut islamik
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depozituesit jané té orientuar t€ marrin pjesé né normén e kthimit té investimeve té
bankés, pasi kontrata midis paléve bazohet né ndarjen e fitimit/humbjes. Si rrjedhim,
depozituesit presin njé kthim mbi fondet e tyre té pérafért me kthimin e investimeve né
ekonominé reale, duke pérfshiré edhe mundésiné gé kthimi mund té jeté zero ose
negativ. Kontratat kryesore té bankingut islam, té cilat jané miratuar nga bordet e
ndryshme té Sheriatit dhe gé konsiderohen né pérputhje me parimet e financave islame

jané si mé poshté:

1. Musharaka (partneritet)

Kontrata e partneritetit (musharaka) perceptohet si forma mé e preferuar e financimit té
bankingut islamik, sepse ajo aplikon né ményré té drejtpérdrejté parimin e ndarjes sé
fitimit dhe t& humbjes. Partnerét kontribuojné me kapital né njé projekt dhe ndajné
rrezikun e investimit né njé raport té paracaktuar, por fitimet/humbjet ndahen né
pérpjesétim té drejté me peshén e kapitalit té investuar nga secila palé. Késhtu njé
institucion financiar ofron njé pérgindje té kapitalit té nevojshém nga huamarrésit e saj,
duke nénkuptuar se institucioni financiar dhe huamarrési do té marrin proporcionalisht
pjesé né fitimet dhe humbjet né pérputhje me njé formulé té paracaktuar. Kjo mundési
nxit profesionistét e bankingut islamik pér té investuar né projekte fitimprurése me
géllim realizimin e kthimeve té larta né investimet e tyre. Né kontratén “musharaka” té
gjithé partnerét kané té drejté, por nuk kané obligimin gé té marrin pjesé né
menaxhimin e projektit, gjé qé shpjegon pse raporti i ndarjes sé fitimit mund té jeté i

ndryshém nga raporti i investimeve né kapitalin total.
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2. Mudaraba (financim me ané té mirébesimit)

Kontrata bankare “mudaraba” né bankingun islamik éshté njé formé e partneritetit né té
cilén njé partner (rabb al-mal) siguron mjetet financiare té nevojshme pér té realizuar
njé projekt, ndérsa pala tjetér (mudarib) angazhohen né menaxhimin e projektit té
financuar até. Kontrata ka ngjashméri me formén e kontratés “musharaka”, por
ndryshimi midis tyre ka té b&jé me faktin se kjo ményré financimi nuk kérkon
regjistrimin e njé entiteti juridik. Institucioni financiar ofron té gjithé kapitalin e
nevojshém dhe huamarrési éshté pérgjegjés pér menaxhimin e projektit. Fitimet nga
kthimi i investimit shpérndahen sipas njé raporti fiks té paracaktuar. Partneri “rabb al-
mal” (financuesi) ruan té drejtén e pasurisé sé aseteve, por partneri “mudarib”

(huamarrési) ka mundésiné kontraktuale pér té bleré investimin e “rabb al-mal”.

Kontrata “mudaraba” mund té lidhet ndérmjet njé banke islamike (ofruese e fondeve)
dhe bizneseve huamarrése né emrin e bankés ose né emrin e depozituesve té saj. Né
rastin kur kontrata lidhet né emér té depozituesve banka vepron si njé partner “mudarib”
(menaxher) pér njé tarifé t& caktuar. Banka gjithashtu vepron né ményré té
vazhdueshme si njé mudarib né lidhje me depozituesve té saj, pasi ajo angazhohet né
investimin e depozitave té tyre né projekte té€ ndryshme, duke shfrytézuar ekspertizén e

saj pér pérzgjedhjen e investimeve me kthime pozitive.
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3. Murabaha (financimi me kosto-plus)

Né njé kontraté “Murabaha” bankat islamike blejné njé aktiv ose mallra nga njé palé e
treté dhe pastaj shesin mallrat e blera pér huamarrésit e tyre me njé "kosto plus" té
caktuar midis paléve. Huamarrési mund té blejé mallrat me pagesé té menjéhershme ose
me njé pagesé té mévonshme. Kjo kontraté e financave islame éshté e ngjashme me
operacionet financiare té bankingut konvencional té bazuar né huadhénien pérmes
aplikimit té interesit. Sipas juristéve islamé dallimi midis kontratés “Murabaha”
(financimi me kosto-plus) dhe kreditimit konvencional géndron né faktin se shtimi i njé
kostoje mbi ¢mimin lidhet me shérbimet bankare té ofruara dhe ngritja e ¢gmimit nuk
éshté e pércaktuar né termat e njé periudhe kohe. Nése huamarrési nuk arrin té
pérmbushé né kohé njé pagesé té shtyré, ngritja e cmimit nuk péson ndryshime té tjera
pér shkak té vonesés. Né ndryshim nga banka konvencionale né kontratén “Murabaha”
institucioni financiar béhet pronar né periudhén midis transaksionit té shitblerjes sé

mallrave, duke marré pjesé né rrezikun e transaksionit.

4. ljara (leasing)

Kontrata “ijara” né bankingun islamik é&shté shitja e té drejtave pér té pérdorur mallrat
pér njé periudhé té caktuar kohe. Né vendet myslimane giraja financiare lindi si njé
veprimtari tregtare dhe mé voné u bé njé produkt i pérdorur né masé né financat islame.
Kontrata “ijara” éshté njé kontraté sipas té cilés njé banké blen dhe jep me gira njé aktiv
0se njé pajisje qé kérkohet nga Kklienti, duke i tarifuar klientit néj gira té caktur.

Pérgjegjésia pér mirémbajtjen dhe sigurimin e mjeteve mbetet tek bankat.
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Gjaté njé periudhe té paracaktuar, pronésia e aseteve i mbetet bankés, e cila éshté
pérgjegjése pér mirémbajtjen e asete, duke mbartur rrezikun e pronésisé. Sipas njé
kontrate “ijara” bankat islamike kané té drejté té rinegociojné kushtet e pagesés sé
girasé né intervale kohe té réna dakord mé paré. Ky kusht kontraktual siguron
pérputhjen e normave té leasing-ut té tregut me vlerén e mbetur té aktivit té dnéné me
gira. Sipas késaj kontrate, giramarrésit nuk kané mundési té blejné aktivin pérgjaté ose
né fund té afatit té girasé. Mundésia pér té bleré aktivin e marré me gira mund té arrihet
pérmes kontratés “ijara ue iqtina” (qira-blerjes), né té cilén giramarrési angazhohet pér

blerjen e aktivit né fund té periudhés sé girasé pér njé ¢cmim té dakordésuar mes paléve.

5. Salam (blerje paraprake)

Népérmjet kontratés “salam” né bankingun islamik realizohet blerja e mallrave té
caktuara me pagesé té parakohshme. Kjo kontraté éshté pérdorur rregullisht né financat

islame pér financimin e prodhimit bujgésor.

6. Bai bi-thamin ajil (financim me pagesé té shtyré)

Kontrata “bai bi-thamin ajil”” pérfshin njé shitje t& mallrave me pagesé té mévonshme né
bazé té pagesés sé shtyré. Me kérkesén e klientéve té saj banka blen njé kontraté
ekzistuese pér té bleré mallra té caktuara me pagesé té mévonshme dhe pastaj shet

mallin e bleré tek klienti me njé ¢mim té paradakordésuar. Banka paguan furnizuesit
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fillestaré pas dorézimit t& mallit, ndérsa klienti mund té paguajé detyrimin ndaj bankés

né njé pageseé té vetme ose népérmjet pagesés me késte pér njé periudhé té caktuar.

7. lstisnaa (prodhim i porositur)

Kontrata “istisnaa” ka ngjashméri t¢ madhe me kushtet e kontratés “bai ajil bi-thamin”,
por né kété model té kontratés sé bankingut islamik ofrohet strukturim pér njé periudhé
mé té gjaté financimi. Njéra palé blen mallrat dhe pala tjetér merr pérsipér prodhimin e
tyre sipas specifikave kontraktuale té réna dakord. Bankat islame shpesh pérdorin
kontratén “istisnaa” pér financimin e biznesit té ndértimit dhe pér realizimin e

projekteve afatgjata .

8. Sukuk (letra me vleré té pjesémarrjes)

"Sukuk”, éshté futur né tregun e financave islame pér té pérmbushur kérkesat e
investitoréve gé donin té investonin kursimet e tyre né instrumentet financiare né
pérputhje me ligjet e Sheriatit. Transaksionet financiare té bazuara mbi interesin jané té
pérjashtuara né modelin islam té financimit, por kjo nuk do té thoté se léshimi i
obligacioneve éshté i ndaluar né sektorin e financave islame. Duke njohur réndésiné e
tregut té obligacioneve, juristét islamé u fokusuan né zhvillimin e produkteve
alternative né pérputhje me Sheriatin, duke béré gé emetimi i “sukuk” né tregun
financiar islam té z&ré njé vend té réndésishém. Dallimi themelor midis obligacioneve
konvencionale dhe obligacionit “sukuk™ qgéndron né ményrén e strukturimit dhe

garkullimit té tyre né tregun financiar.
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Né sistemin konvencional norma e interesit pérbén thelbin e té gjithé transaksioneve té
Iéshimit té obligacioneve shtetérore dhe private. Nga ana tjetér obligacioni islamik
bazohet né transaksionin e njé aktivi té miratuar pér shkémbim kundrejt njé investimi
financiar té caktuar. Né kété kuadér obligacionet “sukuk” bazohen né shkémbimin e njé
aktivi népérmjet njé transaksioni financiar sipas modele té kontratave financiare islame.
Karakteristikat e kontratave té “mudaraba” dhe “musharaka” né njé obligacion “sukuk”
ekspozojné investitorét kundrejt rrezikut té lidhur me suksesin e projektit té financuar.
Né anén tjetér, 1éshimi i obligacionit “sukuk” sipas kushteve té kontratés “ijara” (qira
financiare) dhe “murabaha” (kosto plus) siguron njé kthim fiks té parashikueshém pér

investitorét potencialé.

4.2.2 Llogarité e depozitave né bankingun islamik

Hapja e njé llogarie bankare né njé institucion financiar islamik pérfagéson njé
marrédhénie kontraktuale t€ ndryshme né krahasim me hapjen e njé llogarie bankare né
bankingun konvencional. Edhe né pranimin e depozitave, institucionet financiare islame
pérdorin parimin e ndarjes sé fitimit dhe humbjes sé investimit, duke i konsideruar
depozituesit si partneré né biznesin bankar. Burimi kryesor i fondeve té institucioneve
bankare jané depozitat bankare, té cilat pérdoren pér té financuar projektet e
huamarrésve, té konsideruara me kthim té pranueshém nga institucionet bankare.

Bankingu islamik ofron katér llogari specifike (Al-Omar ,1996) pér depozituesit e saj :
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1. Llogarité rrjedhése
2. Llogarité e kursimit
3. Llogarité e investimeve

4. Llogarité specifike té investimeve

Llogarité rrjedhése kané natyré té ngjashme me llogarité rrjedhése té bankingut
konvencional. Depozituesit mund té térheqin fondet e tyre té pakushtézuar nga
detyrime kontraktuale, por bankat islamike nuk ofrojné normé kthimi mbi kéto fonde
pavarésisht se mund té realizojné fitime nga pérdorimi i tyre. Pér kété arsye kjo llogari
éshté e pérshtatshme pér klientét gé duan té pérdorin likuiditetin e tyre né ményré té
sigurt dhe fleksibél pa dashur té sigurojné té ardhura nga pérdorimi i parave né
investime. Vlera nominale e llogarive rrjedhése éshté e garantuar dhe pér kété arsye
mund té shihet si njé aktiv i sigurt financiar gé¢ mund té pérmbushé kérkesat e
depozituesve gé nuk jané pranues té rrezikut. Institucionet financiare islamike nuk kané
té drejta té pakufizuara né raport me pérdorimin e fondeve té llogarive rrjedhése. Ato
kané kufizime té karakterit sasior dhe cilésor té pérdorimit té tyre. Fondet e llogarive
rrjedhése nuk mund té pérdoren pér financimin e aktiviteteve té kreditimit gé pérmbajné
rrezik, por jané té destinuara pér té plotésuar kérkesat afatshkurtra t€ huamarrésve pér

likuiditet.

Llogarité e kursimit jané té ngjashme me depozitat me afat té bankave konvencionale.
Ato mund té pérdoren nga depozituesit pér té fituar té ardhura nga kursimet e tyre.
Fondet e llogarive té kursimit mund té térhiget né ¢do kohé dhe pérdoren zakonisht pér

financimin e projekteve afatshkurtra. Vlera nominale e llogarive té kursimit éshté e
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garantuar, pasi ato jané llogari gé nuk jané té destinuara pér investime. Kontrata midis
institucionit financiar dhe depozituesve parashikon njé normé fitimi pér mbajtésit e
llogarive té kursimit, por nuk garanton njé normé pozitive té kthimit. Depozituesit e
llogarive té kursimit nuk do té marrim asnjé pérfitim mbi vlerén e fondeve fillestare

nése bankat islamike kané njé kthim negativ nga investimet e tyre.

Llogarité e investimeve funksionojné né bazé té parimit té ndarjes sé fitimit dhe
humbjes. Kéto llogari pérbé&jné burimin kryesor té fondeve té institucioneve financiare
islame pér té financuar projektet e huamarrésve né ekonominé reale. Mbajtésit e
llogarive té investimeve kané géllim primar kthimin e investimit té fondeve té tyre
kundrejt ruajtjes dhe sigurisé sé tyre. Pér kété arsye llogarité e investimeve mbartin
rrezik mé té madh dhe ofrojné njé pjesé mé té madhe té normés sé kthimit té fondeve
né krahasim me llogarité rrjedhése dhe llogarité e kursimit.

Llogarité e investimeve nuk jané té garantuara, pasi mbajtési i llogarisé sé investimeve
ka nénshkruar njé kontraté sipas parimit té pranimit té fitimit dhe t€ humbjes, i cili
ndahet né njé raport té paracaktuar midis paléve. Ky raport éshté caktuar qé né kohén e
depozitimit té fondeve dhe nuk mund té ndryshohet pérgjaté gjithé kohézgjatjes sé
kontratés. Mbajtési i llogarisé mund té marré pjesé né normén e kthimit e njé projekti té
vecanté ose né normén e pérgjithshme té portofolit té investimeve té bankés. Llogarité e
investimeve nuk ofrojné pjesémarrje né vendimmarrjen e bankés apo né administrimin e
investimit té fondeve, té cilat jané investuar né projekte ekonomike né pérputhje me

ligjin islamik.

186



Llogarité specifike té investimeve pérvec Kkarakteristikave qé kané llogarité e
investimeve ndryshojné né ményrén e investimit té fondeve dhe né shpérndarjen e
fitimit. Kéto llogari funksionojné sipas kushteve té kontrat€s “Mudaraba”(financim me
ané té mirébesimit) dhe ofrohen zakonisht pér klienté gé zotérojné fonde té médha.
Ményrat e investimit té fondeve kryhen pasi merret pélgimi i mbajtésit té llogarisé dhe

shpérndarja e kthimit té investimit negociohet individualisht.

4.3 Menaxhimi i rrezikut né kontratat financiare té bankingut islamik

Pér shkak té natyrés globale té tregtisé, tregjet monetare jané té lidhura me njéra-tjetrén
dhe népérmjet rezultantes sé ndikimeve té faktoréve makroekonomiké né nivel global
pasqyrojné nivelin e rrezikut té tregut financiar. Né tregun e ndérmjetésimit financiar né
nivel lokal dhe global krijohen njé seri ndérlidhjesh financiare, té cilat rezultojné né njé
numér detyrimesh kontraktuale financiare. Té gjitha subjektet financiare né ményré
direkte ose indirekte jané té ndérlidhura né njé rrjet t¢ komplikuar detyrimesh midis
paléve, i cili pérmban njé pagartési té caktuar té kthimit té detyrimeve e barabarté me
masén e rrezikut financiar 3. Pérgjithésisht elementét e parashikueshém né njé
operacion nuk pérfshihen né rrezikun e operacioneve, pasi éshté paparashikueshméria

gé rrit rrezikun e tyre.

Sa mé e larté té jeté shkalla e pasigurisé sé investimeve financiare aqg mé i larté éshté
rreziku i perceptuar. Si¢ éshté pérmendur edhe né trajtimin e mésipérm né problematikat

e hasura né bankingun konvencional, pasiguria né operacionet financiare rrjedh nga

181 AKkizidis, I. S., & Khandelwal, S. K. (2008). Financial risk management for Islamic banking and finance. New York, NY:
Palgrave Macmillan., fage 31-32
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informacioni asimetrik gé kané ndérmjetésit financiaré pér klientét e tyre, e cila e
drejton veprimtariné e tyre té kreditimit drejt pérzgjedhjes sé pafavorshme. Gjithsesi
dukuria e informacionit asimetrik éshté pjesé pérbérése dhe e pashmangshme e tregut
financiar, duke pérbéré njé nga shkaget kryesore té rrezikut financiar. Funksioni i
menaxhimi té rrezikut nuk ka mundési pér té eliminuar njéqind pér gind rrezikun, por ka

pér detyré té reduktojé maksimalisht rrezikun e operacioneve né tregun bankar.

Si¢ dihet gjerésisht mbijetesa dhe suksesi i njé organizate né tregun financiar varet nga
aftésité e saj pér té menaxhuar rrezikun e operacioneve té saj. Menaxhimi i rrezikut
pérbén njé nga faktorét kryesoré né tregun e ndérmjetésimit financiar pér té arritur
rezultate t& kénagshme pér institucionet financiare. Qéllimi kryesor i menaxhimit té
rrezikut lidhet me objektivin e institucioneve financiare pér té siguruar stabilitetin e
sistemit financiar né pérgjithési dhe té sektorit bankar né vecanti, i cili mban peshén
kryesore té tregut financiar. Né kété kuadér, bankingu islamik nuk bén pérjashtim pér sa
I pérket réndésisé gé duhet té& keté menaxhimi i rrezikut né kontratat e tyre financiare.
Rritja e kompleksitetit té tregut dhe dinamika e veprimtarive financiare ka ndikuar né
rritjen e e rrezikut, duke rritur kérkesén pér menaxhimin e rrezikut né tre aspektet

kryesore té tij: rrezikun e kreditit, rrezikun e tregut dhe rrezikun operacional.

Industria financiare islame pér shkak té specifikés kryesore té saj qé ka té béjé me
pérjashtimin e pérdorimit té interesit né kontratat e saj financiare pérfshin njé dimension
tjetér té menaxhimit té rrezikut. Rreziku i bankingut islamik éshté i lidhur me
karakteristikat e llojeve té ndryshme té kontratave bankare dhe rrezikut gé mbart secila

kontraté ndérmjetésimi financiar. Natyra e disa kontratave gé kané né thelb té tyre
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parimin e ndarjes sé fitimit dhe t¢ humbjes sé investimit dhe disa ndryshime né

detyrimet midis paléve pérbén njé aspekt tejet té réndésishém té menaxhimit té rrezikut.

Né bankingun islamik rreziku dhe kthimi nga investimet jané té lidhura né njé ményré
mé té drejtpérdrejté se né bankingun konvencional. Rreziku i investimeve né bankingun
islamik ndahet proporcionalisht me depozituesit e tyre, por né rast té rezultateve
jopozitive né tregun financiar bankat islame do té ekspozoheshin ndaj problemeve té
likuiditetit dhe uljes sé reputacionit té tyre né tregun financiar. Pér kété arsye, bankat
islame népérmjet dominancés sé tipareve etike mund té ndértojné njé raport mé té miré
me huamarrésit e tyre, qofté pér té patur fonde né dispozicion té huamarrésve dhe qofté
pér té jené atraktive pér depozituesit népérmjet njé normé té larté té kthimit té fondeve.
Né kété kuadér ato tregojné njé vémendje té vecanté lidhur me menaxhimin e rrezikut.
Né krahasim me bankingun konvencional ato mund té jené mé té rrezikuara ndaj
rrezikut ligjor pér shkak té eksperiencés minimale juridike gé kané né krijimin e

precedentéve ligjoré né legjislacionet e vendeve ku operojné.

Rreziku i bankave islame mund té perceptohet i larté pér shkak té natyrés sé tyre
rrezikpranuese né operacionet e kreditimit dhe statusit té pagarté gé paragesin né kuadér
té politikave té bankave gendrore, pavarésisht respektimit té kuadrit rregullator sipas
pércaktimeve té licencimit té ndérmjetésve financiaré. Zhvillimi i njé sistemi bankar pa
interes duket se nuk pengohet nga kuadri rregullator i bankave gendrore, por ¢éshtja
kryesore e zhvillimit té kétij bankingu éshté aftésia e tij pér té pérmirésuar aspektet
problematike té bankingut konvencional dhe hegja e barrierave me karakter fetar me

géllim thithjen e klientéve gé jané té orientuar drejt ndérmjetésve financiaré qé ofrojné
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kushtet mé té mira né treg. Pér kéto arsye vémendja e bankingut islamik ka filluar té
zhvendoset né ¢éshtje gé kané té béjné me menaxhimin e rrezikut dhe pérshtatjen ndaj

standardeve té pérbashkéta né sektorin e financave globale.

4.3.1. Politika rregullatore

Politika rregullatore ndérkombétare né funksionimin e bankave éshté e orientuar né
zbatimin e vendimeve té Komitetit té Bazelit. Synimi kryesor i marréveshjeve té Bazelit
éshté eliminimi i rrezikut té falimentimit té bankave dhe minimizimi i rrezikut té tregut.
Komiteti i Bazelit beson se kuadri rregullator do té ndihmojé né forcimin e
géndrueshmérisé sé industrisé bankare dhe né inkurajimin e bankave ndérkombétare pér
té rritur rezervat e tyre kapitale. Marréveshjet e Bazelit jané bazuar né tre shtylla
kryesore gé kontrollojné kapitalin: kapitali minimal (levés financiare) dhe kérkesa pér
likuiditet, mbikéqgyrja bankare dhe planifikimi i kapitalit, menaxhimin e rrezikut dhe
disiplinimin e tregut. Korniza e marréveshjeve té Bazelit thekson réndésiné gé luan né
tregun bankar menaxhimi i rrezikut, duke siguruar njé kujdes mé té miré ndaj luhatjeve
té tregut dhe rrezikut té kreditit. Ajo ofron njé gamé té gjeré té matjes sé rrezikut qé
mund té aplikohet pér té zgjedhur strategjiné e duhur né treg dhe pér té vendosur

rregulla té qarta pér gasjen ndaj rrezikut né tregun bankar.

Marréveshjet e Bazelit kané pérfshiré edhe direktiva lidhur me rrezikun e vendit,
rrezikun ligjor, rrezikun e likuiditetit dhe rrezikun e reputacionit, por boshti gendror i
tyre éshté i lidhur me menaxhimin mé efikas té kapitalit. Bankingu islamik éshté pjesé e

industrisé globale financiare dhe éshté detyré e réndésishme e tij gé té sigurojé stabilitet
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né tregun financiar dhe transparencé pér operacionet gé kryen. Menaxhimi i kapitalit né
bankingun islamik mbetet njé ¢éshtje themelore né menaxhimin e rrezikut, né pérgjigje
té direktivave té Komitetit té Bazelit me géllim eliminimin e rrezikut té falimentimit té
bankave dhe minimizimin e rrezikut té tregut. Konceptet e marréveshjeve sé Bazelit
pérmbledhin shumatoren e eksperiencave té bankingut konvencional pér menaxhimin e
rrezikut dhe si té tilla nuk mund t¢ mos merret né konsideraté né sektorin e financave

islame.

Efikasiteti i direktivave té marréveshjeve té Bazelit géndron né zbatimin e njékohshém
dhe né mbéshtetjen reciproke té secilés prej tyre. Roli i menaxhimit té rrezikut éshté
tashmé i lidhur ngushtésisht me zbatimin e tre direktivave kryesore dhe mbikéqyrjen e
vazhdueshme té tyre. Marréveshjet e Bazelit, duke pérfshiré ndryshimet e Bazel IlI,
kané ritheksuar rolin e mbikéqyrjes sé pérgjithshme té menaxhimit té rrezikut, duke
veguar rolin e mbajtjes sé kapitalit minimal dhe pérdorimit té “magazinimit” t& fondeve
me qgéllim promovimin e faktoréve kundércikliké. Njé piké e pérbashkét midis
direktivave té Komitetet té Bazelit dhe bankingut islamik mund té gjenden né kérkesén
pér disiplinimin e tregut dhe réndésiné e transparencés sé aktivitetit, duke pérfshiré njé
numér mé té& madh operacionesh. Roli i kérkesés minimale pér kapital éshté po aq i
réndésishém né bankingun islamik, pavarésisht se raporti i kapitalit minimal mund té
ndryshojé né varési té ekspozimit ndaj rrezikut té kreditit, i cili varet nga pesha e
kontratave gé ndajné rrezikun e tregut kundrejt kontratave gé jané té bazuara né té

ardhura fikse me kthim teorikisht mé té sigurt.
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Pérgjegjésia sociale luan njé rol dominant né industriné islame té bankingut, pér shkak
té mbéshtetjes sé aktiviteteve né pérputhshmériné me ligjet e Sheriatit. Aktivitetet e
kryera nga institucionet financiare islame nuk duhet té jeté té ndaluara (harram) dhe
fitimet e realizuara jané subjekt i aplikimit té Zekatit (taksa pér té varfrit), e cila duhet té
paguhet né banké né rast se nuk mblidhet nga organet shtetérore. Pér vlerésimin e
kérkesave minimale té kapitalit institucionet financiare mund té mbéshteten né dy
tregues té Kapitalit 132 : té kapitalit ekonomik dhe kapitalit rregullator. Kapitali
ekonomik (strategjia e magazinimit té fondeve) pérbén shumén e kapitalit té vlerésuar
nga drejtuesit e bankés pér té mbuluar dhe té mbrojtur aksionarét nga humbjet
potenciale ekonomike. Nga ana tjetér kapitali rregullator éshté shuma e kapitalit gé
institucionet rregullatore kérkojné pér té mbajtur njé normé sigurie ndaj rrezikut té
tregut pér sektorin financiar. Mbajtja e njé niveli té caktuar té kapitalit ekonomik ka té
béjé me vendimmarrjen e brendshme lidhur me strategjiné e operacioneve bankare,
ndérsa funksioni i kapitalit rregullator ka té& b&jé me vlerésimin e jashtém té aftésisé

financiare té bankés pér té menaxhuar rrezikun e saj té brendshém.

Vendosja e njé kufiri mé té larté pér kapitalin ekonomik ofron njé pérdorim mé té
arsyeshém té levave financiare né tregun bankar. Institucionet financiare islame pér
shkak té karakterit té tyre jospekulator dhe rrezikpranues jané mé té prirura qé té mbajné
njé nivel mé té larté kapitalit ekonomik né krahasim me bankingun konvencional. Kjo
strategji lidhet edhe me faktin e mungesés sé likuiditetit pér shkak té mungesés sé njé

tregu té zhvilluar ndérbankar midis bankave islamike, duke e béré té pamundur
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sigurimin e shuma té médha né periudha afatshkurtra. Pér kéto arsye institucionet
financiare islame jané mé té ekspozuara ndaj kérkesave pér kapital ekonomik.

4.3.2. Rreziku i kreditit né bankingun islamik

Rreziku i kreditit ka té béjé me pamundésiné e pérkohshme ose té pérhershme té
huamarrésve pér té pérmbushur detyrimet kontraktuale té€ borxhit ndaj institucioneve
financiare Gjithashtu rreziku i kredisé mund té shfaget edhe pér shkak té mungesés sé
vlerésimi korrekt té aseteve financiare té huazuara dhe mungesén e pérditésimit té vlerés
sé tyre (mungesa e pérdorimit t& konceptit mark-to market) kur ka njé ndryshim né
kushtet e tregut. Produktet financiare té ofruara né institucionet financiare islamike jané
té ekspozuara ndaj rrezikut té kredisé pér shkak té mbéshtetjes sé drejtpérdrejté té

modelit té kreditimit né performancén e huamarrésve.

Problemet financiare pér shkage specifike (probleme shéndetésore, personale) ose pér
shkak té pérkegésimit té kushteve té pérgjithshme ekonomike (recesioni i tregut) mund
té jené disa nga arsyet e falimentimit té huamarrésve, ndaj té cilave bankat islame mund
té démtohen pér shkak té pjesémarrjen me fonde sipas parimit té ndarjes sé fitimit dhe
humbjes. Karakteristikat e kontratave financiare islame nuk jané miré té standardizuara
né krahasim me kontratat e bankingut konvencional dhe mund té shfagin probleme té
pércaktimit té pagarté té ekspozimit té rrezikut té kreditit dhe té mbulimit té kredive me
kolateral. Faktoré té tillé si globalizimi i tregjeve financiare dhe karakteristikat kulturore
né rajone dhe tregje t& ndryshme ka rritur kompleksitetin e menaxhimit té rrezikut té
kredisé dhe ka rritur kérkesén pér standardizim té modelit t& kreditimit né té gjitha

aspektet e saj, duke pérfshiré edhe karakterin e tyre juridik.
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Né ndryshim nga modeli i kreditimit té bankingut konvencional shumica e vlerésimeve
té rrezikut té kredisé pér produktet financiare islamike jané té bazuara né analizén
subjektive®. Bankat gé operojné né rajonet e banuara nga popullsi myslimane e
mbéshtesin vendimin pér té financuar njé individ ose njé projekt nga informacionet e
ndryshme gé rrjedhin nga huamarrési, duke e pércaktuar procesin e vendimmarrjes si
tejet subjektiv. Institucionet financiare islame jané té orientura né vendosjen e
marrédhénieve afatgjata me klientét e tyre, por kérkesa pér fonde (depozita) ¢con né
rritjen e vémendjes sé kthimit té fondeve té investuara dhe rritjen e reputacionit né
tregun bankar. Bankingu islamik né disa vende ka hasur probleme né ndértimin e
ekspertizés sé nevojshme né ményré gé té mund té parashikojé dhe projektojé sjelljen e
Klientéve té tij né lidhje me pérmbushjen e detyrimeve té tyre kontraktuale té kthimit té

kredisé.

Duke pasur njé numér t¢ madh huamarrésish me kushte té ndryshme financiare dhe nga
sektoré té ndryshém té tregut éshté e nevojshme qgé institucionet financiare islame té
aplikojné teknikat dhe metodologjité e duhura pér té pérmirésuar sistemet e tyre té
menaxhimit té rrezikut té kreditit. Miratimi ose refuzimi i njé kérkese pér kredi edhe pér
shkage etike nuk mund té vijé si pasojé e njé procesi té pastandardizuar, pasi né kété
ményré do té cenohej barazia né trajtimin e kérkesave té klientéve. Procesi i kreditimit
duhet té ndjeké hapa té garté me géllim miratimin ose refuzimin e kérkesave pér

kreditim pér arsye objektive. Bankingu islamik mund té pérdoré me efektivitet modelet

138 AKkizidis, I. S., & Khandelwal, S. K. (2008). Financial risk management for Islamic banking and finance. New York, NY:
Palgrave Macmillan., fage 109-110

194



e rrezikut té kreditit té pérdorura gjerésisht né bankingun konvencional té kreditit pér té
matur rrezikun e kredisé dhe té kryer vlerésime té besueshme pér parametrat e kthimit té
kredise.

Né analizén e ekspozimit té rrezikut té kreditit, njé faktor kyc éshté identifikimi i
marrédhénieve kontraktuale midis paléve dhe garancive té pérdorura pér té mbuluar njé
pérgindje té humbjeve té mundshme ne rastin e pamundésisé sé kthimit té kredive.
Kontratat financiare né bankingun islamik jané té varura nga lloji i kredisé sé zgjedhur
pér financim, sipas té cilave variojné edhe mjetet e garantimit me kolateral pér té
mbuluar ekspozimin e rrezikut t& kthimit. Duke marré né konsideraté faktin se lloje té
ndryshme té kredisé kérkojné nivele té ndryshme té garantimit té principalit, problemi i
identifikimit dhe matjes sé ekspozimit té rrezikut té kredisé pérbén njé proces té
véshtiré. Analiza e ekspozimit té rrezikut té kredisé ka té béjé me ndértimin e njé
sistemi t& menaxhimit té rrezikut, té tillé gé mund té tregojé lidhjen midis kredive té
dhéna dhe kolateralit t& nevojshém pér t& mbuluar rrezikun né rastet e moskthimit té

kredive.

Njé tjetér céshtje e réndésishme pér analizén e ekspozimit té kredive ka té béjé me
pérdorimin e té njéjtin kolateral, té lidhur me mé shumé se njé kontraté kredie. Né rastin
kur huamarrési nuk éshté mé né gjendje pér té pérmbushur detyrimet kontraktuale
institucioni financiar éshté i ekspozuar edhe ndaj kontratave té tjera té kredive.
Garancité e pérdorura duhet té vlerésohen né ményreé té tillé qé té mundésojné mbulimin

e humbjeve té mundshme pér shkak té falimentimit té huamarrésve. Pér shkak té

195



kompleksitetit té kontratave té bankingut islamik** duhet t¢ merren né konsideraté
pércaktimi i sakté pér:
1. Kushtet e tregut dhe strategjité e institucionit financiar né ményrén se si mund té
ndikojné né sjelljen huamarrésit
2. Llojin dhe véllimin e kontratave me huamarrésin, duke pércaktuar né ményré té
hollésishme shkallén e pjesémarrjes
3. Lidhjet midis kontratave gé i referohen té njéjtit huamarrés dhe ekspozimit té
pérgjithshém té bankés ndaj tij
4. Niveli i garantimit té kredive me kolateral dhe mbikéqyrja e raportit té

ekspozimit kontraktual midis paléve.

Né bankingun islamik luan rol té vecanté pércaktimi i shkallés sé kolateralit né bazé té
kontratés sé kreditimit, por né kété ményré institucionet financiare mund té sigurojné
vetém njé mbulim té pjesshém té rrezikut té kontratave té tyre. Gjithsesi vlerésimi dhe
klasifikimi i mjeteve té mbulimit té rrezikut pérbén njé pércaktues té réndésishém sasior

pér menaxhimin e rrezikut.

4.3.3 Rreziku i tregut né bankingun islamik

Sipas parimeve té bankingut islamik menaxhimi i rrezikut té tregut pér produktet e
ofruara nga institucionet financiare éshté pércaktuar si rreziku i humbjeve né bilanc pér
shkak té luhatjeve té pafavorshme té ¢cmimeve té tregut. Pérveg késaj, rreziku i tregut

éshté i1 lidhur me lubatjet aktuale dhe té ardhshme né vlerén e tregut té njé aktivi
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specifik si pér shembull né rastin e kontratave “Salam” (blerje e porositur) apo
“Istisna” (prodhim i porositur) apo ndikimi i luhatjeve té vlerave té tregut né kontratat
“ljarah”(leasing) dhe “Murabaha” (financimi me kosto-plus). P&r mé tepér, rreziku i
tregut shfaget né pozicione tregtare té obligacionet islame “sukuk” né té njéjtén formé té
llojit té kontratave ku obligacioni é&shté bazuar. Natyra rrezikpranuese e kontratave
islame bén qé rreziku i tregut né tregjet financiare islame té rrisé angazhimin e
bankingut islamik né rritjen e identifikimit, modelimit dhe kontrollit té rrezikut té

tregut.

Duke ofruar produkte financiare islame, bankat po pérballen me katér kategori t¢ médha
té faktoréve té rrezikut té tregut gé ndikojné né vlerén e aseteve gé mbahet pérgjaté
vazhdimésisé sé kontratave dhe gé pércaktojné gjendjen e llogarive té institucioneve

financiare:

1. Norma e kthimit (mark-up) ose rreziku i lidhur me normén e inflacionit dhe normat e
interesit té tregut;

2. Rreziku i gmimeve té aseteve, pasi ndryshe nga bankat konvencionale né ményré
tipike bartin mallra té inventarit (né nivel té paracaktuar gmimesh);

3. Rreziku i kursit té kémbimit, né té njéjtén ményré si bankat konvencionale;

4. Rrezikun e ¢mimit té kapitalit, kryesisht né lidhje me financimin e kapitalit népérmjet

kontratave té ndarjes sé fitimit dhe humbjes.

Norma e interesit éshté elementi themelor i pérdorur pér té vlerésuar produktet

financiare té bankingut konvencional, duke pérdoruar pércaktimin e vlerés sé tyre
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aktuale dhe té ardhshme né bazé té luhatjeve té normave pérkatése té tregut. Né
bankingun islamik, pérdorimi i normés sé interesit éshté kategorikisht i ndaluar né
strukturén e produkteve financiare, pér shkak té arsyeve fetare dhe etike. Gjithsesi, né
kushtet e njé tregu té dominuar nga bankingu konvencional dhe fazés fillestare té
zhvillimit té bankingut islamik, ndikimi i normés sé interesit té tregut shkakton njé
rrezik té caktuar né lidhje me té ardhurat e institucioneve financiare islamike. Bankingu
islamik pér té reaguar ndaj luhatjeve té tregut éshté duke pérdorur njé alternativé té
normés sé interesit, duke pérdorur si bazé pér kontratat e saj financiare normén e kthimit

té investimit, e cila éshté e bazuar né standarde té ndryshme.

Né kontratat financiare “Murabaha” (financimi me kosto-plus) norma e kthimit
konsiderohet pagesa e késteve té kredisé qé pérfshijné ¢cmimin e mallit sé bashku me
fitimin e institucionit financiar. Né rast se norma e kthimit, e cila éshté fiksuar né njé
kontraté “Murabaha’rezulton i ndryshém nga norma aktuale e tregut, atéheré kjo
kontraté mund té konsiderohet se ka njé reduktim né pérfitimet potenciale qé mund té
ofrojé tregu. Pér mé tepér, né kontratén financiare ljarah (leasing), norma e pagesave té
kthimit pércaktohet nga standarde té brendshme té institucionit, té cilat duhet té
korrespondojné me ¢mimet aktuale té tregut financiar pér té ruajtur reputacionin e
institucionit financiar. Njé mospérputhje né ekuilibrat e tregut nénkupton njé mundési
té humbur pér té fituar mé shumé nga giraja financiare. Gjithashtu duke pérdorur
kontratat “Salam” (blerje paraprake) dhe “Istisna” (prodhim i porositur), institucionet
financiare islame duhet té pércaktojé cmimin e mallit qé do té ofrohet né njé periudhé té

ardhshme, bazuar né vlerésimin e normave té tregut. Né rast té ndryshimit té& ¢mimit
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aktual té tregut ndryshon edhe norma e vlerés sé kthimit dhe bankat islamike mund té

pérballen me véshtirési pér té realizuar fitime nga kontratat “Salam” dhe “Istisna”.

Né Kkété kuadér institucionet financiare islame pér shkak té kontratave té hartuara né
bazé té normés sé kthimit pérballen me rreziget gé rrjedhin pér shkak té luhatjeve né
normat e interesit té tregut dhe normat e inflacionit. Né& mungesé sé ¢do indeksil® té
financave islame, bankingu islamik bazohet né normat e “LIBOR” (London Interbank
Offered Rates) pér té pércaktuar normat e kthimit afatshkurtér. Shpeshheré pér kété
arsye dhe pér arsye té tjera bankingu islamik konsiderohet si njé kopje e sistemit
konvencional nga ana e studiuesve peréndimoré. Gjithsesi, pérve¢ normés “LIBOR” né
modelin e kreditimit t& bankingut islamik pérdoren modele té ndryshme té kurbave té

kthimit té tregut pér té pércaktuar normat parashikuese té tregut né financat islame.

Rreziku i ¢mimit té aseteve né bankingun islamik pér shkak té luhatjeve né ¢mimet e
mallrave té tregut &shté njé burim i réndésishém i rrezikut té tregut. Né modelin e
financave islame kontratat qé kané té béjné me blerjen e mallrave ose prodhimin e tyre
jané té ekspozuara ndaj rrezikut té ¢mimeve té tregut. Né kontratat “Murabaha”(kosto
plus) bankat islamike financojné shitjen e mallrave, duke i shtuar njé fitim mbi ¢mimin
fillestar. Diferenca e mundshme midis ¢mimit té réné dakord né kontraté dhe ¢cmimit té
ardhshém té tregut té mallrave té porositura pérbén rrezikun aktual gé bankat marrin
pérsipér. Gjithashtu né kontratat e institucioneve financiare islame “Salam” (blerje

paraprake) dhe “Istisna” (prodhim i porositur) ka njé ekspozim té larté ndaj rrezikut té

135 AKkizidis, I. S., & Khandelwal, S. K. (2008). Financial risk management for Islamic banking and finance. New York, NY:
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¢cmimeve té mallrave. Identifikimi i rrezikut t¢é cmimeve té aseteve llojet e ndryshme té
kontratave jané té nevojshme pér té identifikuar rrezikun e marré pérsipér nga bankingu
islamik me géllim gé té ndértohet strategjia e duhur pér t’u mbrojtur nga rrethanat e

tregut.

Institucionet financiare islame marrin né konsideraté faktorét e rrezikut t& mallrave,
duke iu referuar specifikave té kontratave financiare gé ofrojné. Ndryshimet né
strukturén e ¢mimeve té aseteve lidhen kryesisht me ndryshimet e kostos sé blerjes sé
Iéndéve té para, kostos sé pérpunimit dhe kostos sé burimeve njerézore, té cilat mund té
kené njé ndryshim té konsiderueshém pér shkak té& ndryshimit té faktoréve
makroekonomiké. Rreziku i gmimeve ndikon si né koston e prodhimit té mallrave ashtu
edhe né té ardhurat neto té bizneseve té huamarrésve, duke cenuar normén e kthimit té
investimeve. Né kété kuadér, njé ndryshim né ¢mimet e mallrave dhe né té ardhurat e
biznesit, do té ndikojé drejtpérdrejt né vendimmarrjen e institucioneve financiare
islame. Vlera e mallrave éshté e ndikuar edhe nga tipare té tilla gé kané té béjné me
cilésité fizike dhe vendndodhjen e tyre. Né pérgjithési, ka disa faktoré qé ndikojné né
¢cmimin e mallrave®®, duke pérfshiré:

- Nivelin e pritshém té inflacionit

- Normat e kémbimit

- Kushtet e pérgjithshme ekonomike té tregut

- Koston e prodhimit

- Aftésia pér té realizuar né kohé prodhimin e porositur

136 AKKizidis, I. S., & Khandelwal, S. K. (2008). Financial risk management for Islamic banking and finance. New York, NY:
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- Disponueshmeéria e zévendésuesve té mallrave
- Kushtet e motit, sidomos pér mallrat bujgésore dhe prodhimin e energjisé

- Stabiliteti politik

Rreziku i kurseve té kémbimit rrjedh nga ndryshimi né ¢gmimin e njé monedhé kundér
njé monedhe tjetér. Shumica e kontratave financiare islamike mund té jené té ekspozuar
ndaj rrezikut té kursit té kémbimit né transaksionet qé parashikojné arkétimet ose
pagesat né njé monedhé té huaj. Rreziku i kursit t¢ kémbimit mund té preké
institucionet financiare islame né kontratén “Murabaha”(kosto plus) né rast té blerjes sé
mallrave né monedhé té huaj. Né kontratén “Ijarah”(leasing) marréveshja e girasé midis
institucionit financiar dhe huamarrésit mund té pérfshijé njé mall ose njé shérbim né
tregjet e huaja gé kérkon pagesén né monedhé té huaj, duke ekspozuar institucionet
financiare islame ndaj rrezikut té kursit t¢ kémbimit. Institucionet financiare islame jané
té ekspozuara ndaj rrezikut té kursit té kémbimit kur kontratat financiare jané té lidhura
me pérdorimin e njé monedhe té huaj pér shkak té investimit té fondeve né projekte qé
realizohen né vende té huaja. Norma e kthimit pérbén njé nga elementét themeloré té
bankingut islamik, prandaj kur investimi i institucionit financiar i referohet mallrave,
aseteve ose operacioneve financiare pértej kufijve kombétaré kthimi i investimeve té

tyre mund té pérballet me rrezikun e normés sé kémbimit.

Rreziku i ¢mimit té kapitalit né kontratat financiare islame i referohet rrezikut gé
bankingu islamik ndérmerr pér shkak té ekspozimit té investimeve islame ndaj
dinamikés sé biznesit ose té tregut. Zhvlerésimi i vlerés sé kapitalit té investuar mund té

shkaktojé humbje té konsiderueshme pér shkak té fitimit t¢é munguar nga norma e
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kthimit. Kontratat financiare ‘“Musharaka”(partneritet) dhe “Mudaraba”(kosto plus)
islame jané mé té ekspozuara nga rreziku i ¢mimeve té kapitalit. Rreziku i kapitalit
éshté i larté pér shkak té karakteristikés sé kontratave sipas parimit té ndarjes sé fitimit
dhe humbjes ndérmjet institucionit financiar dhe huamarrésit, duke iu pérmbajtur
pjesémarrjes me kapital neto né investim. Duke iu referuar kushteve té kontratés
“Musharaka”(partneritet) pjesémarrja e té dy paléve né fitimin ose né humbjen e

investimit korrespondon me peshén e aksioneve té tyre né kapital.

Cdo ndryshim i ¢mimit té kapitalit mund té ndryshojé raportin e kapitalit midis paléve,
duke shkaktuar humbje apo fitime pér bankingun islamik sipas raportit té pjesémarrjes
né kapitalin neto té biznesit huamarrés. Né kété rast, institucionet financiare islame jané
té ekspozuara ndaj rrezikut té luhatjeve té ¢cmimit té kapitalit neto. Né rastin e
kontratave ‘“Musharaka”(partneritet) ekziston njé klauzolé kontraktuale, e cila i jep té
drejté huamarrésit gé té blejé té gjitha aksionet e kapitalit neto me njé ¢cmim fiks té
paracaktuar, duke i ekspozuar institucionet financiare islame ndaj ¢cdo mospérputhje
midis ¢mimit fiks té kapitalit té paracaktuar dhe ¢mimit té tregut. Né kontratén
“Mudaraba” (kosto plus) pamundésia e vazhdimit té biznesit huamarrés mund té
rezultojé né ndalimin e pagesave té késteve té kredisé dhe té shkaktojé reduktimin e
¢cmimit té kapitalit neto né njé nivel mé té ulét se niveli nominal, duke i ekspozuar

institucionin financiare islame ndaj rrezikut té cmimeve té kapitalit.

4.3.4 Rreziku operacional né bankingun islamik

Ekspozimi i institucionet financiare ndaj rrezikut operacional ka té béjé me arritjen e

rezultateve negative financiare pér shkak té déshtimeve né funksionet e tyre té
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brendshme, té cilat pérfshijné proceset, burimet njerézore dhe sistemin e ndértuar.
Institucionet financiare islame ashtu si ¢do institucion financiar jané té ekspozuara ndaj
rrezikut operacional dhe duhet té angazhohen né parandalimin e shkageve gé shkaktojné
humbje financiare, duke treguar pérgjegjésiné e nevojshme kundrejt besimit té
depozituesve dhe parimeve etike dhe vlerave gé jané angazhuar té respektojné. Njé
karakteristiké e vecganté né aplikimin e kontratave financiare islame ka té bé&jé me
angazhimin e forté midis institucionit financiar dhe aktoréve té bankingut, duke
pérfshiré depozituesit dhe huamarrésit. Kontratat financiare té bazuara né parimin e
partneritetit midis paléve nénkuptojné ndarjen e fitimet dhe té humbjeve, duke
imponuar rritjen e rolit t& geverisjes korporative né bankingun islamik. Pér kété arsye ka

njé pérfshirje té té gjitha paléve né shmangien e rrezikut operacional.

Cdo ndryshim né faktorét kryesoré té pérmendur mé sipér né analizén e rrezikut té
tregut kané njé ndikim té caktuar né vlerés e portofolit té investimeve té institucionit
financiar. Nga ana tjetér, humbjet aktuale té& bankave gé rezultojné nga falimentimi i
huamarrésve jané pikénisja e analizés sé vlerésimit té rrezikut té kreditit. Gjithsesi
analiza e rrezikut operacional bazohet né faktorét e rrezikut gé ndikojné né
performancén e institucionit si dhe né humbjet aktuale pér shkak té rrezikut operacional.
Identifikimi dhe parashikimi i rrezikut operacional pér shkak té natyrés sé pjesémarrjes
né rrezikun e investimeve té bankingut islamik merr njé rol té njé réndésie té vecanté.
Institucionet financiare islame pér shkak té funksionimit té tyre né bazé té normés sé

kthimit kérkojné njé vémendje mé té madhe ndaj procesit t& monitorimit té rrezikut
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operacional. Pér analizén e identifikimit té rrezikut operacional mund té pérdorim tre

gasje kryesore®®':

1. Analiza e vlerésimit té brendshém
2. Indikatorét sasioré té rrezikut operacional

3. Humbjet pér shkak té rrezikut operacional

Analiza e vlerésimit té brendshém ka té béjé me identifikimin dhe parashikimin e
rrezikut gé mund té shkaktohet si pasojé e operacioneve té brendshme té institucionit
financiar, performancés sé ulét té burimeve njerézore si dhe ¢farédo rreziku dhe humbje
t¢ mundshme né operacionet e brendshme. Pér té analizuar rrezikun operacional
pérdoren intervista dhe pyetésoré pér klientét dhe punonjésit me géllim identifikimin
dhe parandalimin e rrezikut operacional. Institucionet financiare vlerésojné rrezikun e
tyre operacional népérmjet analizés sé brendshme, pavarésisht se baza e té dhénave ka
karakter subjektiv té té intervistuarve, duke zhvlerésuar zbatueshmériné e tyre né

praktiké.

Institucionet financiare pérdorin edhe indikatorét sasioré pér té kryer analizén e
vlerésimit té brendshém. Analiza sasiore e rrezikut operacional éshté e mbéshtetur né
interpretimin e treguesve té rrezikut si dhe né humbjet aktuale té institucionit financiar.

Institucionet financiare islame duhet té aplikojné gasjen e duhur ndaj analizés sé

187 Akkizidis, I. S., & Khandelwal, S. K. (2008). Financial risk management for Islamic banking and finance. New York, NY:
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brendshme sipas nevojave dhe aftésive pér té arritur né konkluzione té réndésishme.
Elementét kryesoré qé merren né konsideraté né kryerjen e analizés sé vlerésimit té
brendshém kané té béjné me disponibilitetin dhe integritetin e té dhénave. Mbledhja e té
dhénave té treguesve sasioré kryhet népérmjet njé procesi té vazhdueshém, duke

reduktuar ndjeshmériné e interpretimit té tyre brenda institucionit.

Né analizén e produkteve financiare islame njé mungesé e informacionit lidhur me
humbjet gé mund té rezultojné nga rreziku operacional pér shkak té shkallés sé ulét té
standardizimit té produkteve financiare do té ekspozonte né njé nivel té larté rrezikun e
institucionit. Né kété kuadér angazhimi i institucioneve financiare islame ndaj rrezikut
operacional duhet té jeté mé i madh né krahasim me bankingun konvencional. Modeli i
kreditimit, i cili bazohet né normén e kthimit kérkon gé institucioni té investojé né
teknologjiné e informacionit pér té mbéshtetur sistemin e menaxhimit té rrezikut
operacional. Institucionet financiare islame ofrojné produkte financiare me njé nivel mé
té larté té ekspozimit ndaj luhatjeve té tregut, duke rritur domosdoshmériné e aplikimit

té metodave té avancuara té matjes sé rrezikut operacional.

Pér shkak té zbatimit té parimit té ndarjes sé fitimit dhe humbjes né operacionet bankare
islamike humbjet mund té ndodhin né té gjitha llojet e kontratave financiare. Humbjet
operative mé té médha mund té ndodhin né zbatimin e kontratave
‘Musharaka”(partneritet) dhe “Mudaraba”(kosto plus), népérmjet té cilave institucioni
financiar krijon njé lidhje té ngushté me bizneset dhe individét e financuar. Né kéto
kontrata té financave islame institucionet bankare jané té ekspozuara né njé nivel té larté

té rrezikut operacional dhe kané pérgjegjési té drejtpérdrejté pér mbulimin e humbjeve
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té mundshme. Procesi i vilerésimit t¢ humbjeve pérbén ¢éshtjen kryesore né fushén e
menaxhimin té rrezikut operacional dhe né plotésimin e kérkesave pér kapital ekonomik

dhe rregullator.

Mbledhja dhe analiza e té dhénave pér vilerésimin e rrezikut operacional pérfshin arsyet
gé kané shkaktuar rrezikun dhe efektet e tyre né bilancin e institucionit fiaannciar.
Identifikimi dhe mbledhja e informacionit kryhet me géllim krijimin e lidhjeve shkak-
pasojé pér té kuptuar raportin midis humbjeve rrezikut té brendshém operacional. Té
dhénat e brendshme té institucionit mund té krahasohen me té dhénat e publikuara né
institucionet e tjera konkurrente, qofshin kéto edhe té bankingut konvencional, me
géllim Kkrijimin e njé kuadri mé té ploté té faktoréve gé kané shkaktuar humbjet aktuale.
Institucionet financiare islame nga piképamja e eksperiencés jané té disavantazhuara né
krahasim me bankingun konvencional dhe mé shumé té ekspozuara ndaj rrezikut
operacional. Pér kéto arsye zbatimi i metodologjive té bankingut konvencional nuk e
cenon zbatimin e parimeve islame, por ndihmon né aplikimin e metodave pér

reduktimin e rrezikut operacional.

4.4 Zbatimi i parimit “shénjimi i tregut™ né bankingun konvencional

Pér shkak té pércaktimeve rregullatore té bankave gendrore termi “interes” &shté i
detyrueshém pér kontratat e huave né bankingun islamik, por prania e termit “interes”
éshté thjesht formal pér té respektuar kérkesat e institucioneve rregullatore. Bankat
islamike pérjashtojné dhénien e parave me interes dhe orientohen drejt financimit té

individéve dhe bizneseve té udhéhequr nga tre parime kryesore financiare: ndarjen e
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fitimit dhe humbjeve (profit and loss sharing), indeksimin e ¢mimeve dhe shénjimin e
tregut (marking to market). Njé ¢éshtje e diskutuar herét né ligjin islam (Sheriat) lidhur
me shkémbimin e mallrave ka té b&jé me matjen e vlerés sé mallrave né ményra té
ndryshme. Si¢ éshté pérmendur edhe mé sipér, né rastin e njé marréveshjeje té
shitblerjes sé artikujve ushgimoré, atéheré mund té pérdoret njé shporté e mallrave
ushgimore si referencé e vlerés sé mallrave por pa pérfshiré ndryshim té sasisé,

pavarésisht cilésisé apo llojit t& mallit ushgimor.

Pér té ndaluar spekulimin dhe siguruar rritjen e performancés sé tregut dhe rritjen e
shkémbimit t& mallrave!3®, ndryshimi i sasisé midis mallrave té njéjté né substancé dhe
né pérdorim, pavarésisht cilésisé apo llojit té mallit ushgimor, éshté konsideruar si
aplikim i normés sé interesit. Né rastin e artikujve ushgimoré rregulli i indeksimit té
mallrave imponon shkémbimin e sasive té barabarta, pavarésisht nga madhésia dhe
cilésia e produktit né fjalé. Mallrat e njéjté té cilésive té ndryshme (oriz pér oriz) duhet
té shénjohen né treg kundrejt vlerés sé njé malli tjetér té tillé si: ari, argjendi, gruré etj
dhe pas shkémbimit né treg, té ardhurat mund té pérdoren pér té bleré mallin (orizin) me
ciléesi mé té larté. Né kété ményré, me pérdorimin e Kétij rregulli synohet té
minimizohen aktivitetet spekulative dhe té maksimizohet eficenca e tregut. Shénjimi i
tregut ndihmon né arritjen e ekuilibrit té tregut, duke e Iéné tregun té liré né doré té

forcave té kérkesés dhe ofertés.

138 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 53-54
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Koncepti 1 “shénjimit té tregut” pérbén njé nga konceptet themelore té bankingut
islamik, i cili luan njé rol té réndésishém né pércaktimin e gmimit té drejté pér produktet
dhe shérbimet, té bazuara né vlerat reale té tregut. Bankingu islamik nuk bazohet né
dhénien e parave me gira né njé ¢cmim (interes) té paracaktuar, por mbi vlerésimin e njé
vlere té drejté té girasé (norma e kthimit), t¢ bazuar né vlerén aktuale té tregut té
pronave, bizneseve dhe shérbimeve. Natyra e konceptit té “shénjimit té tregut” mund té
ilustronet me shembullin e financimit té blerjes sé njé shtépie. Modeli i kreditimit té
financave islame kérkon fillimisht shénjimin e vlerés sé shtépisé né treg, duke iu
referuar vlerés sé njé shtépie me specifikime té ngjashme né té njéjtén zoné dhe ¢mimit

té dhénies sé tyre me gira pér metra katroré.

Mbi bazén e nivelit té girasé, institucioni financiar dhe huamarrési do té bien dakord té
aplikojné njé normé kthimi mbi fondet né ményré proporcionale me vlerén e girasé sé
tregut. Vlera e girasé sé tregut pérdoret si shénjim i tregut té shtépive pér njé zoné té
caktuar me karakteristika té ngjashme me géllim pérllogaritjen e normés sé kthimit mbi
investimin e transaksionit té blerjes, duke e konsideruar blerjen e shtépisé pér
huamarrésin si njé investim pér té siguruar fitime nga dhénia me gira. Nése norma e
kthimit mbi investimin éshté e pranueshme pér kthimin e shpresuar nga institucioni
financiar, atéheré procedohet me marrjen e vendimit pér financimin e kérkesés sé
klientit. E njéjta praktiké ndiget né financimin e sektoréve té ndryshém té ekonomise,
duke pérdorur gjerésisht konceptin e “shénjimit té tregut”. Pérdorimi me rigorozitet i
kétij parimi ka njé lidhje té drejtpérdrejté me zbatimin e parimeve té drejtésisé né

financat islame, sipas té cilave institucionet bankare nuk duhet té pérfitojné nga
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pozicioni i tyre i avantazhuar né raport me disponibilitetin e fondeve dhe duhet té

aplikojné njé normé kthimi né raport té drejté me vlerén korresponduese té tregut.

4.4.1. Pérdorimi i parimit “shénjimi i trequt” né bankingun konvencional

Opinioni i pérgjithshém né botén peréndimore éshté qé produktet financiare dhe
shérbimet e ofruara né bankat islamike jané njé lloj kopje e produkteve té ofruara né
bankat konvencionale. Kéto produkte financiare, té pérshtatura sipas ligjeve té
Sheriatit 13 (ligjit t& shenjté islamik) nuk konsiderohen té dobishme né raport me
ekonominé konvencionale kapitaliste, por disa koncepte themelore si shénjimi i tregut
140 dhe pjesémarrjes né rrezikun e investimit mund té jené té dobishme né aktivitetet
bankare konvencionale. “Shénjimi i tregut” pérfagéson njé vlerésim té aseteve financiare
sipas vlerés korresponduese té tregut. Strategjia e ndjekur nga bankingu islamik pér té
investuar né ekonominé reale dhe jo né asete financiare lejon institucionet financiare qé
té mbajné njé lidhje té forté midis rezultateve té tyre ekonomike dhe ecurisé sé

ekonomisé reale.

Réndésia e lidhjes sé botés financiare me ekonominé reale éshté e lidhur me mundésité
gé huamarrésit e bankés kané pér té pérmbushur detyrimin e huasé, pasi té ardhurat e
huamarrésve varen nga ecuria e ekonomisé reale. Né kohé té mira pér ekonominé
treguesit makroekonomiké jané né nivele té kénagshme, por me pérkegésimin e

treguesve té ekonomisé reale gjendja né sektorin bankar fillon té pérkeqgésohet né

1% Ansari, Omar Mustafa & Memo, Faizan Ahmed (2008), ‘Islamic Banking: Is it really “Islamic” Islamic Finance news, 5, faqe 23-
28.

140 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking (Vol.
504). John Wiley & Sons., fage 127-131
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portofolin e kredive, duke pérfshiré vonesat né pagesat e kredive dhe rritjen graduale té
treguesve té kredive me probleme. Pér té kuptuar réndésiné e lidhjes ndérmjet
ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare do té vrojtohet ecuria e normés sé rritjes sé
PBB-sé, krahasuar me normén mesatare té fitimit né sektorin bankar, duke iu referuar té
dhénave zyrtare té 14 viteve té fundit té ekonomisé shqiptare né raportet e Institutit té

Statistikave (INSTAT) dhe Bankeés sé Shqipériseé.

Produkti i Brendshém Bruto (PBB) éshté konsideruar si variabél i pavarur dhe norma e
fitimit né sektorin bankar do té jeté variabél i varur. Qéllimi éshté té kuptohet drejt
réndésia e lidhjes sé tyre, népérmjet luhatjeve t& normave té rritjes pér njé periudhé
kohore té konsiderueshme. Njé lidhje e dobét midis variablave do té sugjeronte njé
ndryshim né gasjen e bankave konvencionale né raport me ekonominé reale. Krahasimi
I variablave té mésipérm lidhet me analizén e ndikimit té faktoréve makroekonomiké né
krizat financiare dhe ndikimit té krizave financiare né ekonominé reale. Shfagja e krizés
sé fundit ekonomike qé filloi zyrtarisht né 2008 erdhi si pasojé e kolapsit té sektorit

bankar né tregun amerikan né fund té verés 2007.

Investimet né aktivitetet financiare t& bankave ishin shumé mé té larta sesa investimet e
lidhura me ekonominé reale dhe me aktivitetet prodhuese. Vlera e aseteve financiare u
rrit né ményré joracionale, duke krijuar kushtet e krijimit té flluskave racionale. Cmimet
e aktiveve financiare u rritén né ményré drastike nga vlera e tyre themelore té tregut.
Kur flluskat racionale shpérthyen bankat konvencionale kérkuan ndihmé nga geverité
pérkatése ose shpallén falimentimin. N& mungesé té aplikimit té parimit té “shénjimit té

tregut”, té pérdorur gjerésisht né financat islame bankat konvencionale rané pér té
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disatén heré né rrjetén spekulative té flluskave racionale. Analiza pérgendrohet né té
dhénat zyrtare té ekonomisé shqiptare, e cila funksionon sipas parimeve klasike té
bankingut konvencional. Studimi i té dhénave lidhet me nevojén pér té kuptuar luhatjet
e produktivitetit té¢ fondeve né sektorin financiar kundrejt karakteristikave ciklike dhe
strukturore té ekonomise.
4.4.2 Luhatjet midis normés sé PBB-sé dhe normés sé fitimit neto né
sektorin bankar né Shqipéri
Né tabelén e méposhtme jané mbledhur té dhénat financiare pér 14 vitet e fundit pér
normén e rritjes sé PBB-sé té Shqipérisé dhe té normés sé fitimit neto né sektorin
bankar té vendit. Gjithashtu pér té arritur njé pasqyrim mé té garté éshté pérllogaritur
rritja né pérgindje e PBB-sé dhe rritja e vlerés nominale té saj. Né kolonat e tjera té
tabelés éshté paragitur norma e rritjes sé pérgindjes sé fitimit né sektorin bankar dhe

gjithashtu pesha gé zé fitimi neto i sektorit bankar né Produktin e Brendshém Bruto.

Tabela 5: Té dhénat mbi PBB-sé dhe té fitimit neto né sektorin bankar 1999-2013

Viti PBB-ja Rritja e PBB-sé | Rritja nominale | Fitimi neto né Luhatjet e Fitimi neto né Kontributi i
nominale né pérgindje e PBB-sé sektorin fitimeve neto sektorin fitimit neto né
bankar né sektorin bankar/ PBB rritjen nominale
bankar né té PBB-sé
pérgindje
1998 409,209
1999 471,578 15.24% 62,369 -3,279 -138.67% 0.27% 2.03%
2000 523,043 10.91% 51,465 1,268 318.22% 1.01% 10.30%
2001 583,369 11.53% 60,326 5,303 -72.43% 0.25% 2.42%
2002 622,711 6.74% 39,342 1,462 83.17% 0.43% 6.81%
2003 694,097 11.46% 71,386 2,678 -9.56% 0.35% 3.39%
2004 751,022 8.20% 56,925 2,422 110.82% 0.68% 8.97%
2005 814,797 8.49% 63,775 5,106 21.35% 0.76% 9.72%
2006 882,209 8.27% 67,412 6,196 13.80% 0.80% 10.46%
2007 967,670 9.69% 85,461 7,051 49.87% 1.09% 12.36%
2008 1,089,293 12.57% 121,623 10,567 -30.58% 0.67% 6.03%
2009 1,148,082 5.40% 58,789 7,336 -51.68% 0.31% 6.03%
2010 1,222,462 6.48% 74,380 3,545 89.42% 0.55% 9.03%
2011 1,282,255 4.89% 59,793 6,715 -89.49% 0.06% 1.18%
2012 1,326,000 3.41% 43,745 706 433.85% 0.28% 8.62%
2013 1,358,000 2.41% 32,000 3,769 -138.67% 0.27% 20.51%

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT
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Nga njé vézhgim i tabelés 1 mund té vihet re lehtésisht gé luhatjet né normén e rritjes sé
PBB-sé né pérgindje dhe normés sé rritjes sé fitimit neto né sektorin bankar kané njé
lidhje té dobét midis tyre. Madje, né disa periudha rezultatet e tyre shkojné né kahe té
kundérta. Né vitin 2001 rritja nominale e PBB-sé ishte 11,53% né krahasim me vitin e
kaluar kundrejt njé rénie té fitimit té sektorit bankar me -72,43% né krahasim me vitin
2000. Situata té ngjashme té ecurisé né kahe té kundérta jané pérséritur pérgjaté viteve
2003, 2008, 2009 dhe 2011. Gjaté vitit 2012 ekonomia shqiptare ka pasur njé rritje
nominale (+ 3,41%) kundrejt rritjes sé normés sé fitimit bankar me rreth 4 heré mé
shumé né krahasim me vitin e kaluar. Té dhénat tregojné se sektori financiar ka dhéné
njé kontribut té réndésishém né normén e rritjes sé PBB-sé sé Shqipérisé. Kontributi mé
I madh i normés sé fitimit té sektorit bankar né normén e rritjes sé PBB-sé gjaté 14
viteve té fundit ka gené né vitin 2013, kur mé shumé se 20% e rritjes ekonomike
pérllogaritej nga norma e fitimit bankar né raport me diferencén e rritjes sé PBB-sé né
krahasim me vitin 2012, ndérsa kontributi mé i ulét éshté shénuar gjaté vitit 2011 me

vetém 1,18%.

Grafiku 3: Rritja e PBB né pérgidnje kundrejt fitimit neto né sektorin bankar né pérgindje
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT
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Né grafikun e mésipérm mund té konstatohet njé luhatje e vazhdueshme pothuajse
pérgjaté gjithé kohés né kahe té kundérta té dy variablave té marré né konsideraté.
Népérmjet vézhgimit té luhatjeve té normés sé fitimit né sektorin bankar mund té
konstatohen luhatje shumé té médha né kah té kundért kundrejt ndryshimeve té normés
sé rritjes sé PBB-sé. Mungesa e stabilitetit né kurbén e normés sé fitimit né tregun
bankar tregon se bankat konvencionale né tregun financiar shqiptar nuk ndjekin luhatjet
e ciklit t& rritjes ekonomike, por jané autonome dhe ndjekin ciklet e tyre vetjake.
Divergjenca e theksuar midis treguesve té PBB-sé dhe té treguesve té produktivitetit té

sektorit bankar jané sigurisht né dém té ekonomisé financiare.

Tendencat e faktoréve makroekonomiké procikliké mund té ekspozojné sektorin bankar
ndaj rritjes sé normés sé kredive me probleme pér shkak té pérkeqgésimit té situatés
financiare té huamarrésve dhe pamundésisé sé tyre pér té pérmbushur detyrimet gé
rrjedhin nga kontratat e kredive bankare. Né referim té direktivave té marréveshjes sé
Bazel 111 mund té theksohet fakti se variabli i pavarur i PBB-sé ka njé pozicion
dominant ndaj variablit gé pérfagéson normén e rritjes sé fitimit neto né sektorin
bankar. Pér kété arsye bankat konvencionale shqiptare duhet té tregojné mé shumé
kujdes né studimin e performancés sé ekonomisé reale dhe né marrjen e masave pér té
reaguar ndaj tendencave té faktoréve procikliké té ekonomisé. Né kété kontekst
pérdorimi i konceptit té "shénjimit té tregut" né metodologjiné bankare konvencionale
ofron njé mundési té miré pér té parandaluar kredité me probleme dhe pér té reduktuar

rrezikun e kthimit té fondeve.
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4.4.3 Analiza empirike
Népérmjet pérdorimit té analizés empirike pér té studiuar lidhjen midis normés sé rritjes
sé PBB-sé dhe normés sé fitimit neto né sektorin bankar né Shqipéri mund té arrihet né
njé konkluzion mé té garté pér marrédhénien midis dy variblave. Népérmjet pérdorimit
té regresionit midis variablit té varur (fitimit neto né sektorin bankar) dhe variablit té

pavarur (norma e rritjes sé PBB-sé) éshté vrojtuar fortésia e lidhjes midis tyre.

Tabela 6. Analiza e regresionit midis Net fitime bankare dhe norma e rritjes sé PBB-sé

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
Banks_Gain 4712.533 2763.1513 15
GDP_Growth 63252.733 21140.8101 15

Correlations

Banks_Gain GDP_Growth
Pearson Correlation Banks_Gain 1.000 402
GDP_Growth 402 1.000
Sig. (1-tailed) Banks_Gain . .069
GDP_Growth .069
N Banks_Gain 15 15
GDP_Growth 15 15

Model Summary”

Change Statistics
Adjusted R | Std. Error of the R Square
Model R R Square Square Estimate Change F Change dfl df2 Sig. F Change | Durbin-Watson
1 402° 162 097 2625.6918 162 2.504 1 13 138 1.727

a. Predictors: (Constant), GDP_Growth

b. DependentVariable: Banks_Gain

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Né analizén e té dhénave né tabelén 2, duke iu referuar vlerés sé korrelacionit Pearson
me 0.402, vérehet se nuk ka njé korrelacion linear midis variablave. Té dy variablat jané
té ndérlidhur dobét mes tyre. Duke aplikuar analizén e regresionit mund té shihet nga
vlera e “R ™ 2” se té dy variablat praktikisht nuk jané té lidhur midis tyre (9% ose
0,097) dhe té pavarur nga njéri-tjetri. Regresioni midis dy variablave tregon se vlera e

“R " 2” éshté shumé e ulét, gjé qé do té thoté se jo vetém gé ka njé lidhje minimale, por
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edhe se ajo lidhje nuk éshté e géndrueshme midis variablave. Rrjedhimisht analiza
sugjeron se produktiviteti i sistemit bankar né Shqipéri éshté autonom ose pothuajse i
pavarur né krahasim me ecuriné ekonomike té vendit. Vlera statistikore e treguesit
Durbin-Watson éshté 1,72 dhe éshté afér vlerés 2, e cila tregon se kjo analizé

konsiderohet e njé besueshmérie té larté.

Si pasojé, sektori financiar me pavarésiné e shfaqur ndaj cikleve té sektorit té
ekonomisé reale mund té krijojé ciklet e tij t& zhvillimit dhe si rezultat mund té pérjetojé
kriza té vetéshkaktuara brenda sektorit (krizat e flluskave racionale). Nga ana tjetér
pasojat e krizave bankare nuk jané té kufizuara brenda sektorit financiar, por pérhapen
dhe infektojné edhe mé shumé sektorét e prodhimit dhe shérbimeve né sektorin real.
Edhe né momentet kur faktorét makroekonomiké duket se nuk shfagin probleme,
sektori financiar mund té shkaktojé véshtirési dhe pasoja né prodhimin e mallrave dhe
ofrimin e shérbimeve. Né bazé té analizés sé mésipérme mund té pohohet se né Shqipéri
sektori bankar nuk ndjek luhatjet e ekonomisé reale, por ndjek njé cikél personal té

bazuar né kthimin e aseteve financiare.

Bankat mbajné njé géndrim indiferent ndaj huamarrésve né lidhje me luhatjet e
ekonomisé dhe ndryshimet né mjedisin ekonomik né pérgjithési. Ky géndrim éshté njé
pasojé e natyrshme e strategjisé sé bankave konvencionale pér mospranimin e rrezikut
né transaksionet e huadhénies. Kjo politiké éshté e orientuar drejt financimit té
operacioneve me rrezik shumé té ulét dhe afér rrezikut zero. Né fakt, shmangia totale e
rrezikut né transaksionet e kreditimit éshté mé shumé njé objektiv teorik, pasi ¢do

operacion financiar mbart njé normé té caktuar té rrezikut té kthimit. Hendeku midis
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ekonomisé reale dhe ekonomisé financiar éshté né dém té ekonomisé financiare, pasi né
njé situaté té pérkegésimit té treguesve makroekonomiké sektori bankar mund té
pérjetojé njé rritje né normén e kredive me probleme pér shkak té pamundésisé sé

huamarrésve pér té pérmbushur detyrimet e tyre kontraktuale.

Detyrimet kontraktuale té huamarrésve pér kthimin e principalit dhe té interesit
shmangin térésisht lidhjen e kthimit té fondeve té huazuara me normén e kthimit té
investimeve né ekonomi. Tendencat e faktoréve procikliké t& ekonomisé mund té jené té
pérballueshme pér bankén deri né momentin kur norma e kredive me probleme arrin né
nivele té larta dhe pérhapja e lajmit mund té shkaktojé krizat e panikut té pérshkruara
mé sipér né kété studim. Skenari i pérshkruar né krizat e panikut pérsérit vetveten né
ményré té vazhdueshme pérgjaté historisé sé bankingut konvencional kryesisht pér
shkak t& mungesés sé njé raporti proporcional midis ekonomisé reale dhe ekonomisé

financiare.

Né mungeseé té pérdorimit té konceptit té "Shénjimit té tregut”, né rast té pérkegésimit té
gjendjes sé pérgjithshme té ekonomisé reagimi i sektorit bankar ndjek njé strategji
reaguese té padobishme. Né njé skenar té pérkegésimit té situatés ekonomike dhe rritjes
sé pasiguris€ mbi shéndetin e bankave, depozituesit fillojné té térheqin fondet nga
bankat. Térhegja e fondeve ul ofertén e parasé né treg dhe shkakton rritjen e normave té
interesit, sipas ligjeve té kérkesés dhe ofertés, dhe uljen e normés sé kreditimit né treg.
Tkurrja e sistemit bankar ndikon né pérkegésimin e métejshém té situatés ekonomike.

Padobishméria e strategjisé sé reagimit géndron pikérisht né faktin se né njé kohé kur

216



ecuria ekonomike éshté e dobét, tregu bankar konvencional reagon e njé rritje té

normave té interesit té kredive*!.

Né njé moment krize, kur fugia ekonomike e huamarrésve éshté e dobét, pér shkak té
luhatjeve té ekonomisé reale, bankat rrisin gmimin e kredive té tyre, té imponuara nga
reduktimi i fondeve té depozitave. Pér shkak té delegimit té rrezikut té investimeve nga
depozituesit tek bankat dhe nga bankat tek huamarrésit (sektori real), dhe
moskoordinimit té vazhdueshém té sektorit bankar me luhatjet e tregut, sektori bankar
éshté i prirur té pérjetojé goditje té vazhdueshme té pasigurisé pér kthimin e fondeve.
Ményra e pérllogaritjes sé kthimit té investimit e bazuar né normén e interesit dhe jo né
normén e kthimit éshté né vetvete njé flluské potenciale, e cila mund té keté shpesh njé
vleré té ndryshme né raport me kontributin e fondeve né njé investim té caktuar, por gati
asnjéheré nuk paraget raportin proporcional té kontribut té fondeve bankare né normén e

kthimit.

Bankingu islamik pér shkak té mungesés sé eksperiencés dhe pérhapjes sé ulét né tregun
bankar ndérkombétar nuk mund té pérbéjé modelin bazé pér t’u ndjekur dhe pér t’u
pérmirésuar. Baza e pérmirésimit té praktikave té bankingut ndérkombétar mbetet
bankingu konvencional, por pérdorimi i konceptit islam té "Shénjimit té tregut™ mund té
ndihmojé né reduktimin e rrezikut té kreditit né sektorin bankar. Direktivat e
marréveshjeve té Bazelit sugjerojné pérdorimin e rregullit “mark-to-market” né

mbajtjen e kontabilitetit té kredive pér maturim dhe té tregojné kujdes né praktikén e

141 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 189-190
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pérllogaritjes sé marzhit té fitimit dhe né pérdorimin e levés financiare. Sugjerimet e
Komitetit té Bazelit synojné rritjen e kapitalit ekonomik me ané té magazinimit té
fondeve, pasi modeli aktual i bankave konvencionale nuk i shpérndan proporcionalisht

me depozituesit fitimet e realizuara gjaté kohés kur norma e fitimit ka njé ecuri pozitive.

Sugjerimet e Komitetit té Bazelit nuk pretendojné té ndértojné njé sistem té bazuar né
rezultatet e ekonomisé reale, por njé sistem té bazuar tek mbajtja e rezervave pa arritur
dot té ofrojné siguri se njé nivel mé i larté i rezervave té kapitalit né sektorin bankar do
té arrijé té pérballojé goditjet prociklike té faktoréve makroekonomiké. Mungesa e
burimeve té kapitalit ose ndryshe paaftésia e bankave pér t’iu pérgjigjur nevojave pér
likuiditet mund té drejtojé lehtésisht sektorin bankar drejt falimentimit. Né kété kontekst
pérdorimi i konceptit t€ "Shénjimit té tregut” né modelin e kreditimit té bankave
konvencionale ofron njé mundési té miré pér té parandaluar rritjen e normés sé kredive

me probleme.
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KAPITULLI V: MODELI I SISTEMIT BANKAR KORPORATIV

5.1 Dallimet dhe ngjashmérité midis bankingut konvencional dhe islamik

Pozicionet filozofike né lidhje me karakteristikat dhe funksionin e parave né shoqéri
jané té ndryshme gé nga koha e antikitetit. Aristoteli, duke mbéshtetur pronén private né
favor té efikasitetit ekonomik, inkurajon tregtiné ndérmjet qytetaréve dhe pérdorimin e
monedhés, por e pérkufizon rolin e monedhés si njé mashtrim té thjeshté, njé gjé jo té
natyrshme, por vetém konvencionale, pasi né qofté se pérdoruesit vendosin té pérdorin
njé tjetér mall né vend té saj, ajo éshté totalisht e pavlefshme. Pér kété arsye paraja

konsiderohet si njé mjet i dobishém pér kémbim, por jo pér té fituar interes.

Dhénia e parave me interes, qé do té thoté krijimi i parave nga paraté ose ndryshe
“kultivimi” 1 parave konsiderohet i panatyrshém nga Aristoteli, sipas piképamjes sé té
cilit paraja kryen dy funksione themelore : shpreh vilerén e mallrave dhe pérfagéson
instrumentin pérmes té cilit mallrat kémbehen brenda tregut. Aristoteli pérgendrohet né
natyrén konvencionale té parasé dhe karakteristikés sé shterpésisé pér té krijuar vetveten
apo pér té fituar interes. Dhénia e parave me interes, qé do té thoté krijimi i parave nga

paraté ose ndryshe “kultivimi” i parave konsiderohet i panatyrshém nga Aristoteli.

Né praktiké historia financiare ka pasur luhatje té vazhdueshme kundrejt géndrimit ndaj
pérdorimit té normés sé interesit, pér shkak té ndryshimeve historike me karakter fetar,
politik dhe social. Té tre feté monoteiste abrahamike kané ndaré fillimisht té njéjtin

géndrim né lidhje me dhénien e parave me interes. Pas rénies sé perandorisé sé€ Romés,
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sistemi bankar ishte braktisur né Evropén peréndimore dhe nuk do té rishfagej deri
kohén e kryqgézatave. Pas revolucionit industrial géndrimi ndaj késaj dukurie u zbut né
kulturat postkristiane, por né botén islame vazhdon té konsiderohet edhe sot mékat dhe
veprim i pamoralshém dhe i patolerueshém. Deri né vitin 1050 aplikimi i interesit &shté
konsideruar nga Kisha si njé shenjé e lakmisé dhe mungesa e bamirésisé. Né Evropén
katolike, ndalimi i kamatés ka vazhduar té praktikohet deri né fund té shekullit té

XVIII-té. Formalisht Vatikani e ka njohur legjitimitetin e interesit vetém né vitin1917.

Nga viti 1600 né vazhdim, debati éshté transformuar nga dénimi i ploté i dhénies sé
parave me interes, né diskutimin e nivelit mé té pérshtatshém maksimal legal. Né fund,
debati u zhvendos né diskutimin nése njé maksimal ligjor mund té jeté i pranueshém né
té gjitha vendet, duke pérfunduar né tezén e Adam Smithit gé mbéshteste kufizimin e

normave té interesit té bazuar né ekuilibrin e forcave té tregut.

Né historiné e bankingut konvencional mund té vémé re njé pérséritje ciklike té krizave
financiare. Historia e kapitalizmit éshté e mbushur me episode né té cilat tregjet e
aseteve financiare jané prekur nga ethet spekulative gé rrisin ¢gmimet e tregut né nivele
gé nuk kané lidhje me produktivitetin e natyrshém té ekonomisé reale. Sigurisht,
shéndeti i bankave duhet té matet né funksion té shéndetit té sektorit real, por bankat
konvencionale pohojné se rreziku i fondeve té tyre transferohet tek mbajtésit e borxhit.
Té dhénat historike tregojné se né praktiké gjaté krizave bankare té gjitha palét e

pérfshira né sektorin bankar kané pésuar humbje té médha'#?. Sigurisht, kriza e thellé

142 Sheng, A., & Singh, A. (2012). The Challenge of Islamic Finance (No. 53044). University Library of Munich, Germany.
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financiare globale, gé goditi Shtetet e Bashkuara dhe Evropén né vitin 2007, e ka hedhur
poshté idené se krizat financiare me natyré destabilizuese dhe sistemike jané njé relikte
e sé shkuarés. Ky pérfundim logjik pér fat té keq u shogérua me njé kosto té madhe

sociale.

Nga ana tjetér bankat islame gé jané shfaqur vetém né gjysmén e dyté té shekullit té
XX-té, kané rezultuar deri mé tani mé shumé rezistente ndaj krizave financiare. Pérmes
studimit té bankingut islamik né kreun e katért mund té pohohet se ndér arsyet, té cilat
mund té kené mbrojtur bankingun islamik nga kriza financiare botérore sigurisht nuk
kané té b&jné me aplikimin e praktikave mé té avancuara té rrezikut té kreditit, té tregut
apo té rrezikut operacional, por mund t’i atribuohen aplikimit té disa parimeve
themelore gé kané té béjné me : praktikén e indeksimit té vlerés sé mallrave, parimin e
shénjimit té tregut dhe aplikimin e ndarjes sé fitimit dhe humbjes né investime. Njé
dallim kryesor né modelin e kreditimit ka té béjé me aplikimin e normés sé kthimit té

investimit té fondeve kundrejt aplikimit té normés sé interesit mbi principalin.

Dallimet kryesore midis dy modeleve kryesore bankare kané té bé&jné fillimisht me
konsideratén e tyre filozofike ndaj parasé. Bankingu islamik, duke iu referuar parimeve
té islamit, ndan té njéjtén piképamje me Aristotelin pér dhénien e parave me interes ose
ndryshe pér “kultivimin” e parave dhe e konsideron njé praktiké té panatyrshme dhe
joetike. Pér bankingun konvencional mbizotéron ideja e Adam Smithit qé mbéshtet
aplikimin e normave té interesit té bazuar né ekuilibrin e forcave té tregut. Né
bankingun konvencional, dhénia e parave me interes pérbén thelbin e modelit té

kreditimit, 1 cili pérbén aktivitetin mé fitimprurés né sektorin bankar. Pér kété arsye
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transaksionet bankare né bankingun konvencional jané té bazuara né asete financiare
kundrejt transaksioneve té bankingut islamik, té cilat jané té bazuara né asete reale.
Bankat islamike pér shkak té aplikimit té kontratave té bazuara né normén e kthimit té
fondeve té investuara né ekonominé reale kané njé raport té ngushté té fitimeve té

pritshme dhe luhatjeve té faktoréve makroekonomikeé.

Bankat konvencionale e bazojné modelin e tyre té kreditimit né normén e interesit mbi
principalin, duke Krijuar njé raport jo té drejtpérdrejté kundrejt luhatjeve té ekonomisé
reale. Luhatjet e kthimit mbi kreditimin né bankingun konvencional né raport me
parashikimet kontraktuale, mbulohen me ané té akumulimit té rezervave té kapitalit pér
té reaguar kundér tendencave prociklike né sektorin bankar. Bankingu konvencional
pérdor njé sistem "magazinimi™ té fondeve me qgéllim gé té keté mundési té pérgjigjet

ndaj luhatjeve t& mundshme té sektorit bankar né raport me rrjedhén e ekonomisé reale.

Piképamja mbi depozitat ka njé dallueshméri té larté midis dy modeleve bankare. Né
bankingun konvencional depozitat kané formén e njé obligacioni, i cili pérmban njé
shpérblim pér kohén dhe rrezikun e investimit i vlerésuar né bazé té forca té kérkesés
dhe ofertés né tregun bankar. Banka konvencionale nga ana e saj transformon njé numér
té madh obligacionesh afatshkurtra dhe me vleré té ulét (depozitat) né obligacione
afatgjata né vlera té konsiderueshme (kredi). Pér kété arsye bankat konvencionale mund
té konsiderohen si njé treg primar dhe sekondar obligacionesh. Né kété kuadér raporti i
levés financiare pér bankingun konvencional éshté shumé i larté. Mungesa e plotésimit
té kushteve kontraktuale nga njéra palé (banka ndaj depozituesve) ose nga pala tjetér

(huamarrésit ndaj bankés) mund té ¢ojé drejt falimentimit té sigurt.
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Nga ana tjetér pér bankén islamike depozita (nuk pérfshihen llogarité rrjedhése) nuk
kané né bilanc statusin e detyrimit té bankés, por trajtohen si kapitali i vet népérmjet
parimit t& ndarjes sé fitimit dhe humbjes. Burimi kryesor i fondeve pér investim né
institucionet financiare islame jané depozitat qé nuk jané subjekt i garantimit té
fondeve. Ato pérbéhen nga llogarité e investimeve dhe llogarité e investimeve specifike
dhe funksionojné sipas kontraté€s “Mudaraba”(financim me ané té mirébesimit), duke
pércaktuar gé né fillim njé raport té ndarjes sé fitimit ose humbjes pér kthimin e
investimeve té fondeve. Né kété kuadér bankat islamike mund té konsiderohen si njé
treg primar dhe sekondar aksionesh té zakonshme. Né ké&té ményré raporti i levés

financiare i pérdorur né bankingun islamik éshté shumé i ulét.

Kolaterali éshté njé element shogérues i kontratave té huamarrjes né sektorin bankar. Té
dyja modelet bankare, bankingu konvencional dhe bankingu islamik aplikojné
vendosjen e garancive pér té siguruar kthimin e kredive té dhéna. Kolaterali éshté njé
zotim né favor té huadhénésit pér té garantuar pagesén né rast se huamarrési nuk éshté
né gjendje pér té béré pagesat e borxhit si pér huamarrjen e individéve ashtu edhe pér
huamarrjen e biznesit. Diferenca géndron né teknologjiné e kredimarrjes sé bankingut
konvencional, e cila pérve¢ kthimit té principalit kérkon té garantojé edhe kthimin e
interesave té pérllogaritura dhe té sigurojé njé mbrojtje ndaj luhatjeve té ¢cmimeve té
tregut. Nga ana tjetér kérkesat pér garantim té kredive né bankingun islamik jané té
orientuara afér vlerés sé principalit té kredisé. Mospérmbushja e kushteve pér kolateral
pérbén shpesh né bankingun konvencional njé arsye té forté pér té refuzuar aprovimin e

kredisé sé kérkuar. Né kété kuadér bankingu islamik ka njé pérgéndrim mé té madh né

223



vlerésimin e projektit, né té cilin merr pjesé si aksionar, sesa né garantimin e kredisé me
njé vleré mé té larté se vlera nominale e principalit té kredisé. Qasja ndaj politikave té
kolateralit pérbén njé aspekt té réndésishém dallues midis modelit konvencional dhe

modelit islamik.

Objektivi primar i institucioneve financiare islame éshté socio-ekonomik i orientuar
drejt pérmirésimit té gjendjes sé pérgjithshme ekonomike té shoqgérisé, ndérsa objektivi
primar i bankingut konvencional é&shté maksimizimi i fitimit té institucionit. Banka
konvencionale jané té angazhuara né minimizimin e rrezikut né transaksionet financiare,
por kjo nuk i pengon ato té marrin pjesé aktivisht né investime spekulative me rrezik té
larté. Nga ana tjetér institucionet financiare islame jané té angazhuara gé té marrin pjesé
né rrezikun e investimeve té fondeve té tyre népérmjet pjesémarrjes né statusin e
aksionarit, por ato nuk mund té pérfshihen né aktivitete spekulative pér shkak té
normave té rrepta etike té ligjit islam. Transparenca e pérdorimit té fondeve né
bankingun konvencional éshté njé céshtje qé ka té béjé mé shumé me respektimin e
kornizés rregullatore sesa me njé angazhim té forté té institucionit financiar. Bankat
konvencionale mund té pésojné humbje té konsiderueshme financiare pér shkak té
informacionit asimetrik né raport me huamarrésit e tyre, por né té njéjtén ményré edhe
depozituesit e tyre mund té pésojné humbjen e fondeve té tyre pér shkak té
informacionit asimetrik gé kané né lidhje me aktivitetet financiare té bankés. Nga ana
tjetér bankingu islamik ofron njé transparencé té larté té aktiviteteve financiare dhe pér
kategorité e llogarive specifike té investimeve institucionet financiare islame jané té

detyruara té marrin pélgimin e depozituesve pér financimin e projekteve potenciale.

224



Né ményré té pérmbledhur, dallimet kryesore midis dy modeleve bankare!*3, modelit

bankar konvencional dhe islamik jané paragitur né tabelén e méposhtme:

Tabela 7 : Informacion krahasues midis bankingut konvencional dhe islamik

Koncept/aktivitet Bankigu konvencional Bankingu islamik

Paraja Né bazé té vlerés né kohé té parasé | Paraja éshté mjet kémbimi
Transaksione bankare Jané té bazuara né asete financiare | Jané té bazuara né asete reale
Depozita Jané detyrim i bankés me njé | Nuk jané detyrim i bankés, por

normé té caktuar interesi mbi

principalin e tyre

trajtohen si kapitali i vet
népérmjet parimit té ndarjes sé
fitimit dhe humbjes

Statusi i bankés ndaj klientéve

Banka funksion si ndérmjetés i
tregut té& obligacioneve midis
depozituesve dhe huamarrésve

Banka funksionin si ndérmjetés i
tregut té aksioneve té zakonshme
(pothuajse kapitali i vet) midis
depozituesve dhe huamarrésve

Modeli i kreditimit

Bazohet né normén e interesit

Bazohet né normén e kthimit

Rreziku Synojné eliminimin e rrezikut né | Jané pranuese té rrezikut, madje

praktikat e kreditimit nuk marrin pjesé né transaksione
financiare me rrezik zero

Kolaterali Aplikohet né té gjitha rastet né njé | Aplikohet né té gjitha rastet né
vleré mé té larté se vlera e huasé nivelin e shumés sé financimit

Parimi i ndarjes sé | Jo Po

fitimit/humbjes

Parimi i shénjimit té tregut Jo Po

Parimi i indeksimit t& ¢mimit | Jo Po

té mallrave (aseteve)

Leva financiare Pérdorin normén mé té larté té | Pér shkak té& trajtimit té

levés financiare

depozitave si gati-kapital i vet,
norma e pérdorimit t€ levés
financiare mund té konsiderohet e
ulét

Garancia e depozitave

Banka duhet té sigurojé té gjithé
depozitat e saj

Banka siguron njé pjesé té
depozitave, té cilat nuk pérfitojné
normé kthimi. | jepet réndési
transparencés sé operacioneve
bankare dhe pjesémarrjes sé
depozituesve né vendimmarrje

Operacionet né
spekulativ

tregun

Mund t& marrin
operacione spekulative

pjesé né

Nuk mund té pérfshihen né
operacione financiare me karakter
spekulativ

Qéllimi kryesor i aktivitetit

Maksimizimi i fitimit

Objektivi primar i bankave
islamike éshté socio-ekonomik i
orientuar drejt pérmirésimit té
gjendjes sé pérgjithshme
ekonomike té shogérisé

5.2 Modeli hibrid i sistemit bankar korporativ

143 Hanif, M. (2014). Differences and similarities in Islamic and conventional banking. International Journal of Business and Social

Sciences, 2(2)., fage 167-172
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Aktualisht pérdorimi i parimit té vlerés né kohé té parasé éshté i pérhapur gjerésisht né
té gjithé globin. Sistemi konvencional bankar gé né fillimet e tij éshté bazuar né kété
parim pér té gené atraktiv né mbledhjen e depozitave dhe si mekanizém ky¢ né modelin
e kreditimit, i cili siguron pjesén kryesore té fitimeve né sektorin bankar. Historia e
gjaté dhe e pérséritur né sektorin bankar e falimentimeve si pasojé e ndryshimit té
faktoréve té pakontrollueshém makroekonomiké, por edhe a nga faktoré té brendshém
té sektorit bankar gé kané té béjné me praktikat tradicionale té sistemit bankar éshté
paré si pjesé normale e jetés financiare. Pas krizave sistemike me pasoja té rénda pér
sistemin bankar dhe ekonomité e vendeve ku jané shkaktuar, jeta financiare ka filluar
pérséri nga e para, duke pérdorur té njéjtén model tradicional dhe duke respektuar

kérkesat e reja rregullatore pér té pérballuar krizat financiare deri né krizén e radhés.

Nga ana tjetér vetém né dekadat e fundit éshté shfaqur njé formé e re bankingu, e cila ka
aplikuar nj& model té ri kreditimi t& bazuar né normén e kthimit té investimeve té
fondeve bankare. Ky model i ri bankar, i cili z& rreth njé pér gind té tregut té bankingut
botéror, si¢ éshté paré edhe né kreun paraardhés, konsiderohet né botén peréndimore si
njé kopje e sforcuar e bankingut konvencional e pérshtatur me rregullat e ligjit islam.
Gjithsesi, ky model i ri mbéshtetet né bazé té normés sé kthimit dhe jo né normén e
interesit si dhe pérdor tre parime origjinale né modelin bankar: ndarjen e fitimit dhe
humbjeve, indeksimin e cmimeve dhe shénjimin e tregut. Aplikimi i kétyre parimeve
mund té jené té€ dobishme pér t’iu afruar synimeve kryesore t€ marréveshjeve té Bazelit
pér eliminimin e rrezikut té falimentimit t¢ bankave dhe minimizimin e rrezikut té

tregut.
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Makroekonomistét e kané pranuar faktin se masat e pérdorura né sektorin bankar
konvencional pér té korrigjuar hendekun midis parashikimeve dhe realizimeve e kané
humbur kredibilitetin e tyre sidomos pas krizés sé fundit financiare dhe se modeli aktual
I kreditimit mund té paragesé véshtirési serioze pér politikén stabilizuese né sektorin
financiar 4. Aktualisht luhatjet e normés sé kthimit mbi depozitat né bankingun
konvencional né raport me normén e PBB-sé, mbulohen me ané té akumulimit té
rezervave té kapitalit pér té reaguar ndaj tendencave prociklike né sektorin bankar.
Bankingu konvencional pérdor njé sistem "magazinimi™ té kapitalit me géllim qé té keté
mundési té pérgjigjet ndaj luhatjeve t¢é mundshme té sektorit bankar pér shkak té
luhatjeve té faktoréve né ekonominé reale. Né kété kuadér direktivat e marréveshjeve té
Bazelit kané theksuar kérkesén pér rritjen e rezervave té kapitalit rregullator dhe té

kapitalit ekonomik.

Gjithsesi, sugjerimet e Komitetit té Bazelit nuk synojné ndryshimin e modelit té
bankingut konvencional, por jané té orientuara drejt rritjes sé masave parandaluese
sidomos ato qé kané té béjné me rritjen e kapitalit minimal rregullator. Né kété kuadér
sugjerohet pérdorimi i té njéjtit model bankar pa mundur té pércaktohet se cili éshté
niveli i rezervave té nevojshme pér té pérballuar luhatjet e treguesve makroekonomiké
dhe pér té evituar krizat bankare. Gjithashtu sugjerohet pérdorimi i metodés sé shénjimit
té tregut né ményré periodike pér vlerén e aseteve financiare té mbajtura nga bankat
konvencionale, por nuk sugjerohet pérdorimi i kétij parimi edhe pér kthimin e fondeve

té huazuara nga institucionet financiare. Né kété kuadér politikat rregullatore té

144 Edge, R. M., & Meisenzahl, R. R. (2011). The unreliability of credit-to-GDP ratio gaps in real-time: Implications for
countercyclical capital buffers. International Journal of Central Banking, 7(4), 261-298., fage 1
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bankingut konvencional nuk kané arritur té japin njé pérgjigje shteruese problematikave
té shfaqura pérgjaté teté shekujve té operimit té bankingut konvencional. Pér kéto arsye
pérgjigjja afatgjaté pér eliminimin e rrezikut té falimentimit té bankave dhe
minimizimin e rrezikut té tregut nuk mund té vijé pérmes ndérhyrjeve té autoriteteve té
mbikéqyrjes financiare dhe vendosjes sé kornizave té reja rregullatore, por pérmes

modifikimit té modelit té bankingut konvencional.

Bankingu konvecional pérbén bazén e pérmirésimit té vazhdueshém té modelit té
bankingut, por ai paraget dobési té njohura sidomos né modelin e kreditimit pér shkak té
rritjes sé normés sé kredive me probleme gjaté pérkeqgésimit té treguesve
makroekonomiké si edhe pér shkak té pamundésisé sé shfaqur pér té pérballuar krizat
bankare pér shkak té panikut bankar. Shpesh bankingu konvencional pérfshihet né
vorbullén e financimeve té flluskave racionale, duke mos marré né konsideraté
pérdorimin e indeksimit t& ¢mimeve té aseteve financiare dhe rrezikun e kthimit té
fondeve té investuara. Pretendimi i bankingut konvencional pér shmangien e rrezikut té
tregut népérmjet transferimit té rrezikut tek huamarrésit mund té konsiderohet pas krizés

sé fundit financiare si njé shaka pa kripé.

Gjithsesi, edhe pas krizés sé fundit financiare botérore, norma e fitimeve e bankingut
konvencional vazhdon té shfagé njé lidhje té dobét kundrejt ecurisé sé ekonomisé reale.
Ecuria joproporcionale me ritmin e ekonomisé reale éshté sigurisht né dém té sektorit
bankar. Nga ana tjetér forma e funksionimit t¢ modelit aktual bankar pérbén formén e
biznesit gé pérdor nivelin mé té larté té levés financiare, duke mbartur njé rrezik shumé

té larté né aktivitetin e saj. Pér kéto arsye dhe pér arsye té tjera té pérmendura né kété
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punim modifikimi i ményrés sé mbledhjes sé fondeve dhe i modelit té& kreditimit mund
té luajné njé rol kyc né parandalimin dhe eliminimin e krizave ciklike t& bankingut

konvencional.

Gjaté studimit té dallimeve dhe ngjashmérive té dy modeleve bankare té marra né
konsideraté, té cilat jané prezantuar né ményré té pérmbledhur, mund té vecojmé disa
elementé té réndésishém pér té propozuar njé model bankar, i cili ndan té njéjtat synime
té marréveshjeve té Bazelit pér eliminimin e rrezikut té falimentimit t¢ bankave dhe
minimizimin e rrezikut té tregut. Zgjidhja nuk kérkohet népérmjet ndryshimit té masave
rregullatore, por népérmjet modifikimit t& modelit t& bankingut konvencional népérmjet
pérdorimit t& njé modeli t& ngjashém me ményrén e funksionimit té korporatave. Né
modelin e ri shmanget pérfshirja e parimeve té bankingut islamik me karakter fetar, pasi
modeli gé& propozohet nénkupton pérjashtimin e normave dhe sjelljeve fetare dhe

ndértimin e njé modeli hibrid me karakter té pérgjithshém.

Né kété kuadér géllimi kryesor i institucionit financiar hibrid do té jeté maksimizimi i
fitimit, por pér shkak té rrezikut té provuar gé paraget bankingu konvencional, modeli
synon maksimizimin e fitimit né terma afatgjaté té ndérthurur me objektivin e
stabilitetit té sektorit bankar. Pér té shmangur rrezikun e pérdorimit té larté té levés
financiare sugjerohet pranimi i depozitave sipas modelit islamik, né té cilin depozitat do
té konsiderohen né bilanc si kapitali i vet. Gjithashtu pér té shmangur hendekun midis
ekonomisé reale dhe ekonomiseé financiare sugjerohet pérdorimi i konceptit te ndarjes sé
fitimit dhe humbjes si pér depozituesit ashtu edhe pér huamarrésit, duke iu referuar

modelit qé pérdoret né njé korporaté kundrejt mbajtésve té aksioneve té zakonshme.
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Pér kété arsye modeli i propozuar mban emrin "bankingu korporativ", pasi e konsideron
bankén si njé korporaté financiare, e cila ka né bazé té financimit té saj vetém formén e
aksioneve té zakonshme dhe investon gjithashtu sipas modelit té aksioneve té

zakonshme.

5.2.1 Tiparet kryesore té modelit korporativ

Modeli korporativ parashikon transformimin e tregut bankar nga njé formé gé ka pér
bazé té angazhimit té fondeve formatin e obligacionit klasik né njé ményré té re té
bazuar né formatin e aksionit té zakonshém né njé korporaté. Banka éshté né té vérteté
njé korporaté financiare po t’i referohemi burimeve té fondeve té siguruara nga
depozitat dhe pérdorimit té larté té levés financiare né biznesin e bankingut
konvencional. ~ Aktualisht  bankingu  konvencional transformon  obligacionet
afatshkurtra(depozitat) né obligacione afatgjata (kredi) dhe pérdor njé nivel té larté
borxhi, nése do té konsiderohen borxh depozitat afatshkurtra né sektorin bankar. Né
bankingun korporativ kjo formé e angazhimit t¢ fondeve né bazé té formatit té
obligacionit zévendésohet me formatin klasik té aksionit té& zakonshém. Né bankingun
korporativ mbizotéron piképamja e Aristotelit mbi parané gé nénkupton shmangien e
pérdorimit e parimit té vlerés né kohé té parasé, e cila zévendésohet me pérdorimin e

normes sé kthimit.

Né bankingun korporativ sugjerohet pérdorimi i normés sé kthimit té investimeve si né
aspektin e pranimit té depozitave ashtu dhe né aspektin e dhénies sé huave. Té ardhurat

mé té médha té bankave vijné nga modeli i kreditimit, prandaj éshté e arsyeshme té
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besohet se edhe shkaget kryesore té falimentimit té bankave vijné pér shkak té
problemeve té kthimit té huave. Gjithsesi procesi i huadhénies éshté i kushtézuar nga
procesi i mbledhjes sé fondeve. Pér kété arsye, bankingu korporativ ndértohet mbi
bazén e atributeve té aksioneve té zakonshme gé vetém pjesérisht pasqyrojné parimin e
pérdorur né bankingun islamik té ndarjes sé fitimit dhe té humbjeve. Gjithashtu té
vlefshme pér t’'u zbatuar né praktikén bankare korporative konsiderohen parimi i
indeksimit té ¢mimit té mallrave dhe i shénjimit té tregut, pér té shmangur pérfshirjen e
bankave korporative né flluskat racionale dhe né aktivitete spekulative me rrezik té
larté. Forma e aksioneve té zakonshme pasqyron edhe ndryshimet né vlerén e parasé pér
shkak té inflacionit, pasi bankat duhet té vlerésojné né ményré té vazhdueshme peshén e

secilit aksion né krahasim me vlerén totale té aseteve financiare né treg.

Forma e funksionimit té bankingut korporativ éshté pérzgjedhur midis llogaritjeve
virtuale té bankingut konvencional dhe vlerésimit té kthimit té fondeve sipas parimit té
vlerés né kohé té parasé kundrejt raportit konkret té ecurisé sé ekonomisé reale. Té
ardhurat e pritshme nga depozituesit si shpérblim pér rrezikun e mbajtur dhe kohén e
véné né dispozicion nuk mund té krijohen né njé ményreé tjetér pérvec normés sé kthimit
nga invetimet né ekonominé reale. Bankat nuk mund té paguajné interesat e premtuara
pér mbajtésit e depozitave nése nuk arrijné té vjelin té ardhurat nga huamarrésit.
Huamarrésit jané pérdoruesit e vérteté té fondeve dhe investimet e tyre ndikohen
drejtpérdrejt nga ecuria e faktoréve ekonomiké té njé vendi. Nése éshté e nevojshme té
modifikohet modeli i kreditimit, atéheré detyrimisht duhet té ndryshojé edhe ményra e

mbledhjes sé depozitave.
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Nga ana tjetér ményra e kreditimit né bankingun korporativ bazohet né pjesémarrjen e
bankés né biznesin e huamarrésve duke pérdorur modelin e aksioneve té zakonshme.
Banka korporative investon fondet (jep hua) jo duke u béré jozyrtarisht mbajtése e
aksioneve né njé kompani private, por té drejtat e saj lidhen me kthimin 100 pér gind té
principalit dhe pretendimin pér raportin e njé norme té kthimit té paracaktuar nga palét.
Diskutimi midis paléve nuk do té jeté njé ¢éshtje e negocimit té normés sé interesit mbi
principalin, por e raportit té ndarjes sé kthimit té pritshém. Aplikimi né ményré té ploté i
parimit té ndarjes sé fitimit dhe humbjes nuk mund té zbatohet, pasi njé hap i tillé mund
té béhet shkak pér abuzime si nga ana e huamarrésve ndaj bankés ashtu edhe e bankés
ndaj depozituesve. Njé tolerim né kthimin e principalit do té rrezikonte seriozisht
interesat e depozituesve dhe té rrezikonin stabilitetin financiar té bankés.

Baza e sistemit bankar korporativ pérbéhet nga depozituesit, té cilét né thelb jané
aksionarét e vérteté té bankés. Depozituesit mund té pranojné njé kthim té ulét ndaj
principalit ose njé kthim zero, por éshté e pamundur gé té depozitojné fondet e tyre né
njé banké, duke pranuar humbje mbi principalin. Garantimi i principalit pér depozitat
dhe pér huaté do té pérbéjé thelbin e stabilitetit té bankingut korporativ, por pranimi i
njé humbje té pjesshme té pérkohshme ndaj principalit i referohet shmangies sé panikut
né sektorin bankar, i cili mund té keté pasoja té rénda pér mbajtésit e depozitave.
Humbjet e pérkohshme pérbéjné njé detyrim té njohur, i cili do té rikuperohet né njé
periudhé kohore té pércaktuar né kontratén e bankave korporative me depozituesit.
Ndryshimi i modelit té kreditimit, duke u bazuar tek norma e kthimit, duhet té
shogérohet me njé rritje té vémendjes ndaj mbikéqyrjes sé aktiviteteve té huamarrésve.
Kjo nénkupton rritjen e rolit té bankave jo vetém né raportimin e gjendjes sé klientit,

por edhe té késhillimit té bizneseve huamarrése. Kontrata e re e kredisé né bankingun
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korporativ i jep té drejtén bankés té kérkojé informacion té hollésishém mbi
mbarévajtjen e biznesit dhe nga ana tjetér ndihmon huamarrésit me njé ekspertizé té

zhvilluar né sektorin bankar.

Me ané té krijimit té njé raporti t& ngushté midis bankés dhe huamarrésve reduktohet
ndjeshém rreziku i informacionit asimetrik dhe i pérzgjedhjes sé pafavorshme, por nga
ana tjetér imponohet njé nivel mé i larté transparence kundrejt depozituesve té bankés.
Depozituesit né kushtet e bankingut korporativ duhet té kené té njéjtin status gé bankat
gézojné népérmjet kontratave té huasé, lidhur me aktivitetin e bankave. Ata duhet té
ndihen njélloj t& mbrojtur ndaj rrezikut té informacionit asimetrik dhe pérzgjedhjes sé
pafavorshme té bankés ku vendosin kursimet e tyre. Roli i transformimit té fondeve
afatshkurtra té depozituesve né fonde afatgjata pér investitorét forcohet népérmjet rritjes

sé transparencés midis aktoréve té sistemit bankar korporativ.

Modeli korporativ i bazuar né atributet e aksionit té zakonshém mban njé lidhje té
ngushté té institucioneve financiare me luhatjet e ekonomisé reale. Ky model zbut
raportet e mprehta midis bankés dhe depozituesve, té cilét do té pranojné njé fitim zero
ndaj bankés né favor té sigurisé sé fondeve té depozitave. Nga ana tjetér marrédhéniet
kontraktuale ndaj bankés dhe huamarrésit kané njé karakter mé té pranueshém pér
huamarrésit, duke reduktuar detyrimet mbi normén e kthimit dhe kufizimit té detyrimit
vetém mbi normén nominale té principalit né kushtet kur huamarrési nuk ka njé bilanc
pozitiv té investimit té fondeve. Duke pérjashtuar abuzimet, ky kusht mund té

konsiderohet si disavantazh i bankés ndaj huamarrésit, por mund té jeté njé mundési pér
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té shtuar numrin e huamarrésve pér shkak té kushteve té favorshme gé u ofrohen né

kushtet e pérkegésimit té kushteve té pérgjithshme té ekonomisé.

Sigurisht huamarrésit jané mé té prirur té ndajné me bankén njé pjesé té normés sé
kthimit kundrejt pagesés sé detyrueshme té principalit dhe normés sé interesit né kushtet
kur bilancet e tyre rezultojné me fitim zero ose negativ. Bankingu korporativ mban njé
géndrim té kujdesshém ndaj rrezikut té kthimit té fondeve, pasi ai ndan rrezikun e
pérdorimit té tyre me rrezikun e fondeve té depozituesve. Pér shkak té detyrimit
kontraktual té kthimit té principalit né masén 100 pér gind, bankingu korporativ nuk
mund té marré pjesé né humbjet e mundshme té huamarrésve té tyre. Gjithsesi, kujdesi
pér té siguruar stabilitet financiar né sektorin bankar nuk mund té sigurohet pa aplikuar
parimet origjinale té bankingut islamik té indeksimit t& ¢mimeve té mallrave dhe
shénjimit té tregut me géllim shmangien e pérfshirjes né operacione financiare me

karakter spekulativ.

5.2.2. Kushtet kontraktuale té marrédhénieve midis bankés dhe depozituesve

Bankingu korporativ sugjeron ndryshimin e marrédhénies me depozituesit pér té
shmangur rrezikun e papérballueshém té panikut bankar. Depozitat do té ruajné
elementét e garantimit pértej nivelit rregullator, por duke modifikuar gjithashtu edhe
detyrimin pér normén e kthimit té investimeve. Né kushtet kur investimet e bankés kané
njé kthim zero ose negatim, banka ruan té drejtén té mos ofrojé asnjé shpérblim kundrejt
principalit té depozitave. Depozitat do té konsiderohen si njé mundési pér té "blerg"
aksione proporcionalisht me peshén e fondeve dhe kohén e véné né dispozicion té

bankés korporative, duke pérfshiré kushtin gé né situata té pérkegésimit té ekonomisé
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depozituesit mund té pranojné njé nivel té moderuar t& humbjes sé principalit né terma
afatshkurtér. Né kété ményré gjaté periudhave té pérkegésimit ekonomik shmanget
ndjenja e panikut tek depozituesit, pasi njé humbje e mundshme né bilancin e bankés do
té preké proporcionalisht né ményré uniforme té gjithé depozituesit e bankés. Kjo
humbje éshté e pérkohshme pér shkak se kthimi i ploté i principalit éshté detyrim

kontraktual i bankés korporative.

Ngutja pér té shkuar té parét né sportelet e bankés pér té térhequr depozitat nuk mund té
avantazhojé ndonjé grup nga depozituesit e fondeve, prandaj gara pér té vrapuar né
banké pér shkak té krizave té panikut mund té marré fund. Né bankingun korporativ
mbajtésit e depozitave duhet t¢ mbrohen ndaj situatave problematike qofté kur kapitali
rregullator dhe kapitali ekonomik nuk arrijné t¢ mbulojné kérkesat e depozituesve pér
likuiditet. Edhe né rastet kur jané respektuar me pérpikéri kérkesat pér kapital minimal,
bankat mund té gjenden pérballé rrezikut té falimentimit. Né njé situaté té tillé humbjet
pér depozituesit arrijné né nivele té konsiderueshme, pér shkak té zhvlerésimit té vlerés
sé pérgjithshme té aseteve bankare. Pra, pranimi i njé humbjeje afatshkurtér, e cila do té
rikuperohet nga fitimet e pritshme té bankés éshté né favor té bankés, por edhe né favor
té depozituesve. Kjo marréveshje i imponon bankés grumbullimin e kapitalit ekonomik
né nivele té tilla gé t¢ mund té mbulojé humbjet afatshkurtra, por e mbron institucionin

financiar ndaj falimentimit té sigurt.

Kapitali ekonomik né kushtet e bankingut konvencional shpérndahet ndérmjet
aksioneréve té bankés, por kur gjendja e fitimit té bilancit té aktivitetit &shté negative

bankat pérballé pamundésisé sé shlyerjes sé detyrimeve shpallin falimentin dhe nuk jané
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té detyruara té pérmbushin detyrimet e tyre ndaj depozituesve né té ardhmen. Né kété
kuadér marréveshja e re midis depozituesve dhe bankés korporative éshté edhe né favor
té depozituesve. Njé pyetje e réndésishme ka té b&jé me aprovimin dhe praktikimin e
késaj marréveshjeje nga depozituesit: a do té pranojné ata té vendosin fondet e tyre té
kursimit né njé institucion qé garanton vlerén e principalit, por nuk garanton me siguri
edhe njé normé kthimi mbi principalin? Pér mé tepér bankat korporative kérkojné prej
depozituesve gé té pranojné humbje té pérkohshme afatshkurtra kundrejt njé sektorit
bankar konvencional gé ofron njé kthim té sigurt né kontratat e tij té depozitave. Si do té
térheqé dhe bindé bankingu korporativ depozituesit e fondeve gé té vendosin kursimet e

tyre né sportelet e bankés korporative?

Lidhur me fitimin e pritshém nga depozitat, modeli i bankingut korporativ do té veprojé
sipas modelit té aksioneve té zakonshme té korporatave, té cilat vendosin té shpérndajné
dividendin né kohén kur e mendojné té pérshtatshme, por duke vendosur njé afat té
paracaktuar pér kthimin e fitimit. Bankat korporative nuk do té shpérndajné “dividend”
né njé kohé kur nevojat e tyre pér likuiditet jané té larta, por ato do té respektojné
detyrimin pér té shpérndaré divident nése aktiviteti i tyre realizon té ardhura. Norma e
kthimit pér depozituesit do té vlerésohet né bazé té peshés gé zéné né véllimin total té
fondeve monetare dhe kohés té véné né dispozicion pérgjaté periudhés gé banka

korporative ka siguruar njé fitim mbi investimet dhe shérbimet e saj.

Né bankingun korporativ pérparésia né trajtimin e depozitave ka té b&jé me siguriné e
tyre sesa me normén e kthimit, i cili né bankingun konvencional nuk pérbén ndonjé

normé té konsiderueshme. Shpesh argumentohet se norma e interesit e depozitave né
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bankingun konvencional thjesht mbrojné mbajtésit e tyre nga norma e pritshme e
inflacionit. Me pérdorimin e normés sé kthimit mbi investimet e fondeve, depozituesit
né rast té njé rezultati financiar pozitiv jané mé té mbrojtur nga norma e inflacionit. Kjo
ndodh pér shkak se norma e kthimit realizohet né bazé té shitjeve né ményré graduale,

duke reflektuar nivelin e pérgjithshém té gmimeve.

5.2.3. Kontrata midis bankés dhe huamarrésve

Né bankingun korporativ éshté modifikuar modeli i kreditimit aktual né bankingun
konvencional, duke aplikuar njé formé kontraktuale t¢ bazuar normén e kthimit té
huamarrésit kundrejt parashikimeve né letér. Né kontrast me sistemin e bazuar mbi
vlerén né kohé té parasé!*® modeli i bankingut korporativ bazohet mbi njé marréveshje
té re té bankés me huamarrésit e saj, e cila lidhet me normén e kthimit real té
investimeve, sepse norma e fitimit t& kétij modeli éshté i lidhur me normén reale té
kthimit. Ky model i kreditimit, i bazuar pjesérisht né atributet e aksionit té zakonshém
né njé korporaté, nénkupton pritshmériné e kthimit té investimeve té bankés me té
njéjtin ritm gé ka ekonomia reale. Né bankingun korporativ fitimet mbi kthimet e
fondeve jané né formén e dividendit té aksioneve té zakonshme, por me kushtin se

shpérndarja e "dividendit” do té jeté e skeduluar sipas njé skeme té paracaktuar.

“Dividenti” i aksioneve té bankés (norma e kthimit) nuk mund té ruajé né ményré
perfekte njé raport proporcional me peshén e fondeve né projektin e huamarrésit pér

shkak té mospérfshirjes direkte té bankés né menaxhimin e aktiviteteve gé financon, por

145 Smith, A. (1776). An inquiry into the wealth of nations. Strahan and Cadell, London., fage 82-83
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raporti i normés sé kthimit do té jeté pjesé e negocimeve kontraktuale midis paléve. Ky
raport nuk mund té keté té njéjtén peshé té fondeve té investuara né projektet e
huamarrésve edhe pér faktin se banka korporative nuk ndan rrezikun e humbjeve
potenciale té huamarrésit. Pjesémarrja né investimin e huamarrésit nuk rrezikon vlerén
e principalit té bankés korporative, por ashtu si né rastin e marréveshjes me depozituesit
institucioni financiar nuk ka té drejté té kérkojé fitim né rast se huamarrési rezulton me
humbje. Banka mund t€ tolerojé huamarrésit pér kthimin e “dividendit” té parashikuar,
por kthimi i principalit duhet té jeté i garantuar plotésisht me géllim garantimin e

sigurisé sé depozitave.

Pér shkak té dispozitave té késaj marréveshje banka korporative mund té jeté e
ekspozuar ndaj rrezikut moral té& huamarrésve, té cilét mund té kryejné manovra té
ndryshme pér té paragitur njé normé mé té reduktuar nga kthimi i investimeve. Pér kété
arsye, konsiderimi i huave né bankingun korporativ si pjesémarrje me aksione té
zakonshme né njé investim nénkupton gjithashtu edhe njé rritje té rolit té geverisjes sé
institucioneve financiare né bizneset huamarrése, duke ndjekur modelin e zbatuar né
Japoni dhe né Gjermani té qgeverisjes korporative pér shkak té réndésisé sé pronésisé sé
kapitalit té bankave né ekonominé reale. Kjo rritje e rolit té bankave kérkon angazhimin
e ekspertéve té bankés dhe rrit kostot administrative té institucionit, por ofron njé rritje
té transparencés sé projekteve té financuara dhe redukton ndjeshém rrezikun e

informacionit asimetrik dhe té pérzgjedhjes sé pafavorshme.

Banka korporative pér shkak té modifikimit té dispozitave kontraktuale té huasé ka té

drejté té marré informacion té hollésishém né lidhje me aktivitetin e huamarrésit, duke
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marré pjesé aktivisht né késhillimin e biznesit dhe né vendimmarrjen strategjike pér
drejtimin e aktivitetit né statusin e pérafért té njé aksionari té& zakonshém. Rritja e
transparencés midis huamarrésve dhe bankés korporative mund té konsiderohet si
elementi mé i réndésishém pér té ruajtur institucionin financiar nga rreziku i moskthimit
té kredive. Népérmjet aplikimit né bankingun korporativ té parimeve islame, té cilat
kané té béjné me ndarjen e fitimit dhe humbjeve (profit and loss sharing), indeksimin e
¢cmimeve dhe shénjimin e tregut arrihet t& minimizohet rreziku i tregut dhe té krijohet
njé raport mé i ngushté me huamarrésit. Parimi i ndarjes sé fitimit dhe humbjeve éshté
huazuar né ményré té pjesshme, pasi né bankingun korporativ bankat parashikojné
kthimin zero nga investimet e fondeve, por nuk pranojné humbjet e principalit té

kredive.

Aksionet e bankés korporative né ekonominé reale e kané té siguruar vlerén nominale té
principalit, pér t¢ mbrojtur interesat e depozituesve. Né vazhdim té huazimeve nga
modeli i bankingut islamik do té pérmendim aplikimin e shénjimit té tregut pér té
financuar blerjen e aseteve pér biznese dhe individé (p.sh, rasti i kredive pér shtépi),
népérmijet té cilit éshté e mundur té ngarkohet njé masé e luhatshme e normés sé kthimit
e bazuar né vlerén specifike té tregut. Ky parim i siguron bankés njé kthim té bazuar né
vlerén reale té tregut, duke krijuar njé mbrojtje ndaj normés sé inflacionit sidomos kur
kemi té bé&jmé me aplikimin e kredive afatgjata. Né modelin e kreditimit té bankingut
korporativ luan njé rol té réndésishém aplikimi i parimit té indeksimit t& mallrave, duke
e mbrojtur ekspozimin e bankave korporative kundrejt pjesémarrjes sé tyre né financime
té tregje specifike, té cilat jané duke pérjetuar njé rritje joracionale té ¢mimeve té

aseteve té tyre. Ky parim shérben pér té shmangur pérfshirjen e bankés né financimin e
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aseteve gé jané kthyer né flluska racionale, shpérthimi i pashmangshém i té cilave do té

shkaktonte njé dém té madh né stabilitetin financiar té bankés.

Pér té mbrojtur pozicionin e bankés korporative ndaj huamarrésve nuk ndryshojné
politikat e kolateralit té zbatuara né bankingun konvencional. Vlera e kolateralit do té
aplikohet né njé vleré mé té larté se vlera e principalit, si njé dispozité kontraktuale né
favor té institucionit financiar pér té garantuar pagesén e principalit né rast se
huamarrési nuk éshté né gjendje pér té béré pagesat e borxhit. Kreditimi me kolateral do
té pérbéjé formén kryesore té huamarrjes pér individét dhe té huamarrjes sé biznesit, pér
té mbéshtetur objektivin e bankingut korporativ qé ka té bé&jé me siguriné e fondeve té
depozituesve. Depozituesit jané financuesit e vérteté té aktiviteteve té kreditimit,
prandaj siguria e kthimit té fondeve té tyre népérmjet garantimit me kolateral pérbén
njé element shumé té réndésishém né modelin bankar té& institucioneve financiare
korporative. Rol té réndésishém né bankingun korporativ kryen zbatimi i metodologjisé

sé pérdorur né bankingun konvencional pér vlerésimin e rrezikut té kthimit té kredive.

Modeli i ri i kreditimit éshté i orientuar drejt financimit té bizneseve me kthim té larté,
por me rrezik té ulét. Kjo strategji e orienton institucionin financiar korporativ té
shmangeé investimet gé parashikojné kthim té larté, té cilat zakonisht shogérohen me njé
normé té larté rreziku. Né kété kuadér bankingu korporativ do té financojé aktivitetet, té
cilat mbartin njé rrezik t¢ moderuar. Né kété ményré banka korporative nuk synon
maksimizimin e fitimeve né planin afatshkurtér, por synon arritjen e maksimizimit té
fitimeve né planin afatgjaté népérmjet shmangies sé humbjeve gé vijné si rezultat i

financimeve té projekteve me rrezik té larté.
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5.2.4. Pozicionimi i bankés si ndérmjetés financiar

Banka korporatave mund té pérshkruhet si njé korporaté financiare qé financohet me
kapitalin e vet dhe vetém me emetimin e aksioneve té zakonshme(pranimi i depozitave),
duke pranuar fondet e njé numri té madh aksionerésh té vegjél (depozituesit) né
korporaté (banké) dhe duke i angazhuar fondet e tyre né blerjen e aksioneve té
zakonshme (dhénia e kredive) né projekte gé sigurojné “dividendé” nga fitimet e
realizuara né raport me periudhén e mbajtjes sé aksioneve té zakonshme (norma e
kthimit nga huaté). Pesha e “dividentit”(norma e kthimit) varet nga gjendja e principalit
(gjendja aktuale e principalit) dhe nga raporti fiks i ndarjes sé normés sé kthimit té
pércaktuar né kontratén e huasé midis paléve. Burimi kryesor i té ardhurave pér bankat
korporative éshté marrja e normés sé kthimit népérmjet procesit té kreditimit edhe pse
shérbime si garancité bankare, transfertat e fondeve, siguria e fondeve, lehtésimi né
tregtiné ndérkombétare dhe té tjera operacione jané pjesé e aktiviteteve té zakonshme, té

cilat sigurojné fitimeve té konsiderueshme né aktivitetet e bankave korporative.

Banka korporative luan njé rol té réndésishém né angazhimin e fondeve pér tregun
financiar, duke mbledhur fonde né tregjet e kapitalit afatshkurtér dhe duke i investuar
ato né asete financiare afatgjata. Kjo mospérputhje e maturitetit t¢ fondeve i detyron
bankat té ndajné rrezikun e kthimit me depozituesit dhe njékohésisht ofron mundésiné e
ndarjes sé normés sé kthimit me depozituesit né njé raport fiks té paracaktuar, duke u
dhéné atyre statusin e "gati-aksionaréve”. Modeli bankar korporativ éshté njé model

hibrid, i bazuar kryesisht né modelin bankar té bankingut konvencional, por gé merr né
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konsideraté disa parime té bankingut islamik gé kané té b&jné me ndarjen e fitimit dhe
humbjeve indeksimin e gmimeve dhe shénjimin e tregut. Pérdorimi i parimit té ndarjes
sé fitimit dhe humbjeve, i cili &shté i afért me atributet e aksionit té zakonshém éshté i
nevojshém pér shkak té nevojés pér reduktimin e hendekut aktual gé ekziston midis
ekonomisé financiare dhe ekonomisé reale. Ky hendek pérbén njé nga shkaget kryesore
té krizave né sektorin bankar. Pér kété arsye zbatimi i kétij parimi pérbén njé mjet efikas

pér té rritur vémendjen e sektorit financiar ndaj ecurisé sé ekonomiseé reale.

Gjithashtu népérmjet pérdorimit té shénjimit té tregut bankingu korporativ synon té
ndértojé njé raport té arsyeshém me huamarrésit, duke ruajtur té drejtén e kthimit té njé
norme fitimi té bazuar né normén e kthimit té tregut. Njé tjetér parim i réndésishém i
huazuar nga bankingu islamik éshté parimi i indeksimit t& mallrave, i cili ruan rolin e
njé barometri financiar pér té shmangur pérfshirjen e aktiviteteve financiare té bankés
korporative né tregje qé jané duke pérjetuar njé rritje spekulative té vlerés sé aseteve.
Modeli bankar korporativ huazon elementé konceptualé dhe praktiké té bankingut
konvencional dhe té bankingut islamik me géllim strukturimin e njé modeli hibrid, i cili
do té jeté né gjendje t& minimizojé rrezikun e tregut dhe té eliminojé rrezikun e
falimentimit pér shkak té rrezikut sistematik té tregut. N& ményré té pérmbledhur né
tabelén e méposhtme jepen informacionet krahasuese pér bankingun korporativ,

bankingun konvencional dhe bankingun islamik:

Tabela 8 : Informacion krahasues midis bankingut korporativ, konvencional dhe islamik

Koncept/aktivitet Bankingu korporativ | Bankigu konvencional Bankingu islamik

Paraja Nuk mund té | Né bazé té vlerés né kohé | Paraja éshté mjet
riprodhojé vetéveten | té parasé kémbimi

Transaksione bankare Jané té bazuara né | Jané té bazuara né asete | Jané té bazuara né asete
asete reale financiare reale

Depozita Jané  detyrim i | Jané detyrim i bankés me | Nuk jané detyrim i
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bankés, por lejojné
pranimin e humbjeve
afatshkurtra pér
depozituesit

nj¢ normé té caktuar
interesi mbi principalin e
tyre

bankés, por trajtohen si
kapitali i vet népérmjet
parimit t& ndarjes sé&
fitimit dhe humbjes

Statusi i
klientéve

bankés ndaj

Banka funksionin si
ndérmijetés i tregut té
aksioneve té
zakonshme

Banka  funksion Si
ndérmjetés i tregut té
obligacioneve midis
depozituesve dhe
huamarrésve

Banka funksionin si
ndérmjetés i tregut té
aksioneve té zakonshme
(pothuajse kapitali i vet)
midis depozituesve dhe
huamarrésve

Modeli i kreditimit

Bazohet né normén e
kthimit né formén e

Bazohet né normén e
interesit

Bazohet né normén e
kthimit

dividentéve té
aksioneve té
zakonshme
Rreziku Synojné eliminimin e | Synojné eliminimin e | Jané pranuese té
rrezikut né praktikat | rrezikut né praktikat e | rrezikut, madje nuk
e kreditimit kreditimit marrin pjesé né
transaksione financiare
me rrezik zero
Parimi i ndarjes sé | Po Jo Po
fitimit/humbjes
Parimi i shénjimit té | Po Jo Po
tregut
Parimi i indeksimit té | Po Jo Po
cmimit  t¢  mallrave
(aseteve)
Kolaterali Aplikohet né té | Aplikohet né té gjitha | Aplikohet né té gjitha

gjitha rastet né njé
vleré mé té larté se
vlera e huasé

rastet né njé vleré meé té
larté se vlera e huasé

rastet né nivelin e
shumés sé financimit

Leva financiare

Pér shkak té trajtimit
té depozitave si gati-
kapital i vet, norma e
pérdorimit té levés
financiare mund té
konsiderohet e ulét

Pérdorin normén mé té
larté té levés financiare

Pér shkak té trajtimit té
depozitave si gati-kapital
i vet, norma e pérdorimit
té levés financiare mund
té konsiderohet e ulét

Garancia e depozitave

Banka duhet t&
sigurojé té gjithé
depozitat e saj

Banka duhet té sigurojé
té gjithé depozitat e saj

Banka siguron njé pjesé
té depozitave, té cilat
nuk pérfitojné normé
kthimi. | jepet réndési
transparencés sé

operacioneve  bankare
dhe pjesémarrjes  sé
depozituesve né

vendimmarrje

Operacionet né tregun
spekulativ

Kjo ka té Dbéjé me
kornizén etike té
bankave dhe siguriné
e  pérdorimit  té
fondeve

Mund té marrin pjesé né
operacione spekulative

Nuk mund té pérfshihen
né operacione financiare
me karakter spekulativ

Qéllimi
aktivitetit

kryesor i

Maksimizimi i fitimit

Maksimizimi i fitimit

Objektivi ~ primar i
bankave islamike éshté
socio-ekonomik i
orientuar drejt
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pérmirésimit té gjendjes
sé pérgjithshme
ekonomike té shoqgérisé

5.3 Simulimi i modelit té bankingut korporativ né sektorin bankar

Né kété studim jané sjellé piképamje té ndryshme pér produktivitetin e fondeve né
sektorin bankar, duke iu referuar evoluimit né shekuj té mendimit financiar pér
pérdorimin e fondeve bankare. Gjithashtu népérmjet fakteve historike jané pasqyruar
mendimet e ndryshme gé kané ekzistuar lidhur me produktivitetin e parasé né sistemin
bankar, té bazuar né normén e interesit (Adam Smith), dhe né mendimin mbi shterpésiné
e parasé (Aristoteli), té pérfagésuar me normén e kthimit té fondeve. Duke marré shkas
edhe nga njé histori e mbushur me kriza ciklike né sektorin bankar konvencional, jané
studiuar elementét kryesoré té bankingut konvencional pér té kuptuar peshén e tyre
kundrejt pamundésiné teorike pér shmangien e krizave gé cojné né falimentimin e
institucioneve bankare. Pér shkak té eksperiencés sé papérfillshme té bankingut islamik
né bankingun ndérkombétar, kontributi i kétij modeli éshté paré me réndési né huazimin
e disa parimeve gé mund té injektojné stabilitet né sektorin bankar. Népérmjet njé
procesi  pérzgjedhés éshté strukturuar modeli i bankingut korporativ me qéllim
eliminimin e rrezikut gé vjen si pasojé e aplikimit t&é modelit bankar tradicional. Né kété
kuadér éshté e nevojshme té testohet modeli bankar korporativ pér té paré nése aplikimi i

tij né kushtet e ekonomisé reale do té€ mund té plotésojé géllimet e paravendosura.

Pér shkak té pamundésisé pér té kryer njé eksperiment real financiar, duke pérdorur
depozitat e klientéve dhe duke financuar kreditimin e projekteve sipas modelit
korporativ, testimi i modelit té€ propozuar do té kryhet népérmjet simulimit té té dhénave
historike té bankingut shqiptar, té cilat do té vlerésohen né kuadér té aplikimit té modelit

bankar korporativ. Rezultatet e pritshme duhet té sigurojné njé reduktim té rrezikut té
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tregut dhe njé normé fitimi té krahasueshme me fitimin neto té bankingut shqiptar, i cili
konsiderohet pérfagésues i modelit bankar konvencional. Pavarésisht objektivave té
vendosura pér eliminimin e falimentimit té bankave dhe reduktimit té rrezikut té tregut,
institucionet financiare bankare jané njé biznes, i cili ka objektiv primar maksimizimin e
fitimeve. Né modelin e bankingut korporativ ruhet géllimi i maksimizimit té fitimeve,
por ky géllim éshté njé objektiv afatgjaté, i cili nuk mund té arrihet pérve¢ ndjekjes njé
strategjie té orientuar ndaj fitimit né terma afatgjaté. Pér té arritur njé simulim té
besueshém do té pérdoret njé analizé krahasimore midis rezultateve té bankingut
konvencional dhe té bankingut korporativ té mbéshtetur né té dhénat zyrtare té Bankeés sé

Shqipérisé nél4 vitet e fundit, pér periudhén pérgjaté viteve 1999-2013.

5.3.1 Kushtet e simulimit té bankingut korporativ

Pér té ndértuar njé model krahasimi té pranueshém do té kryhet njé analizé e sektorit
bankar shqiptar, duke aplikuar mbi té dhénat zyrtare té Bankés sé Shqipérisé, kushtet e
funksionimit té modelit bankar korporativ. Dy elementé kryesoré ndryshojné né modelin
e bankingut korporativ né krahasim me modelin e bankingut konvencional: ményra e
pranimit té depozitave dhe ményra e huazimit té fondeve, té cilat bazohen né normén e
kthimit té investimeve. Pjesa tjetér e ndryshimeve, té cilat kané té béjné me politikén e
vlerésimit té rrezikut, té aplikimit té indeksimit té ¢cmimeve té mallrave dhe té shénjimit
té tregut jané aspekte, té cilat nuk mund té maten né ményré sasiore pavarésisht qé kané

ndikim té drejtpérdrejté né kthimin e kredive dhe produktivitetin e fondeve bankare.
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Né simulimin e modelit korporativ do té ndryshojné dy elementé kryesoré gé kané té
béjné me normén e kthimit dhe raportin fiks té ndarjes sé normés sé kthimit midis bankeés
dhe huamarrésve dhe midis bankés dhe depozituesve té saj. Kjo normé né rast té
aplikimit né praktiké mund té ndryshojé kundrejt depozituesve ose kundrejt huamarrésve
si rrjedhojé e negocimit midis paléve, por pér lehtési llogaritjeje do té pranohet njé raport
fiks 1 ndarjes sé normés sé kthimit midis depozituesve dhe bankés dhe midis bankés dhe
huamarrésve. Q&llimi i simulimit éshté qé té kuptohet se c¢faré rezultatesh mund té kishte
sektori bankar né Shqipéri nése do té ishin aplikuar rregulla té tjera loje sipas modelit té

bankingut korporativ.

Pranimi i depozitave né modelin e simulimit té bankés korporative do té plotésojé dy
kushte Kkryesore: siguriné e kthimit té principalit dhe pércaktimin e njé raporti fiks té
ndarjes sé normés sé kthimit mbi investimet. Do té merren né konsideraté pérllogaritjet e
té dhénave té simulimit té bazuar né tre skenaré té raporteve té ndarjes sé fitimit dhe
humbjes, duke ruajtur té njéjtin raport midis té fondeve té investimit tek huamarrésit dhe
tek depozituesit me qéllim ruajtjen e njé raporti proporcional né mbledhjen dhe
shpérndarjen e fitimit né modelin e kreditimit. Raportet e ndarjes do té vlerésohen
pérkatésisht sipas raporteve 80 pér gind dhe 20 pér gind (skenari i paré) né favor té
bankés korporative, 70 pér qind dhe 30 pér gind (skenari i dyté) né favor té bankés
korporative dhe né njé raport 50 pér gind dhe 50 pér gind (skenari i treté). Né
pérllogaritien e normés sé fitimit do té pérfshihen vetém shumat e depozitave té
angazhuara né dhénien e kredive, pasi si¢ do t¢ mund té vérehet mé poshté nga analiza e
té dhénave njé pjesé e fondeve té depozitave nuk pérdoret pér huadhénie pér shkak té

moskualifikimit té huamarrésve té pérshtatshém.

246



Gjithashtu né rastet kur banka mund té rezultojé me humbje, kjo shumé do té mbetet
detyrim i bankés né totalin e fitimeve té ardhshme pér shkak té detyrimit té bankés pér té
kthyer né masén 100 pér gind té principalit té depozituesve. Té ardhurat e siguruara nga
aktivitetet e tjera bankare nuk mund té jené pjesé e krahasimit t& modelit té kreditimit
dhe do té jené té pérjashtuara né kété simulim. Pérjashtimi béhet pér faktin se né
bankingun korporativ e marré né konsideraté kjo pjesé e té ardhurave dhe shpenzimeve,
té cilat jané realizuar pér shkak té aktiviteteve té tjera nuk ndryshon né raport me
bankingun korporativ. Pjesa mé e madhe e té ardhurave té bankingut konvencional vijné
nga modeli i kreditimit. Pér kété arsye krahasimi i modelit korporativ dhe i modelit
konvencional éshté i lidhur kryesisht me modelin e kreditimit dhe me kostot e sigurimit
té fondeve nga depozituesit. Kosto e depozituesve pér bankén korporative éshté e lidhur
me detyrimet pér kthimin e principalit dhe pér normén e kthimit kur rezultati pér normén

e kthimit éshté pozitiv, sipas njé raporti fiks té paracaktuar midis paléve.

Modeli i kreditimit né bankingun korporativ éshté i lidhur me normén e kthimit té
fondeve té huazuara né sektorin real. Kthimi mbi fondet né termat e kreditimit éshté
elementi gé pércakton fitimin e bankés korporative. Né kété kuadér, pér té simuluar
kthimin e fondeve do té pérdoret norma e rritjes sé ekonomisé sé vendit, duke pranuar se
kjo normé teorikisht éshté mé e ulét se norma e kthimit té fondeve né tregun e
korporatave. Me marréveshje norma e rritjes sé PBB-sé do té pérdoret pér té llogaritur
normén e kthimit nga fondet e huazuara. Ndérkohé njé pjesé e madhe e depozitave té
mbledhura pérdoren pér aktivitetin e kreditimit, por nuk ndodh gé té pérdoret njéqgind pér
gind e tyre. Pér kété arsye pér té llogaritur normén e kthimit analiza krahasuese do té

bazohet vetém né shumén e depozitave té pérdorura pér kreditim né sektorin bankar.
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Né rast té njé kthimi pozitiv té pérdorimit té fondeve né ekonominé reale, banka
korporative do té pérfitojé njé normé kthimi né njé raport té paracaktuar 80, 70 ose 50
pér gind té peshés sé fondeve né aktivitetet huamarrése, né bazé té skenarit té pérdorur.
Né té njéjtén logjiké do té aplikohet kthimi pér depozituesit pér shkak té rrezikut té
marré nga ana e bankés korporative, pér t¢ mbuluar ¢cdo humbje té pérkohshme ndaj
principalit té depozitave. Pra, né bankén korporative kreditimi i bizneseve i jep té drejté
institucionit financiar té pérfitojé njé normé té kthimit té fondeve né njé nivel té larté, por
JO né raport proporcional me peshén e fondeve njélloj sikur té zotéronte njé pérgindje té
caktuar aksionesh. Né rastet kur fitimi neto i huamarrésve éshté zero ose negativ, atéheré
banka nuk ka té drejté té kérkojé njé normé kthimi mbi principalin, pasi nuk ka kthim
pozitiv. Né té njéjtén ményré depozituesit e bankés korporative nuk kané té drejté té
kérkojné njé normé kthimi mbi pérdorimin e fondeve té tyre né rast té njé kthimi zero

ose negativ nga modeli i ri i kreditimit.

Banka korporative ruan njé pozicion té avantazhuar né treg kundrejt huamarrésve té
saj, pér shkak té kujdesit ndaj fondeve té depozituesve, té cilat trajtohen aférsisht me
statusin e kapitalit t& vet. Né rast té rezultateve jopozitive té bankés pér shkak té ecurisé
sé ekonomisé reale, kthimi negativ i fondeve té huazuara mund té preké pjesérisht edhe
principalin e huazuar, duke rrezikuar né kété ményré edhe siguriné e depozitave.
Népérmjet simulimit té modelit korporativ synohet té studiohet ményra e re e mbledhjes
sé depozitave dhe e dhénies sé kredive, me géllim krahasimin e rezultateve bazuar né té
dhénat historike té sistemit bankar né Shqipéri né 14 vitet e fundit. Népérmjet parimit té
pjesémarrjes sé bankés né investimet e huamarrésve té saj, krijohet njé lloj partneriteti gé

né pamje té paré mund té jeté mé i pranueshém pér huamarresit, té cilét nuk jané té
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detyruar té paguajné sipas njé skeme skedulimi pagesash dhe interesash té paracaktuar,
por né bazé té pérfitueshmérisé sé bazuar né rezultatet e normés sé kthimit sesa né

parashikime.

Mé e véshtiré pér té pranuar njé gasje té tillé mund té jeté pér depozituesit, té ciléve
né modelin konvencional u garantohet né letér njé normé kthimi mé e larté se vlera
fillestare mbi principalin. Cilat arsye mund té bindin depozituesit e bankave né té
ardhmen gé té pranojné njé marréveshje té re té bazuar né parimin e pjesémarrjes sé
depozituesve ne investimet e bankés né sektorin real né pérputhje me ecuriné e tregut?
Pér té marré pérgjigjet e kétyre pyetjeve do té duhet té vrojtohen rezultatet e simulimit né

bazé té té kushteve té parashtruara.

5.3.2 Péputhshméria e modelit té bankingut korporativ me kuadrin
rregullator

Modeli eksperimental i bankingut korporativ merr né konsideraté kornizén rregullatore té
bankés gendrore, pavarésisht se rregullat e bankés gendrore nuk jané géllim né vetvete.
Né€ njé regjim té paras€ “fiat”, norma e interesit bazé €shté shkalla mé e ulét e lejuar e
interesit té bankave té nivelit té dyté pér kreditimin e individéve dhe bizneseve. Kjo
normé pércaktohet nga bankat gendrore me synim kontrollin e inflacionit gjaté njé
periudhe afatmesme. Me pércaktimin e normés bazé té interesit bankat gendrore
praktikisht vendosin se sa do té jeté sasia e parasé sé emetuar né treg, duke hedhur ose
reduktuar sipas nevojés sasiné monetare né treg. Kjo normé bazé nuk ka té béjé me
kthimin e investimeve té fondeve né tregun bankar, por lidhet né ményré té drejtpérdrejt

me kontrollin e normés sé inflacionit. Bankat e nivelit té dyté nuk mund té marrin borxh
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nga njéra tjetra nén nivelin e normés bazé sé interesit pér té plotésuar nevojat e tyre

afatshkurtra pér likuiditet.

N¢é kushtet kur paraja “fiat” €shté n€ formé dhe njé pérmbajtje njé aksion i zakonshém, i
cili shpreh peshén dhe vlerén nominale té mbajtésit té saj né raport me sasiné e
pérgjithshme té emetuar té parasé né njé ekonomie kombétare, éshté e pamundur té
vlerésohet si njé aset financiar me vleré fikse. Vlera e parasé éshté e luhatshme nga
momenti i hedhjes né treg dhe deri né zevendésimin fizik té saj pér shkak té amortizimit.
Kostot e bankave géndrore pér administrimin e politikés monetare té njé vendi sigurisht
réndojné né xhepat e gytetaréve né ményré té njétrajtshme pa pérjashtuar depozituesit,
bankat dhe huamarrésit. Né kété kuadér bankingu korporativ nuk réndohet né ményreé té
vecguar nga barra e kostove té shtypjes sé parasé dhe administrimit té politikés monetare.
Né bankingun korporativ pranohet realiteti i vlerés sé luhatshme té parasé, e cila nuk
mund té ngurtésohet pér shkak té aplikimit té njé norme fikse mbi njé vleré té luhatshme.
Vlera pérfundimtare do té jeté njé vleré e luhatshme, e cila lidhet me njé térési faktorésh

té menaxhimit té brendshém té bankés si dhe té ecurisé sé faktoréve makroekonomike.

Pér kéto arsye, vlera e normés sé kthimit pér bankén nga fondet e huazuara do té keté njé
pérputhje té ploté me ecuriné e ekonomisé reale pa pasur nevojén e ndérhyrjes sé bankés
gendrore pér té korrigjuar disbalancat apo pér té kontrolluar inflacionin. Né ményré té
natyrshme banka korporative rrit koston e huadhénies né periudhat kur ekonomia ka
ecuri pozitive, duke reduktuar sasiné e parasé né treg si dhe ul kostot e huadhénies né
periudhat kur ekonomia ka ecuri negative, duke rritur sasiné e parasé né treg. Né té
njéjtén logjiké sasia e parasé sé fituar nga norma e kthimit té huave do té shpérndahet né

ményré té njétrajtshme né llogarité e depozituesve bankaré. Koncepti i normés bazé té
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interesit i pércaktuar nga bankat gendrore dhe norma e kthimit né bankingun korporativ
jané dy koncepte té mdryshme'#®. Gjithsesi, ashtu si korniza rregullatore e padobishme e
Komitetit té Bazelit, kuadri rregullator nuk pérbén njé qéllim né vetevete pér té frenuar

rimodelimin e sistemit bankar ndérkombétar.

5.3.3 Simulimi i té dhénave té bankingut korporativ né sektorin bankar
né Shqipéri

Sipas té dhénave té Bankeés sé Shqipérisé, sektori bankar shqiptar aktualisht pérbén rreth
90% té véllimit!*” té veprimtarisé sé sistemit financiar né vend. Kjo peshé e sektorit
bankar lejon té supozohet se té dhénat qé do té dalin si rezultat i simulimit do té kené
njé besueshméri té larté, pasi ecuria e ekonomisé financiare shqiptare pasqyrohet né
masén mé té madhe né kthimin e fondeve té huazuara nga sektori bankar. Népérmjet
analizés sé kthimit mbi depozitat e pérdorura pér kreditim né sistemin bankar né Shqipéri
né 14 vitet e fundit, duke iu referuar té dhénave zyrtare té€ Bankés sé Shqipérisé, do té
tregohet se népérmjet pérdorimit t€ modelit korporativ éshté i mundur reduktimi i
hendekut midis ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare, duke ruajtur njé normé fitimi

té pranueshme pér bankén dhe depozituesit e saj.

Depozituesit e bankés korporative, si té gjithé investitorét, jané té interesuar té kené
fitime sa mé té larta me rrezik sa mé té ulét. Pér kété arsye éshté e nevojshme té

krahasohen rezultatet historike t& modelit konvencional me rezultatet e simuluara té

146 Abdul-Rahman, Y. (2009). The Art of Islamic Banking and Finance: Tools and Techniques for Community-Based Banking
(\VVol. 504). John Wiley & Sons., fage 230
147 Banka e Shgqiperisé “Raporti vjetor 2013” ,“Stabiliteti dhe mbikéqyrja financiare”, faqe 46
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modelit korporativ né termat e fitimit nga kreditimi (kthimin nga pérdorimi i fondeve)
dhe géndrueshmérisé né tregun financiar. Nga luhatjet e normés sé kthimit té fondeve té
bankés korporativé varen edhe té ardhurat e depozituesve. Né simulimin e kryer modeli
korporativ do té vlerésohet né bazé té produktivitetit t& fondeve té pérdorura dhe
géndrueshmérisé sé treguar né planin afatgjaté. Struktura e kushteve té simulimit éshté e
tillé gé lidh né ményré proporcionale ecuriné e sektorit bankar korporativ me ecuriné e
ekonomisé reale, duke nénkuptuar formésimin e njé sektori bankar mé rezistent nga

luhatjet ciklike dhe strukturore té ekonomisé dhe mé fitimprurés né planin afatgjaté.

Né tabelén e méposhtme jané grumbulluar té dhénat pér 14 vitet e fundit pér PBB-né e
Shqipérisé dhe té sektorit bankar (konvencional) duke veguar té dhénat gé kané kuptim
pér simulimin e modelit korporativ. Duke iu referuar té dhénave zyrtare té Bankés sé
Shqipérisé, jané paraqgitur té dhénat qé pasqyrojné totalin e depozitave dhe totalin e
kredive pér biznese dhe individé. Népérmjet llogaritjeve té pasqyrave té té ardhurave
dhe shpenzimeve jané pasqyruar té ardhurat neto té realizuara nga aktiviteti i
pérgjithshém kreditues né té gjithé sektorin bankar pér periudhén pérgjaté viteve 1999-
2013. Pér té ardhur tek ky tregues nga té ardhurat nga interesi jané zbritur shpenzimet
pér interesat e depozitave dhe shpenzimet e tjera né aktivitetin e kreditimit. Né kété
ményré jané pérllogaritur vlerat e paragitura né kolonén VI té tabelés s€ méposhtme. Té
dhénat e paragitura né kolonén IV ofrojné mundésiné gé té krahasohen vlerat e fitimit
neto té realizuara népérmjet modelit t& kreditimit né bankingun konvencional kundrejt
fitimit neto té arritur népérmjet simulimit té té dhénave né modelin e bankingut

korporativ.
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Kthimi nga kreditimi, ROC*, né bankingun korporativ do t& llogaritet sipas supozimit
se norma e kthimit té kredive té bankingut korporativ do té ndjeké ritmin e normws sw
rritjes vjetore té PBB-sé. Sigurisht simulimi i normés sé kthimit té kredive né sektorin
bankar sipas rritjes sé PBB-sé pérbén njé supozim minimal né raport me té ardhurat e
pritshme né kthimin e investimit t¢ fondeve bankare. Norma e PBB-sé &shté
pérzgjedhur si njé orientim i nevojshém né pamundési pér té siguruar té dhéna té
detajuara lidhur me normén e kthimeve té sektoréve té ndryshém té ekonomisé reale dhe

peshén e secilit sektor né kreditimin e pérgjithshém té sektorit bankar.

5.3.3.1 Simulimi i té dhénave sipas skenarit té paré

Duke supozuar se kthimi nga depozitat né njé model té bankingut korporativ do té rritet
me té njéjtén rittm me normeén vjetore té rritjes sé PBB-sé, né kolonén XI "kthimi neto
mbi Kkreditimin" jané paragitur té ardhurat e pritshme nga norma e kthimit mbi
kreditimin né rast se do té ishte aplikuar modeli i bankingut korporativ. Norma e kthimit
pérllogaritet sipas kushteve kontraktuale, té cilat i ofrojné bankéss korporative 80 pér
gind (skenari 1) té normés sé kthimit né raport me peshén e fondeve té huazuara. Kthimi
mbi kreditimin éshté i barabarté me shumén e pérgjithshme té kreditimit (kolona 1V
“Totali 1 kredis€”) q€ shumézon normén e rritjés s¢ PBB-sé (kolona 1X). Rezultati i
arritur shumézohet me peshén 80 pér gind (skenari 1), sipas marréveshjes sé ndarjes sé

normés sé kthimit midis institucionit financiar dhe huamarrésve.

148 “Return on credit”, pérkufizim i autorit
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Produktiviteti i pérdorimit té depozitave né bankingun konvencional, i cili paragitet si
raporti i kthimit neto nga kreditimi (kolona XIII) mbi totalin e kredisé né sektorin
bankar pérbén produktivitetin e burimeve financiare nga modeli i kreditimit pér modelin
konvencional. Né& té njéjtén ményré té pérdorur pér modelin konvencional,
produktiviteti i pérdorimit té fondeve né bankingun korporativ paragitet nga raporti i
kthimit neto mbi kreditimin (kolona XII) mbi totalin e kredisé(kolona V) né sektorin
bankar korporativ. Né kété vlerésim éshté pérllogaritur edhe kostoja e zbritur pér
shpenzimet e mbajtjes sé depozitave, népérmjet aplikimit té njé norme kthimi té

paracaktuar né masén 20 pér gind (skenari 1) té kthimit total.

Tabela 9: Skenari 1 : Té dhénat e sektorit bankar pér vitet 1999-2013 né bankingun konvencional dhe simulimin e
bankingut korporativ

| 1 11 v \Y% VI VIl IX X Xl Xl Xl

Viti | ROA o o . Kthimi Kthimi Norma e | Kthimi mbi | Kthimi neto | ROC (banka | ROC neto
Totali i | Totali i | Fitimi neto nga | nga rrijes  sé | kreditimin mbi korporative)= | % (kthimi

depozita | kredisé | neto totali i | kredia = | PBB-sé (bankingu kreditimin = | XI*0.8 (20 % | neto)=

ve (banking | kredise | VI/IV korpotativ)= | IX*IV*0.8 | e kthimit neto | XII/IV

konvenc IX* IV gshté  detyrim
ional) pér depozitat)

1999 0.15 211534 41961 1,268 3627 3.02% 15.24% 6394.86 5115.89 4092.71 9.75%
2000 1.54 228865 28214 5,303 9371 18.80% 10.91% 3078.15 2462.52 1970.02 6.98%
2001 1.80 275224 28276 1,462 7998 5.17% 11.53% 3260.22 2608.18 2086.54 7.38%
2002 0.98 285909 38942 2,678 8127 6.88% 6.74% 2624.69 2099.75 1679.80 4.31%
2003 1.23 323236 50824 2,422 10242 4.77% 11.46% 5824.43 4659.54 3727.63 7.33%
2004 1.32 369107 70148 5,106 10624 7.28% 8.20% 5752.14 4601.71 3681.37 5.25%
2005 1.42 428355 127758 6,196 15543 4.85% 8.49% 10846.65 8677.32 6941.86 5.43%
2006 1.32 511017 197962 7,051 18922 3.56% 8.27% 16371.46 13097.17 10477.74 5.29%
2007 1.52 547289 292459 10,567 23954 3.61% 9.69% 28339.28 22671.42 18137.14 6.20%
2008 1.17 628087 396768 7,336 22234 1.85% 12.57% 49873.74 39898.99 31919.19 8.04%
2009 0.22 627547 449891 3,545 19522 0.79% 5.40% 24294.11 19435.29 15548.23 3.46%
2010 0.69 724968 490861 6,715 23904 1.37% 6.48% 31807.79 25446.23 20356.98 4.15%
2011 0.18 830197 566217 706 26827 0.12% 4.89% 27688.01 22150.41 17720.33 3.13%
2012 0.45 908296 577816 3,769 30948 0.65% 3.41% 19703.53 15762.82 12610.26 2.18%
2013 0.28 942248 567160 6,564 29688 1.16% 2.41% 13668.56 10934.84 8747.87 1.54%
4.26% 5.36%

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke iu referuar rezultateve té simulimit sipas skenarit té paré, mund té vérehet se
produktiviteti i pérdorimit té€ fondeve né bankingun korporativ pérgjaté pjesés mé té
madhe té periudhés sé marré né konsideraté éshté mé i larté se produktiviteti i
pérdorimit té fondeve né bankingun konvecional. Baza e vlerésimit té produktivitetit
éshté pérllogaritur si raport i kthimit nga modeli i kreditimit mbi sasiné totale té

depozitave né dispozicion té modelit té kreditimit. Ky krahasim éshté i vlefshém pér
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shkak té faktit se simulimi i t& dhénave bazohet né té njéjtén normé kreditimi né raport
me totalin e depozitave pér té dy modelet. Pavarésisht mbéshtetjes sé kthimit té fondeve
té bankingut korporativ né treguesin e normés sé rritjes sé PBB-sé& krahasimi i
produktivitetit té fondeve ka rezultuar me njé mesatare té produktivitetit mé té larté pér
periudhén e marré né konsideraté. Né kété kuadér treguesit pozitivé té ekonomisé kané
siguruar njé kthim té luhatshém pozitiv pér bankén korporative si dhe pér depozituesit e
saj, duke iu ofruar depozituesve njé normé mesatare kthimi mbi fondet e tyre mé té larté
se norma mesatare e kthimi neto né bankingun konvencional. Ekonomia shqiptare nuk
ka kaluar né recesion né periudhén e marré né konsideraté, duke béré té mundur njé

kthim pozitiv nga fondet e huazuara né financimin e projekteve né ekonominé reale.

Rezultatet e simulimit té realizuar jané té vlefshme pér té gjykuar si mbi krahasimin e
elementéve sasioré ashtu edhe mbi elementét cilésoré. Né aspektin e treguesve sasioré
rezultatet pér kthimin e fondeve té huazuara jané té mbéshtetura vetém né té ardhurat e
realizuara nga modeli i kreditimit, duke pérjashtuar té ardhurat qé vijné nga investimet e
depozitave né aktivitete té tjera fitimprurése. Né rezultatet e simulimit, kthimi neto nga
totali i kredisé né bankingun korporativ &shté mé i larté né periudhat kur ekonomia ka
pésuar njé rritje té konsiderueshme. Nga ana tjetér né periudhat kur ritmi i rritjes
ekonomike éshté mé i ulét vémé re gé bankingu konvencional rezulton té keté njé

pérdorim mé produktiv té fondeve té huazuara.

Nga pérllogaritjet e simulimit sipas skenarit té paré mund té vérehet se mesatarja e
kthimit mbi depozitat e bankingut konvencional me njé vleré 4.26% éshté mé e ulét

kundrejt mesatares sé kthimit mbi depozitat té bankingut korporativ, e cila éshté e
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barabarté me 5.36%. Duke marré parasysh faktin gé norma e kthimit pér bankingun
korporativ éshté marré né pérputhje me normén e rritjes sé PBB-sé, diferenca midis té
ardhurave mesatare né bankingun korporativ dhe bankingut konvencional duhet pranuar
me rezerva. Né kushtet e kreditimit né ekonominé reale banka korporative mund té
vendosé objektiva té garta pér financimin e projekteve qé mund té ofrojné njé normé
kthimi té caktuar. Gjithsesi, né kuadér té strukturimit té njé modeli té ri kreditimi, i cili
synon reduktojé rrezikun e investimeve, bankingu korporativ ofron njé normé kthimi
mesatare né pérputhje me ecuriné e ekonomisé reale dhe né njé nivel 21 pér gind mé té

larté se kthimi mesatar i fondeve né bankingun konvencional.

Né aspektin e treguesve cilésoré rezultatet pér kthimin e fondeve té huazuara né bankat
korporative jané té mbéshtetura né luhatjet ciklike té ekonomisé reale, me géllim rritjen
e sigurisé dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar. Kjo marrédhénie e forté me
ekonominé reale ul rrezikun e faktoréve procikliké, duke reduktuar ndjeshém kostot e
bankingut pér provigjonim dhe ofron mundésiné e rritjes sé kapitalit ekonomik né
momentet kur ekonomia futet né cikle pozitive. Reduktimi i kostove té provigjionimit
rrit normén e kreditimit té treg dhe pér pasojé edhe produktivitetin e fondeve né
dispozicion té institucionit financiar. Luhatshméria e té ardhurave né pérpjesétim té

drejté me detyrimet ndaj depozituesve nuk krijon disbalanca né bankingun korporativ.

Ruajtja e njé raporti proporcional midis arritjes sé pérfitimeve nga modeli i kreditimit
dhe shpérndarjes sé tyre né njé raport fiks me depozituesit mund té jeté njé element i
réndésishém pér té rritur numrin e depozituesve. Gjithashtu garantimi i transparencés sé

pérdorimit té fondeve dhe detyrimi kontraktual pér té kthyer 100 pér gind principalin e
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depozituesve rrit besueshmériné e depozituesve né bankingun korporativ. Népérmjet
aplikimit té shpérndarjes sé humbjeve afatshkurtra né ményré proporcionale tek té gjithé
depozituesit shmanget ndjenja e panikut dhe humbjet pérkatése pér aktorét e bankingut

korporativ dhe nuk rrezikohet ecuria pozitive e ekonomisé reale.

Duke iu referuar t¢ dhénave té tabelés 8, paragitja né grafikun e méposhtém e té
dhénave mbi kthimin e depozitave té bankingut konvencional dhe té bankingut
korporativ e bén edhe mé té garté raportin aktual midis bankingut korporativ dhe
bankingut konvencional né raport me rritjen natyrale t¢ ekonomisé. Né modelin e
bankingut korporativ norma e kthimit mbi depozitat ka njé ecuri identike t& ritmit té
rritjes sé ekonomisé natyrale, té pérfagésuar nga norma e rritjes sé PBB-sé. Nga ana
tjetér norma e kthimit mbi depozitat né bankingun konvencional ka njé ecuri té pavarur
nga ecuria e PBB-sé madje mund té vérehen luhatje né kahe té kundérta drejtimi té

normes seé rritjes.

Grafiku 4 : Skenari 1- ROC% (bankingu korporativ) kundrejt ROC %(banking konvencional)
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Né planin afatshkurtér krijohet pérshtypja se banka konvencionale éshté mé
fitimprurése, pasi norma e kthimit mbi depozitat paragitet mé e larté se norma e rritjes
sé PBB-sé, por nése i referohemi mesatares sé kthimit mbi depozitat né planin afatgjaté
mund té vérejmé se modeli i bankingut korporativ siguron njé kthim mesatar 21 pér
gind mé té larté mbi depozitat né periudhén e marré né konsideraté. Rezultatet e
simulimit sipas skenarit té paré sugjerojné se pérdorimi i konceptit "profit-and-loss
sharing™ (PLS) éshté né favor té géndrueshmérisé sé bankingut dhe mé fitimprurés pér
institucionin financiar dhe depozituesit. Nga piképamja e huamarrésve, banka
konsiderohet si njé aksionar i pérkohshém, i cili ka té drejta mbi fitimin neto té
kompanisé né raport me peshén e aksioneve gé zotéron. Bazuar né kushtet e késaj
marréveshjeje, huamarrésit jané mé pak té rrezikuar nga rreziku i falimentimit, pér
shkak té shmangies sé akumulimit té interesave té papaguara né rast té pérkegésimit té
treguesve té produktivitetit té fondeve té tyre né ekonominé reale. Né kété kéndvéshtrim
huamarrésit do té jené té prirur té zgjedhin njé institucion financiar qé rrit kostot e
financimit pérgjaté ecurisé pozitive té projekteve dhe ul kostot e financimit né rast té

pérkeqgésimit té treguesve té produktivitetit té pérdorimit té fondeve.
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5.3.3.2 Simulimi i té dhénave sipas skenarit té dyté

Kthimi mbi depozitat né modelin e bankingut korporativ, sipas simulimit té kryer né
bazé té skenarit té dyté, do té rritet me té njéjtén ritém me rritjen e PBB-sé né kolonén
XI "kthimi neto mbi kreditimin", duke u pérllogaritur sipas kushteve kontraktuale, té
cilat i ofrojné bankés korporative 70 pér qind (skenari 2) té€ normés sé kthimit né raport
me peshén e fondeve té huazuara. Kthimi mbi kreditimin éshté i barabarté me shumén e
pérgjithshme té kreditimit (kolona IV “Totali i kredisé”), e cila shumézon normén e
rritjes sé PBB-sé (kolona 1X). Rezultati i arritur shumézohet me peshén 70 pér gind
(skenari 2) té ndarjes sé& normés sé kthimit midis institucionit financiar dhe
huamarrésve. Produktiviteti neto i pérdorimit té fondeve né bankingun korporativ, i cili
paraqitet si raporti i kthimit neto nga kreditimi(kolona XIII) mbi totalin e kredisé né
institucionin financiar pérbén produktivitetin e burimeve financiare nga modeli i
kreditimit pér modelin korporativ. Produktiviteti i pérdorimit té& fondeve né bankingun
korporativ paragitet nga raporti i kthimit neto mbi kreditimin (kolona XII) mbi totalin e
kredisé (kolona 1V) né sektorin bankar korporativ. Duke iu referuar kushteve té ndarjes
sé fitimit dhe humbjes né skenarin e dyté, né kété vlerésim éshté pérllogaritur edhe
kostoja e zbritur pér shpenzimet e mbajtjes sé depozitave, népérmjet aplikimit té njé

norme kthimi té paracaktuar né masén 30 pér gind (skenari 2) té kthimit total.
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Tabela 10: Skenari 2 : Té dhénat e sektorit bankar pér vitet 1999-2013 né bankingun konvencional dhe simulimin e

bankingut korporativ

| 1] {1 \Y \Y VI Vil IX X Xl X1 X1

Viti | ROA o o . Kthimi Kthimi Norma e | Kthimi mbi | Kthimi neto | ROC (banka | ROC neto
Totali i | Totali i | Fitimi neto nga | nga rrities & | kreditimin mbi korporative)= | % (kthimi

depozita | kredis¢ | neto totali i | kredia = | PBB-s& (bankingu kreditimin = | XI*0.7 (30 % | neto)=

ve (banking | kredise | VI/IV korpotativ)= | IX*IV*0.7 | e kthimit neto | XII/IV

konvenc IX* IV gshté  detyrim
ional) pér depozitat)

1999 0.15 211534 41961 1,268 3627 3.02% 15.24% 6394.86 4476.40 3133.48 7.47%
2000 1.54 228865 28214 5,303 9371 18.80% 10.919% 3078.15 215471 1508.29 5.35%
2001 1.80 275224 28276 1,462 7998 5.17% 11.53% 3260.22 2282.15 1597.51 5.65%
2002 0.98 285909 38942 2,678 8127 6.88% 6.74% 2624.69 1837.28 1286.10 3.30%
2003 1.23 323236 50824 2,422 10242 4.77% 11.46% 5824.43 4077.10 2853.97 5.62%
2004 1.32 369107 70148 5,106 10624 7.28% 8.20% 5752.14 4026.50 2818.55 4.02%
2005 1.42 428355 127758 6,196 15543 4.85% 8.49% 10846.65 7592.66 5314.86 4.16%
2006 1.32 511017 197962 7,051 18922 3.56% 8.27% 16371.46 11460.02 8022.02 4.05%
2007 1.52 547289 292459 10,567 23954 3.61% 9.69% 28339.28 19837.50 13886.25 4.75%
2008 1.17 628087 396768 7,336 22234 1.85% 12.57% 49873.74 34911.62 24438.13 6.16%
2009 0.22 627547 449891 3,545 19522 0.79% 5.40% 24294.11 17005.88 11904.11 2.65%
2010 0.69 724968 490861 6,715 23904 1.37% 6.48% 31807.79 22265.45 15585.82 3.18%
2011 0.18 830197 566217 706 26827 0.12% 4.89% 27688.01 19381.61 13567.12 2.40%
2012 0.45 908296 577816 3,769 30948 0.65% 3.41% 19703.53 13792.47 9654.73 1.67%
2013 0.28 942248 567160 6,564 29688 1.16% 2.41% 13668.56 9567.99 6697.59 1.18%
4.26% 4.11%

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke iu referuar rezultateve té simulimit sipas skenarit té dyté, mund té vérehet se
produktiviteti i pérdorimit té fondeve né bankingun korporativ pérgjaté pjesés mé té
madhe té periudhés sé marré né konsideraté éshté i krahasueshém me produktivitetin e
pérdorimit té fondeve né bankingun konvencional. Baza e vlerésimit t& produktivitetit
né kété skenar éshté llogaritur si raport i kthimit nga modeli i kreditimit mbi sasiné
totale té depozitave té pérdorur pér té kredituar ekonominé reale. Né bazé té raportit té
drejtpérdrejté té lidhjes sé kthimit té fondeve té bankingut korporativ me normén e
rritjes sé PBB-sé, krahasimi i produktivitetit té fondeve me modelin bankar
konvencional ka rezultuar me njé mesatare té produktivitetit relativisht mé té ulét pér

periudhén e marré né konsideraté.

Treguesit pozitivé t€ ekonomisé kané siguruar njé kthim té luhatshém pozitiv pér
bankén korporative si dhe pér depozituesit e saj, duke iu ofruar depozituesve njé normé

mesatare kthimi mbi fondet e tyre vetém 3.52 pér gind mé té ulét se norma mesatare e
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kthimi neto né bankingun konvencional. Ky reduktim né normén mesatare neto té
bankingun korporativ vjen si pasojé e reduktimit t& normés sé kthimit me 10 pér gind
mbi fondet e huazuara dhe me shtimin e kostove pér depozituesit né masén 10 pérqgind

té kthimit té fondeve nga modeli i kreditimit.

Né aspektin e treguesve sasioré rezultatet pér kthimin e fondeve té huazuara jané té
mbéshtetura né luhatjet e ekonomisé reale dhe pér pasojé kthimi neto nga totali i kredisé
né bankingun korporativ éshté mé i larté né periudhat kur ekonomia ka pérjetuar ecuri
pozitive, ndérsa né periudhat kur norma e rritjes ekonomike éshté mé e ulét vémé re gé
bankingu konvencional rezulton té keté njé pérdorim mé produktiv té fondeve té
huazuara. Nga pérllogaritjet e simulimit sipas skenarit t¢ dyté mund té vérehet se
mesatarja e kthimit mbi depozitat e bankingut konvencional me njé vleré 4.26% éshté
mé e larté kundrejt mesatares sé kthimit mbi depozitat t€ bankingut korporativ, e cila

éshté e barabarté me 4.11%.

Duke marré parasysh faktin gé norma e kthimit pér bankingun korporativ éshté marré né
pérputhje me normén e rritjes sé PBB-s&, diferenca midis té ardhurave mesatare né
bankingun korporativ dhe bankingut konvencional éshté e pranueshme. Né kushtet e
kreditimit né ekonominé reale banka korporative duhet té negociojé me huamarrésit e
saj mbi raportin té ndarjes sé fitimit dhe humbjes sé projekteve té financuara, né ményré
gé té ofrojné njé normé kthimi té favorshme né raport me institucionet financiare
konkurrente. Né kuadér té strukturimit t& modelit té kreditimit sipas skenarit té dyté,

bankingu korporativ ofron njé normé kthimi mesatare né pérputhje me ecuriné e
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ekonomisé reale dhe né njé nivel vetém 3.52 pér gind mé té ulét se kthimi mesatar i

fondeve né bankingun konvencional.

Duke iu referuar t¢ dhénave té tabelés 2, paragitja né grafikun e méposhtém e té
dhénave mbi kthimin mbi depozitat té bankingut konvencional dhe té bankingut
korporativ kryen njé pasqyrim krahasues midis bankingut korporativ dhe bankingut
konvencional né raport me rritjen natyrale té ekonomisé. Né modelin e bankingut
korporativ norma e kthimit mbi depozitat ka njé ecuri t& pérafért me ritmin e rritjes sé
ekonomisé natyrale, té pérfagésuar nga norma e rritjes sé PBB-sé. Nga ana tjetér norma
e kthimit mbi depozitat né bankingun konvencional shfag njé ecuri t¢ ndryshme nga
ecuria e PBB-sé me luhatje shpeshheré me kahe té ndryshme té normés sé kthimit né

raport me ecuriné e ekonomisé reale.

Grafiku 5 : Skenari 2- ROC% (bankingu Korporativ) kundrejt ROC %(banking konvencional)
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke iu referuar té€ dhénave sipas skenarit té dyté, banka konvencionale paragitet mé
fitimprurése, pasi norma e kthimit mbi fondet e huazuara paragitet mé e larté se norma e
rritjes sé PBB-sé, por né referencé té mesatares sé kthimit mbi depozitat né planin

afatgjaté mund té vérehet se modeli i bankingut korporativ siguron njé kthim mesatar
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vetém 3.52 pér qind mé té ulét mbi pérdorimin e fondeve pér kreditim né periudhén e
marré né konsideraté. Rezultatet e simulimit sipas skenarit té dyté sugjerojné se
pérdorimi i konceptit "profit-and-loss sharing” (PLS) é&shté né favor té géndrueshmérisé
sé bankingut dhe térésisht i krahasueshém né kuadrin e pérfitueshmérisé sé modelit té

kreditimit.

Bazuar né kushtet e kétij modeli bankar, huamarrésit sigurisht jané mé pak té rrezikuar
nga rreziku i falimentimit, pér shkak té shmangies sé akumulimit té interesave té
papaguara né rast té pérkegésimit té té ardhurave té tyre, por pérballen edhe me kosto
proporcionale té pérdorimit té fondeve. Né kété kéndvéshtrim edhe depozituesit e
fondeve do té jené mé té térhequr té zgjedhin njé institucion financiar qé rrit té ardhurat
té ardhurat e tyre pérgjaté ecurisé pozitive té pérdorimit té fondeve dhe ruan gjendjen e

principalit té depozirave né kushtet e pérkegésimit té treguesve ekonomiké.

5.3.3.3 Simulimi i té dhénave sipas skenarit té treté

Né tabelén e méposhtme, e cila pasqyron pérllogaritjet sipas skenarit té treté, jané
paragitur té ardhurat e pritshme nga norma e kthimit mbi kreditimin sipas modelit té
bankingut korporativ, i cili pérllogaritet sipas kushteve kontraktuale gé i ofrojné 50 pér
gind (skenari 3) té normés sé kthimit né raport me peshén e fondeve té huazuara. Kthimi
mbi kreditimin &shté i barabarté me shumén e pérgjithshme té kreditimit (kolona IV
“Totali i kredis€”), e cila shumézon normén e rritjes sé PBB-sé (kolona 1X). Rezultati i
arritur shumézohet me peshén 50 pér qgind (skenari 1) t& ndarjes sé normés sé kthimit

midis institucionit financiar dhe huamarrésve. Produktiviteti i pérdorimit té fondeve né
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bankingun korporativ i paragitur nga raporti i kthimit neto mbi kreditimin (kolona XII)
mbi totalin e kredisé(kolona V) né kété vlerésim pérfshin gjithashtu edhe pérllogaritjen
e kostos sé zbritur pér shpenzimet e mbajtjes sé depozitave, népérmjet aplikimit té njé
norme kthimi té paracaktuar né masén 50 pér gind (skenari 1) t& kthimit total neto mbi

pérdorimin e fondeve té huazuara.

Tabela 11: Skenari 3 : Té dhénat e sektorit bankar pér vitet 1999-2013 né bankingun konvencional dhe simulimin e
bankingut korporativ

| 1 1 v \Y% VI VIl IX X Xl Xl Xl

Viti | ROA o o . Kthimi Kthimi Norma e | Kthimi mbi | Kthimi neto | ROC (banka | ROC neto
Totali i | Totali i | Fitimi neto nga | nga rrijes  sé | kreditimin mbi korporative)= | % (kthimi

depozita | kredisé | neto totali i | kredia = | PBB-sé (bankingu kreditimin = | XI*0.5 (50 % | neto)=

ve (banking | kredise | VI/IV korpotativ)= | IX*IV*0.5 | e kthimit neto | XII/IV

konvenc IX* IV gshté  detyrim
ional) pér depozitat)

1999 0.15 211534 41961 1,268 3627 3.02% 15.24% 6394.86 3197.43 1598.72 3.81%
2000 1.54 228865 28214 5,303 9371 18.80% 10.91% 3078.15 1539.08 769.54 2.73%
2001 1.80 275224 28276 1,462 7998 5.17% 11.53% 3260.22 1630.11 815.06 2.88%
2002 0.98 285909 38942 2,678 8127 6.88% 6.74% 2624.69 1312.35 656.17 1.68%
2003 1.23 323236 50824 2,422 10242 4.77% 11.46% 5824.43 2912.22 1456.11 2.86%
2004 1.32 369107 70148 5,106 10624 7.28% 8.20% 5752.14 2876.07 1438.04 2.05%
2005 1.42 428355 127758 6,196 15543 4.85% 8.49% 10846.65 5423.33 2711.66 2.12%
2006 1.32 511017 197962 7,051 18922 3.56% 8.27% 16371.46 8185.73 4092.87 2.07%
2007 1.52 547289 292459 10,567 23954 3.61% 9.69% 28339.28 14169.64 7084.82 2.42%
2008 1.17 628087 396768 7,336 22234 1.85% 12.57% 49873.74 24936.87 12468.44 3.14%
2009 0.22 627547 449891 3,545 19522 0.79% 5.40% 24294.11 12147.06 6073.53 1.35%
2010 0.69 724968 490861 6,715 23904 1.37% 6.48% 31807.79 15903.90 7951.95 1.62%
2011 0.18 830197 566217 706 26827 0.12% 4.89% 27688.01 13844.01 6922.00 1.22%
2012 0.45 908296 577816 3,769 30948 0.65% 3.41% 19703.53 9851.77 4925.88 0.85%
2013 0.28 942248 567160 6,564 29688 1.16% 2.41% 13668.56 6834.28 3417.14 0.60%
4.26% 2.09%

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke iu referuar rezultateve té simulimit sipas skenarit té treté, mund té vérehet se
produktiviteti i pérdorimit té fondeve né bankingun korporativ pérgjaté pjesés mé té
madhe té periudhés sé marré né konsideraté éshté mé i ulét se produktiviteti i pérdorimit
té fondeve né bankingun konvecional. Kéto rezultate vijné si pasojé e uljes sé ndjeshme
sé raportit té ndarjes sé normés sé kthimit mbi fondet e huazuara né masén 50 pér gind
si dhe té rritjes sé raportit t€ ndarjes sé normés sé kthimit pér depozituesit né masén 50
pér gind. Krahasimi i produktivitetit t¢ fondeve né skenarin e treté rezulton né favor té
bankingut konvencional, duke shénuar njé normé mesatare té produktivitetit rreth 51 pér
gind mé té larté pér periudhén e marré né konsideraté. Sipas kushteve té vendosura né

skenarin e treté, banka korporative ka siguruar njé normé mesatare kthimi mbi fondet e
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huazuara ndjeshém mé té ulét se norma mesatare e kthimit neto né bankingun
konvencional. Sigurisht ekonomia shqiptare ka performuar miré né shumicén e
periudhés sé marré né konsideraté, duke béré t& mundur njé kthim neto pozitiv, por té

ulét té fondeve té huazuara né financimin e projekteve né ekonominé reale.

Né aspektin e treguesve sasioré rezultatet pér kthimin e fondeve té huazuara mund té
vérehet se kthimi neto nga totali i kredisé né bankingun korporativ éshté i larté né
periudhat kur ekonomia ka pésuar njé rritje té konsiderueshme, ndérsa né periudhat kur
ritmi i rritjes ekonomike éshté mé i ulét vérehet se bankingu korporativ rezulton té keté
njé pérdorim mé pak produktiv té fondeve té huazuara. Nga pérllogaritjet e simulimit
sipas skenarit té paré mund té vérehet gjithashtu se mesatarja e kthimit mbi depozitat e
bankingut konvencional me njé vleré 4.26% é&shté mé e larté kundrejt mesatares sé
kthimit mbi depozitat té bankingut korporativ, e cila éshté e barabarté me 2.09%. Duke
marré parasysh faktin gé norma e kthimit pér bankingun korporativ éshté marré né
pérputhje me normén e rritjes sé PBB-sé si dhe raportin e ndarjes sé fitimit dhe humbjes
né normén e kthimit nga investimet, diferenca midis té ardhurave mesatare né

bankingun korporativ dhe bankingut konvencional pérbén njé rezultat té pritshém.

Si pasojé e kétij rezultati, pér bankén korporative éshté e nevojshme té vendosé
objektiva té garta pér financimin e projekteve, té cilat mund té ofrojné njé normé kthimi
konkurruese né treg. Banka korporative duhet gjithashtu té negociojé njé raport
ndarjeje té normés sé kthimit nga financimet, té tillé gé té arrijé té mbulojé koston e
operacioneve dhe té jeté atraktive pér depozituesit e saj. Gjithsesi, né kuadér té

strukturimit té njé modeli té ri kreditimi, i cili synon té reduktojé rrezikun e
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investimeve, bankingu korporativ né skenarin e treté té ndarjes sé fitimeve dhe
humbjeve mbi kthimin e investimeve té fondeve ofron njé normé kthimi mesatare né
pérputhje me luhatjet e ekonomisé reale dhe né njé nivel kthimi mesatar 51 pér gind mé

té ulét se kthimi mesatar i fondeve né bankingun konvencional.

Né aspektin e treguesve cilésoré rezultatet pér kthimin e fondeve té huazuara né bankat
korporative jané té mbéshtetura né luhatjet ciklike té ekonomisé reale, me géllim rritjen
e sigurisé dhe géndrueshmérisé sé sektorit bankar. Kjo marrédhénie e forté me
ekonominé reale ul rrezikun e faktoréve procikliké, duke reduktuar ndjeshém kostot e
bankingut pér provigjonim dhe ofron mundésiné e rritjes sé kapitalit ekonomik né
momentet kur ekonomia futet né cikle pozitive. Reduktimi i kostove té provigjonimit
rrit normén e kreditimit té treg dhe pér pasojé edhe produktivitetin e fondeve né
dispozicion té institucionit financiar. Luhatshméria e té ardhurave né pérpjesétim té

drejté me detyrimet ndaj depozituesve nuk krijon disbalanca né bankingun korporativ.

Ruajtja e njé raporti proporcional midis arritjes sé pérfitimeve nga modeli i kreditimit
dhe shpérndarjes sé tyre né njé raport fiks me depozituesit mund té jeté njé element i
réndésishém pér té rritur numrin e depozituesve. Gjithashtu garantimi i transparencés sé
pérdorimit té fondeve dhe detyrimi kontraktual pér té kthyer 100 pér gind principalin e
depozituesve rrit besueshmériné e depozituesve né bankingun korporativ. Népérmjet
aplikimit té shpérndarjes sé humbjeve afatshkurtra né ményré proporcionale tek té gjithé
depozituesit shmanget ndjenja e panikut dhe humbjet pérkatése pér aktorét e bankingut

korporativ dhe ekonominé reale.
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Duke iu referuar t¢ dhénave té tabelés 3, paragitja né grafikun e méposhtém e té
dhénave té kthimit mbi depozitat té bankingut konvencional dhe té bankingut korporativ
paraget ecuriné e normés sé kthimit té bankingut korporativ dhe bankingut
konvencional né raport normén e rritjes sé ekonomisé. Né modelin e bankingut
korporativ norma e kthimit mbi depozitat ka njé ecuri té ngjashme me ritmin e rritjes sé
ekonomisé natyrale, té pérfagésuar nga norma e rritjes sé PBB-sé. Nga ana tjetér, norma
e kthimit mbi depozitat né bankingun konvencional ka njé ecuri té ndryshme nga ecuria

e PBB-sé me luhatje ne kahe té kundérta t& normés sé rritjes.

Grafiku 6 : Skenari 3- ROC% (bankingu Korporativ) kundrejt ROC %(banking konvencional)
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Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Né grafikun e paragitur mé sipér, banka konvencionale paragitet mé fitimprurése né
krahasim me bankingun korporativ. Norma e kthimit mbi depozitat éshté mé e larté se
norma e rritjes sé PBB-sé dhe nga norma e kthimit mbi fondet e huazuara né planin
afatshkurtér dhe afatgjaté mund té vérehet se modeli i bankingut konvencional siguron
njé kthim mesatar mé té larté mbi fondet e huazuara né periudhén e marré né
konsideraté. Gjithsesi, nga rezultatet e simulimit sipas skenarit té treté mund té vérehet
se pérdorimi i konceptit “profit-and-loss sharing” (PLS) éshté né favor té

géndrueshmérisé sé bankave né tregun financiar.
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Nga grafiku mund té vérehet se bankingu korporativ performon me luhatje té uléta,
ndérsa bankingu konvencional karakterizohet nga njé normé kthimi mbi fondet e
huazuara me luhatje t¢ médha. Bazuar né kété karakteristiké, depozituesit jané mé pak
té ekspozuar nga rreziku i falimentimit té bankave, pér shkak té parashikimit té
treguesve té produktivitetit t&¢ fondeve té tyre né njé raport té drejté me luhatjet e
ekonomisé reale. Né kété kéndvéshtrim depozituesit do té jené té prirur té zgjedhin njé
institucion financiar, i cili rrit ofron njé fitim mé té ulét, por té sigurt edhe né rast té
pérkeqgésimit té treguesve té produktivitetit té pérdorimit té fondeve. Nga té dhénat
mund té vérehet se pikérisht né kushtet e pérkegésimit té treguesve ekonomikeé pas vitit
2008, banka korporative performon mé miré né raport me normén e kthimit té

bankingut konvencional.

5.3.4 Analiza empirike

Né analizén empirike tregohet pérmes pérdorimit té regresionit ndérmjet variablave té
varur, té cilét pérfagésohen nga norma e kthimit neto (ROC) e burimeve financiare té
pérdorura pér kreditimin e ekonomisé reale né bankingun korporativ dhe norma e kthimit
neto (ROC) e burimeve financiare té pérdorura pér kreditimin e ekonomisé reale né
bankingun konvencional, kundrejt normés sé rritjes sé PBB-sé né ekonominé e
Shqipérisé pérgjaté periudhés pérgjaté viteve 199-2013. Norma e kthimit neto (ROC) né
bankingun korporativ, sipas pérllogaritjeve té kthimit neto né tre skenarét e simuluar,
krahasohen me normén e rritjes sé PBB-sé. Gjithashtu, norma e kthimit neto té burimeve
financiare té pérdorura pér kreditimin e ekonomisé reale né bankingun konvencional

krahasohen me normén e rritjes sé PBB-sé.
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Lidhja e produktivitetit té pérdorimit té fondeve né modelin e kreditimit, né secilin
prej modeleve bankare té marra né konsideraté, sinjalizon mundésité pér té reaguar ndaj
makrofaktoréve procikliké né sektorin bankar. Njé lidhje e forté ul rrezikun sistematik
dhe redukton shkallén e pasigurisé né sektorin bankar. Faktorét makroekonomiké
pérfagésohen nga normae rritjes sé PBB-s&, e cila ndikon né ményré té drejtpérdrejté né

stabilitetin e sektorit financiar®.

Tabela 12. Analiza e regresionit midis ROC-Skenari i paré (bankingu korporativ) dhe normés sé rritjes sé PBB-sé

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
ROCSkenari1 5.3613 2.29319 15
PBB 8.3793 3.58469 15

Correlations

ROCSkenaril PBB
Pearson Correlation ROCSkenari1 1.000 1.000
PBB 1.000 1.000
Sig. (1-tailed) ROCSkenari1 . .000
PBB .000 .
N ROCSkenari1 15 15
PBB 15 15

Model Summary®

Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
| Model R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Sig. F Change Watson
1 1.000° 1.000 1.000 00266 1.000 | 1.040E7 1 13 .000 1.947

a. Predictors: (Constant), PBB
b. Dependent Variable: ROCSkenari1

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Tabela 13. Analiza e regresionit midis ROC-Skenari i dyté (bankingu korporativ) dhe normés sé rritjes sé PBB-sé
Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
ROCSkenari2 4.1073 1.75703 15
PBB 8.3793 3.58469 15
Correlations
ROCSkenari2 PBB
Pearson Correlation ROCSkenari2 1.000 1.000
PBB 1.000 1.000
Sig. (1-tailed) ROCSkenari2 R 000
PBB .000 .
N ROCSkenari2 15 15
PBB 15 15

149 Barnhill, T., & Schumacher, L. B. (2011). Modeling correlated systemic liquidity and solvency risks in a financial environment
with incomplete information. IMF Working Papers, 1-49., fage 12
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Model Summary®

Change Statistics
Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
| Model R R Square Square the Estimate Change F Change df1 df2 Sig. F Change Watson
1 1.000? 1.000 1.000 00254 1.000 | 6696406.980 1 13 .000 1679

a. Predictors: (Constant), PBB
b. Dependent Variable: ROCSkenari2

Burimi: Banka e Shqipérisg, INSTAT

Tabela 14. Analiza e regresionit midis ROC-Skenari i treté (bankingu korporativ) dhe normés sé rritjes sé PBB-sé

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
ROCSkenari3 2.0933 .89643 15
PBB 8.3793 3.58469 15

Correlations

ROCSkenari3 PBB
Pearson Correlation ROCSkenari3 1.000 1.000
PBB 1.000 1.000
Sig. (1-tailed) ROCSkenari3 . .000
PBB .000 .
N ROCSkenari3 15 15
PBB 15 15

Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
| Model R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Sig. F Change Watson
1 1.000° 1.000 1.000 00235 1.000 | 2043811.525 1 13 .000 1.928

a. Predictors: (Constant), PBB
b. Dependent Variable: ROCSkenari3

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke analizuar té dhénat né tabelat 9. 10 dhe 11, né té cilat jané paragitur té dhénat e
regresionit pér lidhjen midis produktivitetit té burimeve financiare né bankingun
korporativ dhe normés sé rritjes s€ PBB-sé mund té vérehet njé korrelacion perfekt
pozitiv midis variablave. Korrelacioni perfekt pozitiv pasgyrohet né normén e kthimit
pér té tre skenarét e pérllogaritur pér té matur produktivitetin e burimeve financiare né
bankingun korporativ. Analiza e korrelacionit tregon lidhjen perfekte pozitive midis
ROC (return on credit) dhe normés sé PBB-sé (100% ose 1.000) dhe varésiné e forté

ndérmjet tyre.
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Nga aplikimi i regresionit dhe vlera e R"2 (Adjusted R Square) mund té pohohet se
variablat jané té lidhura fort ndérmjet tyre (100% ose 1.000), duke nénkuptuar njé lidhje
té forté. Treguesi Durbin-Watson éshté 1.928, e cila si njé vleré e kétij treguesi afér
numrit 2 provon Kkorrelacionin e forté mes variablave dhe rrit besueshmériné e
rezultateve té késaj analize. Analiza empirike sugjeron se lidhja ndérmjet normés sé
kthimit té burimeve financiare né bankingun korporativ né raport normén e rritjes sé
PBB-sé éshté shumé e réndésishme pér hartuesit e politikave né sektorin bankar
korporativ dhe pér vlerésimin periodik té cilésisé sé pérgjithshme té aseteve me géllim
shmangien e rrezikut té kredisé. Lidhja midis variablit t& varur, ROC (bankingu
korporativ) dhe variablit té varur, norma e PBB-s&, paraqitet shumé e forté né analizén e

regresionit.

Né vazhdim té analizés empirike do té shqyrtohen rezultatet e méposhtme té

korrelacionit midis ROC (bankingu konvencional) dhe normés sé rritjes sé PBB-Sé.

Tabela 15. Analiza e regresionit midis ROC(bankingu konvencional) dhe normés sé rritjes sé PBB-sé

Descriptive Statistics

Mean Std. Deviation N
ROCBankingu 4.2587 4.60796 15
Konvencional
PBB 8.3793 3.58469 15
Correlations
ROCBanking
u
Konvencional PBB
Pearson Correlation ROCBankingu 1.000 .362
Konvencional
PBB .362 1.000
Sig. (1-tailed) ROCBankingu . .092
Konvencional
PBB .092
N ROCBankingu 15 15
Konvencional
PBB 15 15
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Model Summary®

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Durbin-
| Model R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Sig. F Change Watson
1 3622 131 064 4.45691 31 1.965 1 13 184 2272

a. Predictors: (Constant), PBB
b. Dependent Variable: ROCBankinguKonvencional

Burimi: Banka e Shqipérisé, INSTAT

Duke analizuar té dhénat né tabelat 12, né té cilén jané paragitur té dhénat e regresionit
pér lidhjen midis produktivitetit té burimeve financiare né bankingun konvencional dhe
normés sé rritjes sé PBB-sé mund té vérehet njé korrelacion pozitiv i dobét midis
variablave. Korrelacioni pozitiv vérehet né normén e kthimit, e cila shérben pér té matur
produktivitetin e burimeve financiare né bankingun konvencional. Analiza e
korrelacionit tregon lidhjen e dobét midis ROC (return on credit) né bankingun
konvencional dhe normés sé PBB-sé (36.2% ose 0.362) dhe varésiné e dobét ndérmjet
tyre. Nga aplikimi i regresionit dhe vlera e R*2 (Adjusted R Square) mund té pohohet se
variablat kané njé lidhje té papérfillshme ndérmjet tyre (6.4% ose 0.064), duke

nénkuptuar njé lidhje shumé té dobét midis variablave.

Treguesi Durbin-Watson éshté i barabarté me 2.272, e cila si njé vleré e kétij treguesi
afér numrit 2 provon korrelacionin e dobét mes variablave dhe rrit besueshmériné e
rezultateve té késaj analize. Analiza empirike sugjeron se lidhja e dobét ndérmjet
normés sé kthimit t& burimeve financiare né bankingun konvencional né raport normén
e rritjes sé PBB-sé, duhet té jeté objekt shgetésimi pér hartuesit e politikave né sektorin
bankar konvencional dhe pér vlerésimin periodik té cilésisé sé pérgjithshme té aseteve
me géllim shmangien e rrezikut té kthimit té kredisé. Lidhja midis variablit té varur,
ROC (bankingu konvencional) dhe variablit té pavarur, norma e PBB-sé, paragitet

shumé e dobét né analizén e regresionit.
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NEé rastin e aplikimit té modelit korporativ lidhja midis kthimit mbi depozitat dhe normés
Sé rritjes sé PBB-sé éshté shume e forté. Nga ana tjetér korrelacioni i dobét midis kthimit
mbi fondet e huazuara té bankingut konvencional dhe kthimit mbi fondet e huazuara té
bankingut korporativ tregon dallimin e madh midis dy modeleve té marra né konsideraté.
Né bazé té analizés empirike mund té konstatohet se bankingu korporativ rezulton té
jeté mé i mbrojtur nga rreziku sistematik dhe gjithashtu mé i mbrojtur nga krizat e
panikut, pér shkak té produktivitetit té burimeve financiare té bazuar né ecuriné natyrale
té ekonomisé. Né pérputhje me sugjerimet e Komitetit t¢ Bazelit, né modelin e
bankingut korporativ réndési t¢ madhe merr roli i faktoréve procikliké né shkaktimin e
krizave bankare dhe né rrezikun e moskthimit té kredive. Duke pérdorur rregullin
“mark-to-market”, jo vetém né aspektin e kontabilitetit né mbajtjen e kredive pér
maturim, por edhe né kuadrin e praktikave té pérllogaritjes sé marzhit té fitimit né
raport me ritmin e tregut, realizohet njé lidhje e forté me ekonominé reale. Pér kété
arsye, bankingu korporativ karakterizohet nga njé stabilitet mé i larté financiar né

krahasim me bankingun konvencional.

Njé lidhje e forté me ecuriné e ekonomisé reale ul rrezikun sistematik (rrezikun e tregut)
dhe redukton shkallén e pasigurisé né sektorin bankar. Reduktimi i shkallés sé pasigurisé
kundrejt ndikimit té faktoréve makroekonomiké, e cila pasqyrohet né normén e rritjes sé
PBB-sé , rrit né ményré té drejtpérdrejté stabilitetin e sektorit bankar. Né modelin e
bankingut korporativ kemi té béjmé me njé tejkalim té kérkesave té Komitetit té Bazelit
pér té vlerésuar periodikisht vlerén e aseteve financiare né raport me luhatjet e vlerave té
tregut. Bankingu korporativ ofron njé pérputhje perfekte té luhatjeve té tregut dhe té

ardhurave té siguruara nga modeli i kreditimit.
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Pavarésisht skenarit té zbatuar né bankingun korporativ dhe normés sé kthimit té
pérllogaritur mbi fondet e e huazuara, tregu bankar korporativ nuk pérjeton luhatje té
médha né kthimin e fondeve. Madje ky stabilitet, i cili ul rrezikun e kthimit té fondeve,
nuk shogérohet me njé rénie té fitimit. Né skenarin e paré dhe té dyté, té cilét ofrojné njé
raport ndarje té normés sé kthimit pérkatésisht 80 pér gind me 20 pér gind dhe 70 pér
gind me 30 pér gind né favor té institucionit financiar, banka korporative pasgyron njé
stabilitet t& larté dhe njé normé produktiviteti t& burimeve financiare mé té larté ose té
barabarté me normén e produktivitetit té realizuar né bankingun konvencional. Vetém né
skenarin e treté, sipas pérllogaritjeve té kryera, banka konvencionale éshté mé produktive

né aspektin e pérdorimit té fondeve né modelin e kreditimit.

5.4. Avantazhet dhe disavantazhet e modelit té bankingut korporativ

Modeli hibrid i bankingut korporativ mund té shihet si njé variant i bankingut
konvencional, i projektuar pér té eliminuar rrezikun e falimentimit té bankave dhe pér té
minimizuar rrezikun e tregut bankar. Ky model éshté bazuar né supozimin se funksioni i
kuadrit rregullator, pavarésisht masave shtrénguese té propozuara dhe té zbatuara, nuk
do té arrijé té forcojé géndrueshmériné e industrisé bankare dhe nuk do té mund té
imponojé ndryshime té tilla né bankingun ndérkombétar, té cilat do t¢ mund té rrisin
rezervat e tyre kapitale né njé shkallé té tillé qé té krijojné imunitet ndaj krizave
bankare. Aktualisht luhatjet e normés sé kthimit mbi depozitat né bankingun

konvencional pér shkak té luhatjeve t& normés sé PBB-s& mbulohen me ané té
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akumulimit té rezervave té kapitalit pér té reaguar ndaj tendencave prociklike né

sektorin bankar.

Bankingu konvencional pérdor njé sistem "magazinimi* té kapitalit me géllim qé té keté
mundési té pérgjigjet ndaj luhatjeve t¢é mundshme té sektorit bankar pér shkak té
luhatjeve té faktoréve né ekonominé reale. Né kété kuadér direktivat e kuadrit
rregullator kané theksuar kérkesén pér rritjen e rezervave té kapitalit rregullator dhe té
kapitalit ekonomik, por natyrisht nuk kané mundur té paracaktojné nivelin optimal té
mbajtjes sé rezervave g€ mbron sistemin bankar konvencional nga rreziku i
falimentimit. Modeli korporativ nuk géndron né pritje té zhvillimit té krizave financiare,
duke kryer akumulimin e fondeve pér t'u béré ballé luhatjeve té faktoréve
makroekonomiké, por tenton shmangien e shkageve gé sjellin pérkegésim té normés sé
produktivitetit té burimeve financiare né sektorin bankar dhe parandalimin e elementéve
gé shkaktojné humbje té médha afatshkurtra népérmjet modifikimit t& modelit té

kreditimit.

Thembra e Akilit, duke iu referuar numrit t&¢ madh té krizave bankare né bankingun
konvencional, ka té bé&jé me modelin e kreditimit dhe ményrén e angazhimit té fondeve
té depozituesve. Né kété kuadér risia e bankingut korporativ ka té béjé me ndryshimin e
modelit té& kreditimit né sektorin bankar. Synimi i ndryshimit té modelit té kreditimit
nuk éshté e orientuar drejt rritjes sé masave parandaluese gé kané té béjné me rritjen e
kapitalit minimal rregullator apo mbajtjen e njé niveli té larté té kapitalit ekonomik, por
né pércaktimin e njé raporti proporcional té kthimit té fondeve midis luhatjeve té

ekonomisé reale dhe performancés sé sektorit bankar. Né kété ményré sugjerohet
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pérdorimi i modelit bankar té bazuar né normén e kthimit té fondeve, duke pérdorur né
ményré té vazhdueshme metodén e shénjimin té tregut si pér vlerén e aseteve financiare
té mbajtura nga depozituesit, ashtu edhe pér kthimin e fondeve té huazuara nga

institucionet financiare.

Népérmjet pérdorimit té parimeve té indeksimit t¢ mallrave dhe té pjesémarrjes né
ndarjen e fitime/humbjeve né investime, bankingu korporativ nuk bazohet né normén e
interesit, por né normén e kthimit t& burimeve financiare. Pé&rmes modifikimit té
modelit t& bankingut konvencional ulet norma e pérdorimit té levés financiare, duke i
trajtuar depozitat si kapitalin e vet né njé raport té kthimit potencial nga burimet
financiare sipas njé raporti té paracaktuar. Gjithashtu ky parim zbatohet edhe né
procesin e huadhénies, duke reduktuar ndjeshém pasiguriné e kthimit té kredive pér
shkak té krijimi té njé raporti té drejtpérdrejté me normén e kthimit né ekonominé reale.
Né kété ményré parashikueshméria e ecurisé sé investimeve té fondeve né ekonominé
reale, paraget njé marzh gabimi mé té vogél, i cili ofron avantazhin e informimit né

kohé pér té reaguar ndaj tendencave prociklike té ekonomisé reale.

Modeli i ri, i propozuar né mbledhjen e fondeve té huamarrésve synon reduktimin e
kostove té mbajtjes sé tyre, duke e ndérvarur kthimin e fondeve né raport me kthimin
real t& financimeve té bankés népérmjet procesit té kreditimit. Kjo marréveshje e re me
depozituesit pérmban gjithashtu dispozita né favor té sigurimit 100 pér qind té
principalit té depozitave, por duke pérfshiré pranimin e humbjeve afatshkurtra té
depozituesve mbi principalin e fondeve té tyre. Népérmjet aplikimit té shpérndarjes sé

humbjeve afatshkurtra né ményré proporcionale tek té gjithé depozituesit shmanget
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ndjenja e panikut, pér shkak té pérballimit t¢ humbjeve afatshkurtra né ményré

proporcionale nga té gjithé depozituesit.

Kéto humbje pérbéjné njé detyrim té bankés qgé té rikthehen né njé periudhé
afatshkurtér, por shmangin falimentimin e bankés. Kjo marrédhénie e re midis aktoréve
té bankingut korporativ imponon rritjen e transparencés sé institucionit financiar pér
depozituesit e saj, té cilét duhet té gézojné njé status té pérafért me statusin e aksionarit
né njé korporaté financiare. Zbutja e dispozitave kontraktuale né rast té pérkegésimit té
treguesve ekonomiké dhe pranimi i humbjeve afatshkurtra nga ana e depozituesve té
bankingut korporativ, duke pérfshiré ndarjen e normés sé kthimit nga investimet sipas
njé raporti fiks mund té rezultojé e dobishme pér aktorét e sistemit bankar dhe pér
ekonominé reale, por kjo marréveshje e re implikon problematika té reja pér bankingun

korporativ.

Rritja e transparencés sé bankingut korporativ pérbén njé element kyc né sigurimin e
depozituesve té bankés. Gjithashtu manovrat e kontabilitetit mund té rrisin rrezikun e
manipulimeve té bilanceve né lidhje me pérllogaritjen e drejté té normave té kthimit né
raport me depozituesit. Eshté e véshtiré gé depozituesit t& pranojné njé humbje
afatshkurtér té bankés korporative, ndérkohé gé ekonomia pérjeton ecuri pozitive né
treg. Ndérkohé gé rritja e transparencés dhe mbajtja e njé géndrimi té drejté né raport
me normén e kthimit ndaj depozituesve pérbéjné elementé té kontrollueshém té
menaxhimit té institucionit financiar, njé sfidé akoma mé e madhe pér bankingun
korporativ éshté vlerésimi i rrezikut té kthimit té burimeve financiare né projektet e

huamarrésve, duke u siguruar gé nuk nuk do té cenohen interesat e saj né raport me
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normén e kthimit té investimeve sipas peshés dhe raportit té paracaktuar té normés sé

kthimit.

Ky element i réndésishém né hallkat e modelit té kreditimit pérbén pikén kryesore té
sigurimit té produktivitetit té pérshtatshém me ecuriné e ekonomisé reale. Né kété
kuadér banka korporative éshté e detyruar té rrisé pérfshirjen né biznesin e huamarrésve
té saj, duke rritur prezencén e saj né monitorimin e projekteve té huamarrésve dhe né
késhillimin e vazhdueshém pér shkak té réndésisé sé parimit té pjesémarrjes né
investim. Mungesa e mekanizmave té tjeré pér kontrollin e huamarrésve né bankingun
korporativ drejton né sugjerimin se sfida mé e madhe géndron né monitorimin e
aktivitetit té huamarrésve. Pérfshirja e institucioneve financiare né administrimin e
projekteve té huamarrése redukton ndjeshém rrezikun ndaj informacionit asimetrik. Ulja
e informacionit asimetrik ndikon né reduktimin e rrezikut té pérzgjedhjes sé
pafavorshme, duke reduktuar né masé té konsiderueshme rrezikun e moskthimit té

kredive.

Gjithsesi rritja e masés sé monitorimit do té ndikojé né rritjen e kostove administrative,
té cilat do té rrisin koston e pérgjithshme té institucionit financiar, duke reduktuar
kthimin neto pér bankén dhe pér depozituesit e saj. Bankat korporative do té pérpigen té
arrijné géllimin e maksimizimit té fitimeve, e cila imponon njé normé kthimi mé té larté
pér depozituesit dhe pér veté institucionin, duke mbajtur njé raport proporcional me
luhatjet e ekonomisé reale me qéllim ruajtjen e stabilitetit financiar té institucionit.
Gjithsesi, duke iu referuar edhe rezultateve té simulimit té kryer, banka korporative nuk

éshté e detyruar té aplikojé té njéjtin raport té ndarjes sé normés sé kthimit si me
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huamarrésit ashtu edhe me depozituesit, por mund té modifikojé raportin e kthimit sipas
kostove operacionale té tregut bankar. Pavarésisht kushteve lehtésuese né rast té
pérkegésimit té faktoréve makroekonomiké, banka korporative nuk mund abuzojé me
normén e kthimit pér depozituesit apo té ofrojé njé normé inferiore né raport me
konkurrencén, pasi né kété ményré ajo rrezikon té reduktojé numrin e depozituesve, té

cilét konsiderohen aksionaréve té vérteté té saj.

5.4.1. Shmangia e falimentimit né bankingun korporativ nga rreziku
sistematik

Numri i madh i falimentimit té bankave pérgjaté historisé sé bankingut konvencional ka
ngritur piképyetje dhe diskutime té vazhdueshme né aspektin e reformimit t¢ modelit
bankar, me géllim shmangien e falimentimit té bankave pér shkak té rrezikut sistematik.
Né bankingun korporativ, riformulimi i marréveshjes me depozituesit e saj, t& cilét
marrin pjesé né fitimin dhe humbjen e bankés né ményré proporcionale, rreziku
sistematik shmanget pér shkak té ndarjes sé rrezikut té brendshém me depozituesit e
bankés. Pranimi i njé rreziku té kufizuar né kushtet e pérkegésimit té ekonomisé, duke
pranuar njé kthim zero nga fondet e tyre nga ana e depozituesve, ofron mundésiné pér

shmangien e ndjenjés sé panikut pér humbjen totale té depozitave.

Gjithashtu, pranimi i ndarjeve proporcionale t€ humbjeve té bankés korporative né
planin afatshkurtér, me kushtin qé kéto humbje do té rikuperohen né té ardhmen nga ana
e institucionit financiar redukton ndjenjén e panikut né sektorin bankar. Né modelin

korporativ nuk ka réndési se kush shkon i pari né sportelet e bankave pér té térhequr
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depozitat, pasi té gjithé depozituesit preken né ményré proporcionale nga nje humbje
potenciale e investimeve té bankés, pér shkak té luhatjeve negative té ekonomiseé reale.
Paniku®® mund té reduktohet né njé masé té konsiderueshme, né rastin kur humbjet né
vlerén nominale té depozitave ndjekin té njéjtin ritém té pérkeqésimit t€ ekonomisé
reale. Ky afrim midis ecurisé sé ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare ndikon né

rritjen e stabilitetit né sektorin financiar bankar.

Gjithsesi, bazuar né problematikén e diskutuar edhe pér bankingun konvencional, duhet
té keté njé kufizim té humbjeve té pranuara né bankingun korporativ nga ana e
depozituesve, masa e té cilave duhet té kushtézohet né raport me kushtet e pérkegésimit
té faktoréve makroekonomiké. Eksperienca e deritanishme tregon se luhatjet e
ekonomisé nuk jané shumé té médha, por kané njé gasje graduale, e cila monitorohet
népérmjet rénies né bazé vjetore t& PBB-sé. Né kété kuadér marrédhénia e re midis
bankés korporative dhe depozituesve duhet té kufizohet né pranimin e humbjeve té
moderuara té principalit né planin afatshkurtér e cila nuk mund té tejkalojé mesataren e

reduktimit té rritjes ekonomike té viteve paraardhése.

Strategjia e deritanishme né bankingun konvencional pér té pérdorur hendekun midis
PBB-sé dhe normés sé kthimit nga kreditimi me géllim parashikimin e lévizjeve té
tregut dhe parandalimin e krizave financiare kané rezultuar joefikase. Pér kété arsye
bankingu korporativ propozon marrjen e disa masave paraprake kundérciklike pér té
minimizuar rrezikun e tregut. Pér té reduktuar ciklikalitetin e kérkesave té kapitalit
minimal banka korporative angazhohet né njé strategji afatgjaté né modelimin e rrezikut

sipas rrezikut té tregut me géllim minimizimin e probabilitetit t¢ moskthimit té kredive.

150 Mishkin, Frederic S. (2004). The economics of money, banking, and financial markets (7th ed.). Boston: Pearson., fage 191
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Pérgjigjja ndaj ndryshimeve makroekonomike vjen duke pérshtatur produktivitetin e e
burimeve financiare té institucionit né ményré proporcionale me luhatjet e ekonomisé

reale.

Pér té ndihmuar frenimin e investimeve né flluskat racionale, zbatohet parimi i
shénjimit té tregut dhe i indeksimit té mallrave me géllim shmangien e rrezikut té tregut.
Pér shkak té strukturimit t&¢ modelit té kreditimit, né ményré té tillé gé té pasqyrojé
luhatjet e ekonomisé reale mund té arrihet té sigurohet njé kthim mé i larté se norma
natyrale e rritjes sé ekonomisé. Kjo arrihet népérmjet shmangies sé investimeve
spekulative, té cilat rrisin rrezikun e moskthimit té kredive. Né bazé té ndjekjes sé késaj
strategjie bankingu Kkorporativ do té jeté mé i mbrojtur nga rreziku sistematik dhe
gjithashtu mé i mbrojtur nga krizat e panikut, pér shkak té lidhjes sé produktivitetit té

burimeve financiare me ecuriné e ekonomisé reale.

Bankingu korporativ sugjeron riformulimin e marréveshjes sé bankés me huamarrésit
dhe depozituesit e saj, té cilét marrin pjesé né fitim/humbjet e bankés né ményré
proporcionale me kthimin real té investimeve né ekonominé reale. Népérmjet
riformulimit t& marréveshjes me depozituesit eliminohet falimentimi i bankave pér
shkak té evitimit té panikut né sektorin financiar. Rreziku josistematik, i cili mund té
godasé njé institucion té caktuar financiar, pér arsye qé kané té béjné me mungesén e
menaxhimit té pérshtatshém té fondeve né dispozicion, nuk do t& mund té shndérrohet
né njé rrezik gé kércénon té gjithé tregun, por do té mbetet njé rast i izoluar me déme té

moderuara pér sektorin bankar.

Njé tjetér element i réndésishém né modelin e kreditimit té bankingut korporativ ka té

béjé me plotésimin e njé prej kushteve té direktivave té Bazelit, lidhur me uljen e
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konkurrencés né sektorin bankar. Ulja e konkurrencés nénkupton rritjen e kapitalit
ekonomik dhe mospérfshirjen e sektorit bankar né aktivitete spekulative me kthim té
larté né letér, té cilat rrisin rrezikun e moskthimit té fondeve. Njé kérkesé e tillé bie né
konflikt me géllimin kryesor té bankave pér té& maksimizuar fitimet e tyre, i cili kérkon
njé normé té larté té pérdorimit té fondeve. Né bankingun korporativ ky konflikt
shmanget me ané té pérdorimit té& parimit té indeksimit té mallrave, duke parandaluar
pérfshirjen e investimeve té institucionit né asete financiare qé& pérjetojné rritje
joracionale té vlerés sé tyre né treg. Né kété ményré, shpérthimi i flluskave racionale

nuk do t& mund té shkaktojé humbje té médha pér sektorin bankar korporativ.

Strategjia e bankingut korporativ éshté e orientuar drejt maksimizimit té fitimit né
planin afatgjaté, duke evituar pérfshirjen né fitime spekulative afatshkurtra, té cilat
zakonisht pasohen nga humbje té konsiderueshme pér fondet e investuara né ekonominé
reale. Mundésia pér té shmangur krizat ndikon gjithashtu né rritjen e vazhdueshme té
normés sé kreditimit né ményré graduale, duke tentuar njé kthim mbi investimet e
fondeve né nivelet optimale té ekonomisé natyrale. Né kété ményré bankat korporative
kryejné né ményré mé té sigurt transformimin e fondeve né tregjet e kapitalit
afatshkurtér né investime té sigurta né asete financiare afatgjata, duke pranuar njé
normé rreziku té barabarté me rrezikun mesatar té tregut. Mospérputhja e maturimit té
fondeve afatgjata me maturimin e fondeve afatshkurtra imponon bankat korporative té
ndajné rrezikun me depozituesit, duke shmangur rrezikun e likuiditetit né periudhat

afatshkurtra.
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5.4.2. Avantazhet dhe disavantazhet e aktoréve bankaré né modelin

korporativ
Né bankingun korporativ aktorét e institucionit financiar té pérbéré nga depozituesit,
banka korporative dhe huamarrésit pér shkak té riformulimit té marréveshjes midis tyre
pésojné ndryshime té réndésishme té pozicionit té tyre né raport me produktivitetin si
dhe siguriné e fondeve né dispozicion té institucionit financiar. Né themel té
funksionimit té sistemit bankar jané depozituesit e bankés, té cilét ndértojné njé
marrédhénie kontraktuale té re me bankén korporative. Depozituesit e bankés pérfitojné
né aspektin e sigurimit té principalit té tyre pértej sigurimit té detyruar té imponuara nga
kuadri rregullator, por humbasin mundésiné e pérfitimit té sigurt kundrejt kushteve té
bankingut konvencional. Depozituesit jané té disavantazhuar né planin e parashikimit té
kthimit té fondeve pér shkak se kontrata e tyre parashikon njé kthim té luhatshém mbi

principalin e depozituar né bankeé.

Mbajtésit e fondeve té depozitave jané mé pak té ekspozuar nga rreziku i informacionit
asimetrik, pér shkak té rritjes sé transparencés sé veprimtarisé sé bankés kundrejt tyre,
duke reduktuar né kété ményré pérfshirjen e investimeve té bankés né aktivitete
spekulative me rrezik té larté. Depozituesit e bankés korporative mund té pérjetojné
humbje afatshkurtra mbi principalin e tyre, né favor té rritjes sé stabilitetit té
institucionit financiar. Bankingu korporativ ofron njé ndarje té fitimeve né raport me
produktivitetin e burimeve financiare té pérdorura, té cilat mund té rezultojné mé té larta
né planin afatgjaté né krahasim me bankingun konvencional. Midis dy treguesve té

pérfitimit dhe té sigurisé sé fondeve, depozituesit jané mé té avantazhuar né aspektin e
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sigurisé sé fondeve dhe mé pak té avantazhuar né produktivitetin e tyre pér shkak té

luhatjeve té normés sé kthimit dhe t& maksimizimit té fitimit né terma afatgjaté.

Né bankingun korporativ huamarrésit mbajné peshén e rrezikut té investimeve né
ekonominé reale. Né procesin e kreditimit huamarrésit jané té avantazhuar né planin e
uljes sé kostove té kreditimit né kushtet kur produktiviteti i fondeve né projektet e tyre
éshté negativ, duke lehtésuar gjendjen e tyre financiare né periudha té véshtira. Nga ana
tjetér raporti i normés sé kthimit mbi fondet e investuara nga banka korporative mund té
jeté mé e larté se norma e interesit té paracaktuar né bankingun korporativ. Gjithsesi
marréveshja e re ul rrezikun e falimentimit té huamarrésve pér shkak té kostove té larta
bankare si dhe merr né konsideraté periudhat e recesionit té ekonomisé, duke i dhéné
mundési bizneseve té kené mé shumé fonde né dispozicion né kushtet e pérkegésimit té

gjendjes sé ekonomisé.

Banka korporative béhet pjesémarrése né normén e kthimit t¢ huamarrésve dhe rrit
nivelin e informacionit té funksionimit té biznesit, e cila e ekspozon huamarrésin ndaj
rrezikut té daljes sé informacioneve konfidenciale dhe sekretit industrial. Né kété
kéndvéshtrim bankat korporative jané pak atraktive pér financimin e bizneseve
inovative. Huamarrésit né bankigun korporativ ulin pasiguriné e kostove té tyre té
financimit, duke reduktuar kostot e interesave fikse dhe duke u bazuar né normén e
kthimit. Mungesa e kostove té interesit né projektet gé rezultojné me fitim zero ose me
humbje né planin afatshkurtér u jep mundési huamarrésve té mbijetojné né treg dhe té

ulin rrezikun e falimentimit pér shkak t& mungesés sé likuiditetit afatshkurtér.
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Bankat korporative jané ndérmjetés financiaré, té strukturuar sipas njé modeli té
ngjashém té financimit me aksione té zakonshme. Ato transferojné rrezikun e tregut té
fondeve nga depozituesit tek huamarrésit né ményré proporcionale me ecuriné e
projekteve té huazuara né ekonominé reale. Baza e fitimeve té bankés korporative éshté
norma e kthimit té investimeve, e cila ndahet né njé raport té pércaktuar midis
huamarrésve dhe institucionit financiar dhe mé pas midis bankés dhe depozituesve té
saj. Detyrat kryesore té bankés korporative jané té ngjashme me bankat konvencionale,
por pér shkak té raportit té& drejtpérdrejté té produktivitetit t&¢ fondeve né ekonominé
reale éshté i nevojshém njé monitorim i detajuar i veprimtarisé sé huamarrésve me
géllim uljen e rrezikut t& moskthimit té fondeve.

Norma e kthimit nga fondet e huazuara duhet té arrijé nivele té tilla, té cilat do t¢ mund
té mbulojné kostot operative dhe té sigurojné njé kthim atraktiv ndaj depozituesve dhe
aksionaréve té saj. Pér shkak té pjesémarrjes né fitimet dhe humbjet e huamarrésve té
saj, népérmjet hegjes doré nga norma e kthimit mbi principalin kur huamarrésit dalin
me humbje, rreziku i kthimit té fondeve éshté mé i larté né krahasim me bankingun
konvencional. Nga ana tjetér ky parim mund té ndikojé né rritjen e numrit té

huamarrésve potencialé té bankés.

Banka korporative nga ana e saj duhet té angazhojé mé shumé burime njerézore né
procesin e vendimmarrjes sé kredive si dhe né monitorimin e vazhdueshém té
projekteve té financuara prej saj. Rritja e nivelit t& monitorimit té huamarrésve rrit
kostot administrative té bankés, por nga ana tjetér redukton ndjeshém rrezikun pér
shkak té shmangies sé informacionit asimetrik, népérmjet sigurimit té njé informacioni

té hollésishém lidhur me pritshmérité e kthimit té investimeve. Bankingu korporativ do
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té mund té jeté mé i géndrueshém pér shkak té luhatjeve graduale té produktivitetit té
fondeve dhe informacionit té bollshém mbi ecuriné e investimeve té fondeve té
huazuara. Problematike mund té jeté pér bankingun korporativ natyra e luhatshme e
kthimit té investimeve né kuadér té raportit me depozituesit, pavarésisht sigurisé mé té
larté té fondeve té depozitave. Banka korporative performon me njé géndrueshméri mé

té larté né treg dhe tenton té maksimizojé fitimet né planin afatgjaté.

5.4.3. Konkurrueshméria e modelit korporativ me modelet ekzistuese

Né modelin konvencional produktiviteti i parasé éshté i lidhur drejtpérdrejt me kohén
dhe “cmimi i qirasé” sé pérdorimit té fondeve éshté interesi né pérgindje mbi principalin
né bazé vjetore. Modeli islamik i orientuar drejt moralit dhe parimeve fetare e
konsideron té palogjikshém, té padrejté dhe té panatyrshém aplikimin e interesit mbi
principalin e huave né raport me kohén e véné né dispozicion, por aplikon njé normé
kthimi mbi produktivitetin e pritshém té investimit, duke aplikuar kufizime né disa

aktivitete moralisht té papranueshme pér besimin islam.

Pér shkak t& mungesés sé té dhénave té hollésishme mbi statistikat e bankingut islamik
si dhe pér shkak té eksperiencés sé gjaté né treg té bankingut konvencional analiza
krahasimore pér produktivitetin e burimeve financiare éshté pérgendruar midis
bankingut konvencional dhe bankingut korporativ. Modeli pér t’u pérmirésuar éshté
konsideruar modeli konvencional, duke u pérgendruar né dy elementé kryesorg, té cilét
kané té béjné me modelin e kreditimit dhe ményrén e mbledhjes sé fondeve nga

depozituesit. Né kété kuadér mund té komentohet mbi rezultatet e simulimit té kryer
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mbi té dhénat e bankingut shgiptar(konvencional), sipas modelit té bankingut

korporativ.

Rezultatet tregojné se bankingu korporativ éshté mé i géndrueshém ndaj luhatjeve té
ekonomisé si dhe mé fitimprurés né planin afatgjaté. Bankingu korporativ ndérmerr njé
angazhim afatgjaté né siguriné e fondeve té depozituesve, duke ofruar kthime té
luhatshme né favor té mbajtésve té depozitave. Produktiviteti i fondeve éshté i lidhur né
ményré proporcionale me luhatjet e ekonomiseé reale, duke siguruar njé stabilitet té larté
pér fondet e depozituesve. Shmangia e angazhimit té fondeve né projekte spekulative
me kthim té larté népérmjet aplikimit t& parimit té indeksimit t¢ mallrave dhe shénjimit
té tregut, redukton rrezikun e pérfshirjes sé bankave korporative né financimin e
flluskave racionale. Né kété ményré banka korporattive mund té jeté mé pak atraktive
né aspektin afatshkurtér dhe mé e pérshtatshme pér depozituesit gé synojné njé siguri

mé té larté té fondeve dhe njé kthim té larté né terma afatgjaté.

Bankingu korporativ éshté mé i pérshtatshém pér depozituesit gqé synojné té mbajné
fondet e tyre né institucione gé ofrojné siguri té larté dhe kthime té géndrueshme té
fondeve té tyre. Bankingu korporativ rezulton mé fitimprurés né planin afatgjaté né
krahasim me bankingun konvencional, por financierét konvencionalé mund t’ia
atribuojné njé normé kthimi té tillé pérdorimit né kohé té parasé, duke argumentuar se
bankat korporative kané né dispozicion té tyre njé sasi fondesh mé té madhe pér shkak
té lehtésive té detyrimeve Kkontraktuale ndaj depozituesve té tyre. Gjithsesi banka

korporative performon mé miré né aspektin e sigurisé sé fondeve, duke aplikuar mé
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miré direktivat e Komitetit t€ Bazelit dhe konkurron mé miré né kuadrin e

produktivitetit té fondeve né terma afatgjaté.

5.5. Perspektiva e zhvillimit té bankingut botéror

Perspektiva e zhvillimit té bankingut ndérkombétar éshté e lidhur me studimin e
faktoréve gé shkaktojné krizat ciklike té bankingut konvencional. Strategjia e
parandalimit té krizave bankare népérmjet shtréngimit té kuadrit rregullator pérbén njé
metodé joefikase, e cila nuk mund té realizojé objektivat e direktivave té Bazelit pér té
eliminuar falimentimin e bankave dhe pér té reduktuar rrezikun sistematik té tregut
bankar. Né kété kuadér bankierét mund té ngrené hipoteza, té cilat nuk bazohen né
monitorimin e institucioneve rregullatore, por synojné modifikimin e modelit bankar me

géllim qé té parandalojné rrezikun e falimentimit dhe té reduktojné rrezikun e tregut.

Shumica e makroekonomistéve dhe direktivat e Komitetit té Bazelit theksojné réndésiné
e luhatjeve té ekonomisé reale dhe marrjen e masave pér té pérballuar tendencat
prociklike té faktoréve makroekonomiké, por kéto masa jané té karakterit korrigjues.
Deri mé sot, pérgjigjja ndaj krizave té shumta té sektorit bankar ka gené bindja e
aktoréve té sistemit bankar se shkaget e krizave ét shkuara nuk do té mund té pérsériten
né té ardhmen, pavarésisht aplikimit té té njéjtave rregulla té funksionimit dhe té njéjtit

model té bankingut si né té shkuarén.

Bindja e palékundur né modelin aktual té kreditimit té bazuar né normén e interesit, e
cila ka arritur té shkaktojé njé numér té madh krizash me déme té médha pér aktorét e

sistemit bankar dhe pér veté ekonominé reale, éshté kthyer né njé dogmé té
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pakapércyeshme pér bankingun konvencional. Nga institucionet rregullatore kérkohet
njé rritje e kapitalit ekonomik té bankave me géllim frenimin e faktoréve procikliké té
ekonomisé, por nuk ka asnjé tentativé té vetme pér té frenuar krijimin e hendekut midis
ekonomisé financiare dhe ekonomisé reale, duke frenuar faktorét gé ¢ojné né njé hendek

té tillé.

Shfagja e panikut né sektorin bankar konsiderohet si njé ngjarje e jashtézakonshme dhe
me efekte shkatérruese edhe pér bankat me njé portofol me rrezik té ulét, pér shkak té
marrédhénies sé mprehté me depozituesit té bazuar né vlerén né kohé té paraseé.
Pretendimi i bankave konvencionale se rreziku i fondeve té tyre transferohet tek
mbajtésit e huave éshté pjesérisht i vérteté, pasi né kushtet e pamundésisé sé kthimit né
njé normé té larté rreziku i tregut kércénon né té njétin nivel edhe institucionet bankare.
Bankingu konvecional tenton té shmangé rrezikun e falimentimit, duke ndjekur té
njéjtin model bankar, e cila heré pas here kufizohet nga kuadri rregullator pa mundur té

ofrojé njé zgjidhje té géndrueshme pér stabilitetin e sektorit bankar.

Bankingu islamik pér shkak té eksperiencés sé shkurtér né tregun bankar nuk mund té
pérbéjé bazén e pérmirésimit té modelit bankar pér shkak té strukturimit té tij sipas
modelit konvencional. Nga ana tjetér pérdorimi i disa parimeve origjinale pér
reduktimin e rrezikut té tregut financiar si dhe aplikimi i normés sé kthimit té vend té
normeés sé interesit mund té pérbéjné element té dobishém pér pérmirésimin e modelit
bankar té bankingut konvencional. Eksperienca e bankingut konvecional, e ndérthurur

me aplikimin e modeleve té reja qé bazohen né parime té ndryshme nga ato qé kané
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cuar bankingun konvencional drejt déshtimeve periodike, mund té pérbéjé njé bazé té

réndésishme pér reformimin e modelit bankar.

Pérdorimi i1 elementéve té bazuar né normén e kthimit té ekonomisé reale si dhe té
mekanizmave gé parandalojné pérfshirjen e institucioneve financiare né financimin e
aseteve spekulative mund té pérbéjné njé bazé té miré pér té modifikuar modelin aktual
té kreditimit né sistemin bankar konvencional. Modeli i bankingut korporativ pérbén njé
gasje té ndryshme né aspektin e modelit té kreditimit, e cila pérbén burimin mé té madh
té té ardhurave né bankingun konvencional. Gjithsesi rezultatet e simulimit mbi té
dhénat e sistemit bankar né Shqipéri nuk mund té pérfagésojné njé model té

aplikueshém né té gjithé sistemin bankar ndérkombétar.

Duke marré né konsideraté kufizimet e studimit, lidhur me pamundésiné e sigurimit té
té dhénave té detajuara pér marzhin e kthimit né sektoré té& ndryshém té ekonomisé si
dhe té nivelit té kreditimit té secilit sektor, mund té pohohet se rezultatet e studimit
mund té pérbéjné njé pikénisje pér njé simulim mé té detajuar né sistemin bankar té
vendeve té rajonit dhe té vende té zhvilluara. Problemet e trajtuara lidhur me rritjen e
kostove té aktivitetit té bankingut korporativ si dhe té sjelljes sé aktoréve té tij, duhet té
studiohen né kushtet e ekonomisé reale dhe pér njé periudhé té konsiderueshme.
Simulimi i rezultateve né disa tregje bankare, té cilét funksionojné né ekonomi me
karakteristika té ndryshme do té mund té jepte njé pasqyrim teorik mé té ploté pér

suksesin dhe dobishmériné e kétij modeli né sektorin bankar.
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Gjithsesi, rezultatet e simulimit té bazuar né té dhénat e bankingut konvencional
shqiptar pér periudhén pérgjaté viteve 1999-2013 ofrojné njé tregues té réndésishém né
kuadrin e reformimit té bankingut konvencional. Teorikisht, népérmjet modifikimit té
modelit té kreditimit dhe té mbledhjes sé fondeve té depozituesve mund té ofrohen
rezultate t& kénagshme né eliminimin e falimentimit té bankave dhe té reduktimit té

rrezikut té tregut.
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KAPITULLI VI: KONKLUZIONE DHE REKOMANDIME

6.1 Konkluzione

Rezultatet e simulimeve té realizuara né kapitullin paraardhés vértetojné hipotezén e e
punimit se modeli i bankingut korporativ rezulton mé i géndrueshém ndaj luhatjeve té
ekonomisé reale dhe mé fitimprurés né terma afatgjaté né krahasim me bankingun
konvencional. Népérmjet pérdorimit té normés sé kthimit né raport me depozituesit dhe
me huamarrésit tregu bankar korporativ né kushtet e bankingut shqgiptar rezulton mé i
géndrueshém dhe me njé normé fitimi mesatare mé té larté kundrejt bankingut
konvencional. Népérmjet zbatimit t& normés sé kthimit né modelin e kreditimit luhatjet
e kthimit né sektorin bankar pérputhen me luhatjet e sektorit real, duke reduktuar

rrezikun e faktoréve procikliké.

Modeli bankar korporativ, népérmjet modifikimit té modelit té kreditimit dhe té
mbledhjes sé depozitave, ofron njé zgjidhje té géndrueshme ndaj krizave financiare dhe
ndihmon né eliminimin e falimentimit té€ bankave pér shkak té rrezikut sistemik. Modeli
korporativ propozon njé gasje racionale pér shmangien e krizave financiare né tregun
bankar dhe pér shmangien e panikut bankar népérmjet ndryshimeve té brendshme té
modelit bankar, por né kété drejtim kérkohet edhe mirékuptimi i depozituesve dhe
informimi i tyre pér rrezikun real té mbajtjes sé fondeve né institucionet financiare
bankare. Pér kéto arsye zbatimi né praktiké i modelit korporativ tij né tregun bankar

mund té kérkojé njé kohé relativisht té gjaté.
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Né bazé té rezultateve té studimit mund té pohojmé se :

1. Modeli bankar korporativ, népérmjet modifikimit t& modelit t€ kreditimit dhe té
mbledhjes sé depozitave, ofron njé zgjidhje té géndrueshme ndaj krizave financiare dhe

ndihmon né eliminimin e falimentimit té bankave pér shkak té rrezikut sistemik.

2. Népérmjet pérdorimit t& normés sé kthimit né modelin e kreditimit, modeli bankar
korporativ. shmang hendekun midis ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare né

sistemin bankar konvencional.

3. Banka korporative népérmjet ndryshimit té marrédhénieve midis aktoréve té
institucionit financiar redukton rrezikun e likuiditetit né tregun bankar dhe népérmijet
aplikimit té shpérndarjes sé humbjeve afatshkurtra né ményré proporcionale tek té gjithé

depozituesit shmang krizat e panikut.

4. Modeli korporativ pérbén njé pikénisje té arsyeshme pér té ndryshuar modelin bankar
konvencional. Rezultatet e simulimit t& kryer népérmjet té dhénave té bankingut
konvencional né Shqipéri jané pozitive, né favor t¢ mundésisé sé aplikimit me sukses té

modelit korporativ né ekonominé reale.

6.2 Rekomandime

1. Pérdorimi i parimeve té shénjimit té tregut (marking to market), indeksimit té
mallrave dhe pjesémarrjes né ndarjen e fitime/humbjeve né investime (profit-and-loss

sharing PLS), mund té sjellé rezultate té dobishme né aspektin e stabilitetit dhe
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pérfitueshmérisé sé sistemit bankar. Bankingu islamik nuk pérbén thjesht dhe vetém njé
kopje té sforcuar té bankingut konvencional, por meriton vémendjen e duhur pér njé

studim té kujdesshém té parimeve té brendhshme té tij.

2. Krizat e panikut bankar pér shkak té natyrés jolikuide té bankingut konvencional
mund té tejkalohen népérmjet ndryshimit t€ marrédhénies kontraktuale midis bankés
dhe depozituesve. Pér aktorét bankaré éshté e qarté se efektet e krizave té panikut
shkaktojné déme té médha pér té gjitha palét e pérfshira né biznesin bankar, si dhe pér

ecuriné e ekonomisé reale.

3. Modeli i bankingut korporativ mund té testohet né praktiké né vende té vogla si
Shqipéria, Kosova, Magedonia dhe vende té tjera me géllim gé té provohet dhe mé pas
té zbatohet né njé shkallé mé té gjeré. Teorikisht modeli i simuluar rezulton i
géndrueshém dhe siguron té ardhura krahasueshmérisht té larta me bankingun
konvencional. Gjithsesi vetém népérmjet testimit né praktiké dhe vrojtimit pér njé
periudhé té konsiderueshme té modelit korporativ mund té diskutohet pér njé ndryshim
té rregullave té lojés dhe modifikimit té ményrés sé operimit té biznesit bankar

konvencional.

6.3 Kufizimet e punimit

1. Mbéshtetja e rezultateve té simulimit té bankingut korporativ vetém né té dhénat e njé
ambienti ekonomik lokal (ekonomia shqiptare) pérbén njé kufizim té réndésishém té

rezultateve té punimit. Gjithashtu vendosja e simulimit né kontekstin e té dhénave
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historike nuk pasqyron dinamikén e ngjarjeve ekonomike né ményré korrekte, pér shkak
té mospasqyrimit té ndikimit té sjelljeve té aktoréve ekonomiké né arritjen e njé

rezultati té caktuar né kthimin e fondeve té investuara né sektorin bankar.

2. Mungesa e té dhénave té detajuara pér sektorin bankar né Shqipéri, lidhur me normén
e kreditimit té sektoréve té ndryshém té ekonomisé dhe kostove té fondeve té huazuara
né cdo sektor ka imponuar pérdorimin e normés sé rritjes sé PBB-sé pér té vlerésuar
normén e kthimit t€ huave né bankingun korporativ. Vlerésimi i arritur népérmjet
simulimit té kryer, duke u bazuar né normén e rritjes sé PBB-sé&, pérbén njé kufizim té

réndésishém pér vlerésimin e modelit té bankingut korporativ

3. Trajtimi i temés éshté i fokusuar né sektorin bankar dhe né kété ményré nuk ofron njé
model lidhur me sektorin jobankar, i cili né bazé té sé njétés logjiké do té duhet té
ndryshojné qasje, sikundér edhe sektori bankar. Kjo pérbén njé kufizim té punimit si

dhe njé pikénisje pér studim dhe hulumtim té métejshém.

6.4 Propozime pér kérkime té métejshme

1. Né interes té institucioneve financiare bankare éshté arritja e shmangies sé
falimentimit té tyre dhe e reduktimit té rrezikut té tregut. Ky géllim synohet té arrihet
népérmjet shtréngimit té masave rregullatore pér té shmangur pérfshirjen e
institucioneve bankare né aktivitete spekulatore dhe népérmjet rritjes sé kapital
rregullator té detyrueshém. Né kété prizém pérpjekjet e deritanishme pér té ndértuat njé
strategji mbrojtése ndaj rrezikut té falimentimit té bankave dhe rrezikut té tregut mbeten

té karakterit reagues. Né& njé organizaté fitimprurése, né té cilén maksimizimi i fitimit
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pérbén elementin primar té funksionimit té aktivitetit, duket e véshtiré aplikimi i masave
kundrejt faktoréve procikliké té ekonomisé me ané té rritjes sé kapitalit ekonomik. Kjo

kérkesé nuk mund t’i tejkalojé kufijté e predikimit té moralit té larté financiar.

2. Ndeértimi i njé modeli bankar, i cili pérfshin mekanizma té parandalimit té shkaktimit
té hendekut midis ekonomisé reale dhe ekonomisé financiare duhet té fokusohet né
gjetjen e zgjidhjes sé problemit me ané té kurimit té brendshém té funksionimit té
sektorit bankar. Pas njé historie té gjaté déshtimesh né sektorin bankar mund té tentohet
me ané té modelimeve té ndryshme té modelit bankar gé té pérdoret parimi i
pérmirésimit té vazhdueshém té industrisé bankare. Pérmirésimi i Kkushteve
parandaluese té krizave financiare né sektorin bankar pérbén pistén e duhur pér té

ndérmarré studime té métejshme né kété fushé studimesh financiare.
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