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KRIZE FINANCIARE APO KRIZE GLOBALE ...
KONJUKTURORE APO STRUKTURORE!

Prof. Asc. Dr. ADRIAN CIVICI

Tizé financiave apo krizé globale? Krizé ushgimesh... krizé

A emimesh apo krizé energjetike? Eshté hera e paré né his
Rektar né Universitetin Europian & P i ) . Y
; toriné toné modeme té shekujve té fundit, ose mé sakté né

Tirands (UET)

“periudhén e kapitalizmit” dhe revolucioneve industriale, qé
bota pérballet me kaq shumé géshtje shqetésuese njeherésh. Situata nuk
pritet té pérmirésohet deri para vitit 2015. Por, duke analizuar shkaget

adriancivici@gmail.com qé po e shkaktojné njé situaté té tillé, ekspertét mendojné se receta pér

ﬁ&P universitetieuropian.com daljen nga kjo situaté, éshté mé e véshtiré dhe e gjaté nga sa mendohej,

me gjithé optimizmin e moderuar & OECD-=sé. Si po reagon Europa,
SHBA, vendet né zhwillim dhe ato emergjente! Ekspertét, politikanét,
shkencétarét dhe pérfaqésuesit e shogérisé civile jané té bindur se, kété

radhé pérgjigiia dhe dalja nga kriza nuk mund té jeté as individuale
pér shtete apo rajone té ndryshme té botés, as pjesore pér elemente té
vecanta té saj. Duhet hyré, pranuar dhe shpjeguar, thelbi i vérteté i saj:
éshté krizé e modelit té ghuillimit?., e veté kapitalizmit?.., e menaxhimit
té globalizimit’.., apo thjesht pjesé e ciklit té¢ zhvillimit!... Kapitalizmi
ndodhet né njé piké kitike gé kérkon zgjidhje radikale né ményrat e
kompozimit dhe menaxhimit té tij. Pyetjet gé kérkojné zgjidhje té reja
jané: A duhet té vazhdojé té jeté modeli amerikan apo peréndimor i
zhwillimit dhe konsumit i vetmi model dominues né shekullin ¢ XXI-té7;
A mundet gé vetém njé grup vendesh apo institucionesh ndérkombétare
té vendosin pér gjithcka né zhillimin ekonomik-social té botés?; A kané
limit burimet natyrore t¢ planetit?; A duhet qé zhoillimi i géndrueshém

té behet kryefjala e ¢do modeli zhvillimi?; etj.

P Krizat gé po tronditin botén hyré, pranuar dhe shpjeguar thelbi i vérteté i
saj: éshté krizé e modelit t& zhvillimit?.., e veté
kapitalizmit.., e menaxhimit t& globalizimit?..,
apo thjesht produkt i historisé, koncepteve dhe
institucioneve ndérkombeétare. Gijithcka
filloi t& shfagej gjaté vitit 2007, thjesht si njé
krizé financiare qé e kishte origjinén nga kredité
e kéqija né tregun imobiliar amerikan.

Tashmeg, t& gjithé jané t&¢ bindur se
planeti yné ka hyré né njé krizé globale qé né
vetvete pérmbledh ose pérbéhet nga gjashté
kriza specifike: kriza financiare, monetare,
ckonomike, ushqimore, energjetike, ekologjike.

Esheé hera e paré né historiné toné moderne té

shekujve té fundit, apo mé sakté né “periudhén
e kapitalizmit” dhe revolucioneve industriale
gé bota pérballet me kaq shumé céshtje
shqetésuese njéherésh. Ekspertét, politikanét,
shkencérarét dhe pérfagésuesit e shoqérisé
civile jané t& bindur se kété radhé pérgjigjja dhe
dalja nga kriza nuk mund t¢ jeté as individuale
pér shtete apo rajone t& ndryshme té botés, as
pjesore pér elemente té vecanta té& saj. Duhet

U shtruan shumé pyetje qé kérkonin
pérgjigie. Do mbetej e lokalizuar vetém né
SHBA? Do pérhapej né Europé? Do prekte
giithashtu edhe vendet emergjente dhe ato
né zhvillim? Ishte njé krizé konjukturore
apo strukturore!, etj. Personalitete nga mé
t& spikaturit e botés ekonomike e financiare
botérore, si Alain Greenspen, Dominique
Strauss Kahn, Ben Bernanke, Jean Claude
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Trichet, etj, né até periudhé e trajtuan me
shumé prudencé kété krizé duke e cilésuar si
“njé turbulencé e tregjeve financiare amerikane”,
qé duhej menaxhuar me kujdes né intensitetin
dhe pérhapjen e saj né Europé dhe né vende t&
tjera té botés. Por, shumé shpejt “turbulencat”
e tregjeve financiare goditén réndé dollarin
amerikan, i cili filloi t& zhvleftésohej me
shpejtési né raport me euron, duke nxjerré
né evidencé edhe njé situaté alarmante té
ekonomisé amerikane. Krizé konjukturore,
stanjacion, recesion, apo stagflacion! Barometri
i pesimizmit t&¢ ekonomisé, financave, biznesit
dhe konsumatoréve amerikané vazhdon té ulet
pér dité. Ndérkohé, né tremujorin e paré t& 2008
kriza financiare filloi té shfaqej dhe né Europé.
Fillimisht né Angli, pastaj né bankat zvicerane,
franceze, gjermane, etj. FMN i vlerésonte né
rreth 1000 miliard dollaré humbjet nga kjo krizé,
ndérkohé qé bén parashikime aspak optimiste
pér nivelin e rritjes ekonomike dhe inflacionin
né ekonomité kryesore té planetit.

Paralelisht me kété fenomen, tregjet
dhe ekonomité e shumé vendeve té botés u
tronditén nga ¢mimi i naftés qé arriti frikshém
nivelin e 140 USD/baril, duke mbjellé panik
ndérkombétar pér té ardhmen e zgjidhjes sé
problemeve energjetike né shumé vende t& botés.
Eshté mungesé e ofertés nga vendet e OPEC-ut?;
éshté pasojé e fondeve spekulative?; u shkakrua
nga rénia e dollarit?; kérkesa botérore &shté mjaft
mé e larté se oferta e mundshme?...etj. Jané
kéto disa nga piképyetjet qé vazhdojné té¢ mos
kené té njéjtén pérgjigie nga ekspertét, politika
apo institucionet ndérkombétare. Por nga ana
tjetér, ¢mimet e produkteve ushqimore bazé si
orizi, gruri, misri, mielli, vajrat e ndryshém, etj.,
pothuajse u dyfishuan né 18 muajt e fundit, duke
risjellé né vémendjen e té gjithéve rrezikun e urisé¢
pér qindra milioné njeréz, sidomos pér vendet
e varfra dhe ato né zhvillim, frikén e krizave té
bukés apo orizit dhe luftérave civile “me shkak
kryesor luftén pér mbijetesén e pérditshme”,
ndérkohé qé vendet e pasura e té zhvilluara po
i pérdorin gjithnjé e mé shumé kéto produkte
pér prodhimin e bio-karburanteve. Vetém SHBA
térthoqi nga tregu ushqimor dhe pérdori pér
bioetanol mbi 140 milion ton misér, ndérkohé qé
edhe BE planifikon qé mbi 10% té nevojave té tij
energjetike t'i plotésojé né té njéjtén ményré. Né
kété “lufté té pandershme pér bukén”, u arrit deri
aty, sa OKB dhe Programi Bctéror i Ushqimit t&

bénin thirrje pér njé moratorium ndérkombérar
S5vjecar pér ndérprerjen e prodhimit t& bio-
karburanteve duke i akuzuar vendet e pasura pér
“krim kundér njerézimit”.

Ky alarm po jepet tashmé nga té gjithé:
nga institucionet ndérkombétare mé t& médha té
botés si OKB-ja, Banka Botérore, FMN, IFAD,
PNUD, etj.; nga vendet mé té zhvilluara té botés
si SHBA, vendet e BE, Kanadaja, Rusia, Japonia,
Australia, Tajlanda, Brazili, Zelanda e Re, etj.;
nga liderét mé t&¢ médhenj botéroré, nga OJQ-
té mé t& médha e prestigjioze ndérkombétare,
etj. Kriza e gmimeve mund té zhysé né krizé disa
qindra milioné njeréz, ku pritet t& pérfshihen si
shtresat e varfra té vendeve té zhvilluara e atyre né
zhvillim, ashtu dhe vende t& téra té konsideruara
té varfra. Mbi 36 vende rrezikojné t& bien né
lufté civile si pasojé e krizés sé ushqgimeve.
Kina, Vietnami, Rusia, Argjentina, Tajlanda
kané vendosur ose t'i taksojné réndé eksportet
ushqgimore té tyre, ose t'i bllokojné fare ato.
Sipas njé raporti t& fundit t& Bankés Botérore, e
cila ka marré né studim reagimin dhe sjelljen e
58 qeverive, té cilat futen né grupin e “vendeve
me t& ardhura té pakta” pér té pérballuar krizén
globale t& ushqimeve dhe cmimeve té tyre; rreth
42% e qeverive kané privilegjuar politikat e
uljes sé taksave t& importeve té produkteve agro-
ushqimore e vecanérisht taksat e drithérave; 32%
e qeverive kané aplikuar politikén e “dorés sé
forté” népérmjet njé kontrolli direkt t& cmimeve
né treg; rreth 25% té tjera kané zgjedhur rrugén e
ndérhytjes né treg, duke bleré me fonde publike
drithé dhe ushgime né tregun botéror dhe duke
i shitur ato né tregjet e brendshme me ¢cmime mé
té uléra, duke kontribuar késhtu né kontrollin
e spirales sé rritjes s€ cmimeve né tregjet e tyre.
Ndérkaq, vetém 16% e qeverive kané adoptuar
njé qéndrim pasiv, duke mos marré pothuajse
asnjé masé pér pérballimin e késaj giendjeje. Né
kété kuadér, Banka Botérore i bén apel gjithé
qeverive té vendeve té botés, vecanérisht atyre qé
rrezikohen akoma mé shumé nga kjo situatg, qé té
tregohen sa mé aktive né ndérhyrjet dhe politikat
e tyre pér ti béré ballé késaj krize t& pritshme disa
viecare. N& ményré mé specifike, rekomandohen
masa té tilla, qé fillojné qé nga subvencionet
direkte financiare pér shtresat qé preken direkt
e mé shumé nga rritja e cmimeve, tek adoptimi i
politikave fiskale e buxhetore me efekte direkte
né uljen e ¢mimeve, te politikat afat-gjata té
rritjes sé prodhimit agroushgimor, stimulimin e
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pérdorimit té metodave e teknologjive té reja né
bujqési e agro-industri, etj., pér t& pérfunduar te
térheqja e vémendjes sé geverive pér prioritetin
qé duhet t'i japin sot dhe né perspektivé sektorit
té bujqésisé dhe agro-industrisé.

Jashté shqetésimeve dhe piképyetjeve
nuk po mbeten as problemet e mjedisit dhe
ekologjisé. Vazhdimi i shkatérrimit t& pyjeve,
ndotja alarmante e ajrit né shumé vende t&
botés, shpérdorimi dhe humbja né ményré t€
pakthyeshme e tokave bujqésore, betonimi dhe
asfaltimi i pandalshém i planetit, zvogélimi i
rezervave té ujit, ndotja e deteve dhe lumenjve,
démtimi i brezave koraloré, rénia e rezervave
botérore té peshqve, shkrirja e akullnajave
mijéraviecare né t& dy polet e tokés por dhe
né shumé maja malesh, prishja e biodiversitetit
dhe zhdukja e mjaft biméve apo kafshéve, etj.,
jané po kaq shqetésuese sa krizat e mésipérme.
Giithashtu, tashmé t& gjithé po binden se
fenomeni i “ngrohjes globale” nuk éshté thjesht
njé “science fiction” apo fantazi e lévizjeve
ekologjiste. Pasojat e saj po ndjehen pérdité
dhe nga t& gjithé. Zjarre né pyje, pérmbytje
masive, temperatura t& pazakonshme pér stinét,
sémundie té& reja té panjohura, efekte né ciklin
jetésor t& mjaft biméve dhe kafshéve, etj., jané
tashmé objekt i mjaft konferencave dhe samiteve
botérore té niveleve nga mé té lartat.

Cfaré po ndodh né kété dhjetéviecar
té paré té kétij shekulli & ri? Natyrisht, duhet
théné qé né fillim se ky nuk duhet perceptuar e
konsideruar si njé skenar apokaliptik katastrofik.
Problemi qéndron tek pérkufizimi i késaj krize
globale, tek gjetja e shkaqeve strukturore t€ saj
dhe masat mé efektive té tejkalimit té shpejté t&
saj. Pérpjekja e paré éshté njé analizé krahasuese.
Me cilén nga krizat e méparshme mund té
krahasohet kjo krizé, simptomat e sé cilés jané
njékohésisht financiare, monetare, ekonomike,
ushqimore, energjetike dhe ekologjike!? Cila do
pritet té jeté “amplituda né shkallén Richter” e
térmetit ekonomik, financiar e social té saj? Mé
e forté apo mé e dobét se “depresioni i madh”
i viteve 1929-19327; e ngjashme me krizén e
viteve 70-té té shekullit t& kaluar; e provokuar
nga “kriza e naftés” e vitit 1973 dhe e shogéruar
me efektet t& rénda ekonomike e financiare pér
shumé vende té botés?... Krahasohet ajo me
thirrjen e themeluesve t& “Klubit t&¢ Romés” né
vitin 1972 pér “t& stopuar rritjen e shfrenuar
ekonomike né ményré qé té evitohet konsumi

pa kthim i burimeve té planetit”, qé do té béhej
real né fund t¢ shekullit ¢ XXLt& né qofté se
vazhdohet me kété model konsumi e zhvillimi
qé sot konsiderohet simbol i zhvillimit dhe
mirégenies’...apo me krizén ‘e internetit” té
vitit 20007 Ekspertét mendojné se kété radhé
problemi duhet vlerésuar nén njé kénd-véshtrim
tietér, shumé mé kompleks. Zgjidhjet e ofruara
deri tani pér daljen nga krizat e méparshme nuk
po konsiderohen “receta” té vlefshme pér krizén
akruale.

Debati i paré né kérkim t& zgjidhjes
ka té¢ bé&jé me raportet e saj me kapitalizmin.
Sipas mendimit té tre ekonomistéve t& shquar,
R.Boyer, M.Dehove dhe D.Plihon “krizat
financiare ritmojné dhe kompozojné veté
historing e kapitalizmit”, duke marré shpesh
“formén e krizave binjake apo trinjake”, d.m.th.,
njé pérzierje té problemeve té bursés me ato
financiare dhe ekonomike bashké. Né kété
ményré, kéta autoré evidentojné “karakterin
tashmé & vjetér t& ndérlidhjes sé tregjeve té
natyrave té ndryshme” né kapiralizém. Sipas
tyre, “krizat kané ardhur duke u shruar, sidomos
mbas zhdukjes sé¢ marréveshjes sé Bretton-
Woods né vitin 1971, qé shénoi fundin e sistemit
t¢ pérgindjes fikse t¢ kémbimit, e vendosur
menjéheré pas luftés sé dyté botérore”. Por,
Hautcoeur, profesor i ekonomisé né EEP (Paris)
e relativizon problemin, kur thoté se “kur béhet
fialé pér gierésiné dhe shtrirjen e krizés aktuale,
ne duhet té¢ ndajmé qarté mekanizmat q& e
shkaktuan nga efektet e prodhuara prej tyre”...
“me gjithé reté e zeza né horizont, FMN dhe
OCDE vlerésojné se rritja ekonomike botérore
pér 2.3 vitet e ardhshme do té jeté né nivelet 3.5-
4%, sidomos falé motorit té ekonomisé kineze e
indiane, por me kusht qé ato t& mos mbinxehen”.
Pra, konkludon Hautcoeur, “né kété moment
nuk mund té jemi té sigurt se bota po kalon
njé krizé ekonomike e financiare radikale”. T&
njéjtin opinion ndan dhe ekonomisti tjetér
Ph. Chalmin kur shprehet se “problemi duhet
té relativizohet akoma mé shumeé....intensiteti i
krizés aktuale éshté i forté, por té gjithé ne duhet
té kujtojmé se gjaté krizés sé viteve 1970, t& gjithé
u trembén aq shumé sa lajméruan lindjen e njé
rregulli té ri botéror, gjé qé nuk u vérretua”.

Por, pértej kétyre analizave mé pak
alarmiste, ka edhe njé grup tjetér eckonomistésh,
financierésh, sociologésh e historianésh té cilét,
krizén aktuale e cilésojné si “ té jashtézakonshme
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dhe té shuméfishte”. Ata konfirmojné se “deri
mé sot, né ekonominé botérore nuk ésheé paré
asnjéheré njé volatilitet kaq i madh né tregjet
financiare dhe ato t& léndéve t& para”. Sipas tyre,
“referencat né krizén e vitit 1974 nuk vlejné”.
Sipas JP. Betbeze, kjo vértetohet mé sé miri nga
fakti se “né 2 janar 2008, nafta kushtonte 100
USD/baril, gjé qé u konsiderua si rekord historik;
né 25 prill 2008, nafta arriti né 117.6 USD/baril;
né ditét e para té majit iu afrua frikshém ¢mimit
prej 120 USD/baril”; ndérkohé qé né fillim t&
qershorit 2008 tregjet u pérballén me ¢mimin
140 USD/baril. Parashikimet jané akoma edhe
mé t& zymta pér fundin e vitit, ndérkohé qé
ekspertét e tregjeve té¢ naftés dhe njé studim i
kompanisé gjigande SHELL flasin pér njé ¢mim
prej 200 USD/baril né muajt né vazhdim. Sipas
tyre, kété radhé “ne po pérballojmé krizén mé té
madhe t& fund shekullit t& XX-t¢ dhe fillimit té
shekullit t& XXI-t8". Né kété rast nuk béhet fjalé
pér njé skemé klasike té njé krize amerikane,
europiane, japoneze apo té njé rajoni tjetér té
botés, q& mbasi éshté prodhuar veté po vazhdon
té ndoté rajonet e tjera té globit. Kété heré “kemi
té béjmeé me njé skemé té panjohur deri tani, me
njé skemé qé ndérlidh ngushté kriza té vecanta e
deri tani t& vlerésuara si té shképutura nga njéra-
tjetra.

Duke ju referuar konkluzioneve té
njé grupi tjetér autorésh, “né SHBA ne kemi
aktualisht krizén e njé vendi “mbytur né borxhe
té brendshme e t& jashtme”; né Europé kemi té
béjmé me krizén e njé rajoni, shtetet anétare t&
té cilit nuk po e zgjidhin dot qeverisjen politike
t¢ BE-s¢ duke penguar késhtu hartimin e njé
strategjie ekonomike efektive; névendete quajtura
emergjente, ne po asistojmé né shfagjen e mjaft
elementéve t& njé krize klasike t& mbinxehjes
ekonomike dhe ritmit t& pakontrolluar té rritjes;
ndérsa né vendet e varfra kemi njé pérkeqésim
té vazhdueshém té situatés ekonomike, politike e
sociale duke u ndjeré té pérjashtuarit e médhen;j
té globalizimit”. “Aq mé tepér - insiston Betbeze,
doja akruale ndérmjet aktoréve t& késaj krize
nuk &shté njé lojé kooperuese, por individuale.
Késhtu, p.sh., rénia e dollarit nuk rregullon asgjé
né Europé, e cila po shqetésohet pér shtrenjtimin
e eksporteve té saj; nga ana e tyre, kinezét
refuzojné me forcé e vendosméri ¢do kérkesé
pér njé rivlerésim t&¢ monedhés sé tyre, duke
mos iu krijuar mundési vendeve peréndimore qé
té pérmirésojné kompetivitetin e mallrave dhe

shérbimeve té tyre, etj.”.

Né pérfundim té kétyre analizave,
mund t& konkludohet me komentin e njérit nga
ekonomistét mé té shquar né historiné e krizave
botérore, P.Bezbakh, i cili e konfirmon plotésisht
kété kompleksitet e ndérvarje té interesave né
botén e sotme. Sipas tij, “vendet né zhvillim ose
t€ quajtura ndryshe “t& jugut” nuk jané mé né
pozicionin e t¢ dominuarve.., ato jané tashmé
té integruara né konkurrencén botérore. Pér sa
i pérket grupit té vendeve té Europés Qendrore
e Lindore, edhe ato jané rashmé t& konvertuara
me rregullat e ekonomisé sé tregut dhe tregut
botéror. Pra, ne ndodhemi tashmé pérpara njé
shuméllojshmérie aktorésh, interesat e té& ciléve
jané shumé divergiente me njéri-tjetrin”, Nga
ana e tij, P. Artus (Natixis) e shikon thelbin e
problemit tek “natyra e veté kapitalizmit dhe stadi
i zhvillimit aktual té tij”. “Fuqité peréndimore
nuk kané tashmé mundési qé t'ia pasojné apo
shkatkojné té tjeréve koston e krizés sic béné né
vitet 1929-1932 duke ulur cmimet e léndéve té
para”. “Faji nuk é&shté tek globalizimi por tek
ményrat dhe filozofia e menaxhimit t& ij”.

Aktualisht, kapitalizmi ka ardhur né
njé piké kritike qé kérkon zgjidhje radikale né
ményrat e kompozimit dhe menaxhimit té tij,
Dhe brenda kétyre ményrave, pyetjet qé kérkojné
zgjidhje té reja jané: A duhet t& vazhdojé té jets
modeli amerikan apo peréndimor i zhvillimit
dhe konsumit i vetmi model dominues né
shekullin e XXI-t&? A mundet qé& vetém njé grup
vendesh apo institucionesh ndérkombétare té
vendosin pér gjithcka né zhvillimin ekonomik-
social té botés? A kané limit burimet natyrore té
planetit dhe a duhet qé zhvillimi i q¢ndrueshém
té béhet kryefjala e cdo modeli zhvillimi?. Kriza
aktuale po i kérkon mé shumé se kurré pérgjigjet
e duhura.

D Inflacioni kércénon
ekonominé evropiane

Megijithése té gjithé diskutojné shumé
pér qetésiné apo problemet q& duhet t& kené
evropianét pér euron e forté pérballé dobésisé
s¢ ekonomisé dhe krizés sé dollarit amerikan,
statistikat e pesé-mujorit t& paré t& 2008-&s
déshmojné se edhe ekonomia evropiane, ashtu
si ajo'amerikane, nuk po i shmanget dot efekteve
té krizés sé pérgjithshme t& cmimeve, inflacionit
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dhe ngadalésimit t& rritjes ekonomike. Né&
fund t& vitit 2007, besohej se shkaku i lindjes
dhe pasojat kryesore té krizés, e cilésuar
fillimisht si financiare, do té mbeteshin né
ekonominé amerikane dhe SHBA. Shumé
eksperté té ekonomis¢ dhe financave, si dhe
politikang, vlerésonin se pasojat e késaj krize do
t¢ ndiheshin shumé mé pak né Evropé, e cila
kishte njé¢ monedhé té forté, njé ekonomi t&
stabilizuar, njé rritje ekonomike konstante, etj.
Por, 2008-ta po déshmon té kundértén e kétyre
parashikimeve. Globalizimi dhe ndérthurja e
forté e ekonomive nacionale me ekonominé
globale nuk po kursen askénd. “Gogoli” i radhés
pér ekonominé evropiane quhet inflacion.

Né fund té¢ muajit maj 2008, sipas
eurostat-it, inflacioni mesatar vjetor arriti né
shifrat prej 3.6%, njé rekord ky i pawverifikuar
qé nga viti 1999, qé korrespondon edhe me
lindjen e zonés s& euros. Shkaku kryesor i rritjes
sé¢ cmimeve né Evropé, sipas ekspertéve éshté
para sé gjithash rritja e ¢mimit t&¢ ushqimeve
dhe naftés, e cila javén e fundit u shit me 135
USD/fuci. Cmimet me pakicé t& naftés, gazit,
benzinés, transportit urban, etj., vetém 2-3
muajt e fundit jané rritur me 5-8 % né muaj.
Né shumé vende evropiane inflacioni po i kalon
gjithashtu rekordet historike. N& Belgjiké éshté
tashmeé né shifrat 5.1%, mé i larti i 23 viteve té&
fundit; né Spanjé 4.7%, mé i larti qé prej vitit
1997; 5.1% né Gjermani; mbi 6% né Rumani,
Bullgari, Hungari, vendet baltike, etj. Edhe né&
Itali inflacioni e ka kaluar tashmé nivelin e 3.6%,
nivel ky i pa provuar qé nga viti 1996. Walter
Veltroni, aktualisht kryetari i opozités italiane,
shprehet se “t¢ dhénat e fundit pér inflacionin
shénojné njé alarm maksimal. Kété nivel Italia
nuk e njeh qé prej 12 vitesh. Té ardhurat, rrogat
apo pensionet, po e humbin pérdité e mé tepér
fuqiné e tyre blerése”. Né té njéjtén linjé jané dhe
grekét, francezét, portugezét e polakét. Grevat e
shpeshta té shoferéve, peshkataréve, fermeréve,
punonjésve t&¢ shumé degéve t€ industrisé
e shérbimeve apo kategorive t& ndryshme
sociale déshmojné pér njé situaté ekonomike
problemartike.

Kjo rritje e re ¢mimesh, deri diku e
parashikuar nga ekonomistét, éshté ndjeshém
mé e larté se limiti i toleruar i Bankés Qendrore
Evropiane, objektivi afat-mesém i sé cilés éshté
mbaijtja e njé inflacioni mé t& ulér se 2 % né
zonén euro. Cfaré pritet nga BQE né kéto

momente! A mundet qé, népérmjet politikés sé
saj monetare, BQE té veprojé menjéheré dhe té
ndikojé né zbutjen e kétij fenomeni? Vendimet e
BQE jané mé shumé se kurré né vémendjen e t&
giithéve. Debatet mbi lidhjet ndérmjet normés s¢
inflacionit dhe tritjes ekonomike, apo frika nga
rénia né rrethin vicioz “paga-cmim-inflacion” po
zéné vend gjithnjé e mé shumé ne analizat dhe
debatet e cdo niveli té politikés, akademikéve dhe
institucioneve evropiane. Edhe veté Presidenti i
BQE, Jean-Claude Trichet, né njé intervisté pér
gazetén gjermane Bild, shprehet i shqetésuar
pér tendencén e inflacionit né zonén euro duke
nénvizuar se “uné e kam théné shpesh, né emér
t& BQE, se duhet té kemi shumé kujdes qé efekret
goditése t& cmimit t& naftés dhe ushqimeve té
mos na térheqin drejt njé shtrenjtimi t&¢ mallrave
t¢ tjera dhe rritje pagash”. Trichet vleréson
se “euro nuk &shté pérgjegjése pér ¢mimet e
larta” dhe njékohésisht paralajméron se “kriza
financiare ndérkombétare éshté larg zbutjes apo
pérfundimit té saj”.

Por, sipas mendimit t& Holger
Schmieding, pérgjegjés pér ekonominé evropiane
né “Bank of America”, “BQE mund ta ruajé
status quo-né e normés sé saj bazé té interesit
deri né fillim té vitit t& ardhshém, por ajo pritet
té ashpérsojé tonin dhe qéndrimin e saj ndaj
politikave e masave qé nxisin inflacionin”. Kété
qéndrim e konfirmon dhe Axel Weber, anétar i
Kashillit t&¢ Guvernatoréve té¢ BQE, qé deklaron
“se nuk ka mundési qé té ulet norma bazé e
interesit né zonén euro gjaté gjithé vitit 2008...,
ndérkohé qé opsioni i njé rritjeje té métejshme
té saj éshté gjithnjé mbi tavoling”. Ky qéndrim
kristalizohet dhe nga komenti i Howard Archer,
ekonomist tek “Global Insight”, i cili nénvizon
se “eshté shumeé e mundur qé BQE té mos e ulé
normén bazé té interesit para vitit 2009, sepse
ajo do t& keté prova té forta dhe déshiron t&
sigurohet qarté, se njé rritje ekonomike né rénie,
mund t& shérohet me njé tolerim té nivelit t&
inflacionit”.

Ajo qé aktualisht kérkohet e sugjerohet
nga shumé kryetaré shtetesh e qeverish, por dhe
ngamijaftekonomistéevropianénékétomomente,
gshté ndérhyrja me politika aktive e inteligjente,
pér té kontrolluar e mos lejuar spekulimet me
cmimet e naftés, si dhe minimizuar ato qé quhen
“efekre té raundit té dyté”, d.m.th., transmetimi
i cmimeve té larta té naftés e ushqimeve né
koston dhe ¢mimet e produkreve t& tjera apo
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shérbimeve qé pérdorin si léndé té para bazé.
pari qé propozoi njé masé té konsideruawn deri
tani si tabu nga vendet e UE, ishte Presidenti i
Francés, Sarkozy, i cili kérkoi qé vendet evropiane
“duhet t¢ kufizonin dhe té vendosnin njé kufi
t& pakapércyeshém pér TVSH e karburanteve”,
né meényré qé té mbahej i kontrolluar ¢mimi
i tyre dhe t& stopoheshin efektet e raundit t&
dyté. Kétij géndrimi iu bashkéngjit menjéheré
dhe Presidenti i Eurogrup-it dhe Kryeministér i
Luksemburgut, Jean-Claude Juncker, sipas sé cilit
“ky propozim meriton njé reflektim t& thells”.
Nga ana e tij, edhe Andrej Vizjak, ministri slloven
i ekonomisé, vend qé ka aktualisht presidencén
europiane, vlerésonte para dy ditésh se “céshtja
e rritjes s& ¢cmimit té naftés ishte problemi mé
serioz pér ekonominé evropiane, dhe kérkonte
njé reaksion dhe angazhim serioz nga té gjithe
shtetet dhe instancat evropiane”.

Megjithé disa shenja pozitive t& dhéna
nga treguesit e rritjes ekonomike né Gjermani,
vendi qé cilésohet si “lokomotiva e Europés”,
pérséri  ekspertét vlerésojné se ekonomia
europiane po fillon ¢'i ndjejé me efeke t& plocé
efektet e krizés globale ekonomiko-financiare.
Dobésia € ekonomisé amerikane dhe euro e
forté po fillojné té prekin elementét kryesors
qé kushtézojné rritjen ekonomike né Europé.
Treguesi mé sinjifikativ i késaj éshté “ulja e
investimeve dhe eksporteve evropiane, kryesisht
atyre teknologjike dhe makinave drejt Europés
Qendrore e Lindore, Kinés dhe vendeve té Azisé
né pérgjithési”. Nga janari deri né maj 2008,
eksportet kryesore evropiane kané ecur me njé
ritém mé té ngadalté se importet, duke cenuar
késhtu bilancin tregtar dhe té pagesave né shumé
vende europiane. Shumé ekonomi té zonés euro
po japin shenjat e para té njé situate, qé ekspertét
e konsiderojné “serioze”.

Analizat dhe anketat mbi
e akeivitetit ekonomik dhe shérbimeve, ose

ecuriné

té quajturat ndryshe “barometri i shénderir
t€ ckonomisé dhe biznesit europian” po
evidentojné shifra né nivele nga mé t& ulétat e
6-7 viteve té fundit. Indeksi i besimit t& biznesit
pér shéndetin e ekonomisé europiane éshté mé
i uléti i kétyre 3 viteve té fundit. Sipas gazetés
franceze “Le monde”, “né Spanjé, rénia e
vlerés s¢ pasurive imobiliare po kthehet né njé
katastrofé; né Irlandé kjo éshté shumé serioze,
né Francé akoma mé shqetésuese”. Né vija mé
té pérgjithshme, pesé muajt e paré t&¢ 2008 po

evidentojné njé rénie té rritjes ekonomike mjaft
té dukshme né Spanjg, Irlandé, Holandé, Letoni,
Lituani e Estoni; njé stanjacion ekonomik né
Hungari, Itali, Slloveni, Danimarks, Portugali
dhe vendet baltike, si dhe njé krizé té forte
imobiliare né Spanjé, Angli, etj.

Europa po e ndjen se kriza e cmimeve
dhe inflacionit i ka trokitur fuqishém né deré.
Politikat dhe masat pér ta pérballuar até né nivel
europian jané né kulmin e tyre. Por, edhe pér
vendet e tjera né proces integrimi europian e
partnere ekonomike me Europén, si¢ éshté edhe
Shqipéria, kjo situaté nuk duhet té konsiderohet
“thjesht si europiane”. Fakti qé mbi 80% té
shkémbimeve tregtare i kemi me BE-nég, qé pjesa
dérrmuese e rreth 1 miliard euro remitancave qé
pérbéjné njé shtysé t& fuqishme pér ekonominé
dhe konsumin tong, si dhe mijaft lidhje &
tiera direkte e indirekte ekonomikoAfinanciare,
dubet té na béjé mé t& vémendshém ndaj kétyre
zhvillimeve.

P OECD-a e moderon pesimizmin:
kriza drejt fundit ?

Pas shumé lajmeve dhe komenteve
pesimiste mbi krizén financiare globale, mbi
pasojat dhe efektet negative t& saj né ekonomité
dhe tregjet financiare kryesore t& botés, mé né
fund njé sinjal shprese. Né raportin e saj t&
fundit (qershor 2008) té titulluar “Perspektivat
ekonomike-pas furtunés”, OECD+a, organizata
qé¢ grupon 32 vendet mé té zhvilluara e t&
industrializuara t¢ Dbotés, jep njé lajm t&
shumeépritur sipas sé cilit “situata ekonomiko-
financiare e vendeve anétare té saj éshté mé pak
pesimiste se ajo e 2-3 muajve mé pare”. Ekzistojné
mjaft elemente pér té filluar té mendohet se “kriza
e lindur né verén e vitit 2007 né SHBA, si pasojé
e fundosjes sé sektorit imobiliar dhe kredive t&
kéqija hipotekore me risk t& larté, t& famshmet
subprimes”, dhe e pérhapur pastaj né Europé
dhe vende té tjera té botés”, ka filluar & zbutet.
Sipas drejtorit té ¢éshtjeve ekonomike t& QCDE-
s&, Jorgen Elmeskov, “aktualisht ka shumé shanse
qé mjaft nga simptomat negativé té corientimit té
tregjeve té vlerésohen si té tejkaluara”. Edhe vetg
fraza e paré e raportit t¢ OECD-sé e konfirmon
kété situaté optimiste kur konfirmon se “gjithnjé
e mé tepér po duket se turbulenca e tregjeve
financiare ka filluar t& qetésohet”, megjithése
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njé pjesé e faktoréve té rrezikut vazhdojné té jené
prezenté né ekonominé botérore. Né ményré té
vecanté ¢mimi i produkteve ushqimore, naftés
dhe energjisé né térési. Presidenti i Bankés
Qendrore Europiane, Jean-Claude Trichet u
shpreh “se kjo krizé éshté globale, dhe té tilla
duhet té jené edhe masat pér ta pérballuar até”.
Pér ekonomité kryesore té Dotés,
treguesit ekonomiké té tremujorit t& paré nuk
jané aq té zymté sa priteshin. SHBA, jo vetém q€
nuk hyri né recesion ashtu si¢ parashikohej nga
shumé eksperté, por arriti madje qé té reduktonte
edhe deficitin ¢ bilancit t& pagesave. Shifra mé
inkurajuese éshté ajo e sektorit privat amerikan,
qé vetém gjaté muajit maj 2008 krijoi 40 mijé
vende té reja pune. Ekonomia gjermane po jep
shenja té mira té pérballimit té krizés, ndérkohe
qé ekonomia franceze po tregon njé rezistence
té admirueshme muajt e fundit, ¢ka déshmon
pér njé qéndrueshméri strukturore t€ saj ndaj
situatave té krizés. Megjithaté, OECD-ja tregohet
e matur né optimizmin e saj kur vleréson se “viti
2008 pritet té& jeté gjithsesi njé vit mediokér” pér
sa i pérket rritjes ekonomike. Duke parashikuar
njé nivel rritjeje ekonomike prej 0.5% pér
tremujorin e dyté, OECD-a nénvizon se né&
vendet anétare té saj, rritja ekonomike pér 2008
nuk pritet t& kalojé nivelin e vjetor prej 1.8%.
SHBA do vazhdojné t& jené edhe pér njé
kohé relativisht té gjaté té shokuara nga tronditja
e sektorit financiar dhe dollarit, megjithé shenjat
pozitive qé po jep normalizimi i kushteve t&
kreditit dhe politika monetare zbutése; né
pérgjithési vendet e BEsé do vazhdojné té
ndjejné efektin e politikés rigoroze me kreditin,
reduktimin e disa tregjeve t&¢ rténdésishme
eksportesh dhe presioneve inflacioniste aktuale;
Britania e Madhe vazhdon té ndjejé kundér
goditjet e véshtirésive té saj financiare; Islanda
ndodhet nén presionin e njé krize kémbimi;
Spanja dhe Irlanda po pérballojné njé shfryrje
brutale t& flluskés sé tyre imobiliare; Kanadaja
dhe Meksika po ndjejné “ftohtésiné e thikes
financiare amerikane”; Italia “vegjeton” né njé
rritje ekonomike afér zeros; Gregia po reflekton
njé deficit buxhetor dhe nivel inflacioni mbi
mesataren europiane té zonés euro cka po
ndikon negativisht né aftésiné konkurruese té
mallrave dhe shérbimeve greke; Turqia gjithashtu
po evidenton shenja té njé ngadalésimi té ritmit
té rritjes ekonomike dhe mos konsistencé né
reformat strukturore; Japonia duket mé pak

e prekur nga kriza aktuale, por megjithaté
ekonomia e saj duket se po vuan uljen e ritmit té
eksporteve, hezitimin e shumé bizneseve vendase
pér té investuar, dhe uljen e fuqisé blerése té
familjeve japoneze; bile edhe vende si Kina dhe
India, q¢ mendohej se do ta ruanin dinamikén e
rritjes ekonomike, po shfaqin shenja ngadalésimi
dhe po i modifikojné objektivat e tyre t€ rritjes
pér kété vit. Makineria ekonomike e kétyre 32
vendeve pritet té fillojé njé ngritje té lehté vetém
né vitin 2009.

Raporti i OECD-sé e shpjegon qarté se,
pamundésia e daljes mé shpejté se viri 2009 nga
kriza, éshté i lidhur me faktin se “ekonomité e
OECD-sé gjenden aktualisht té konfrontuara
me tre probleme negative, té cilat si efekt kryesor
kané reduktimin e kérkesés: krizén financiare,
ngadalésimin e ciklit t& pasurive t& patundshme
dhe tkurtjen e té ardhurave reale si pasojé e
rritjes sé cmimit t& energjisé dhe produkteve
agro-ushqgimore”.

Mé pak alarmiste se FMN-ja, OECD
vleréson se humbjet financiare sé bashku me
Zhvleftésimin e aktiveve bankare mund té arrijné
njé nivel prej 380 miliard dollarésh (246 miliard
euro) dhe jo rreth 950 miliard si¢ kané qené
parashikimet e FMN-=sé dhe mjaft institucioneve
té tjera ndérkombértare pér kété ¢éshtje. Ndérsa
pérsa i pérket ¢mimeve né tregun amerikan té
banesave, OECD parashikon se ai do té vazhdojé
akoma té ulet me rreth 8% gjaté vitit 2008.

Shqetésimi kryesor i OECD-sé né kété
fazé &shté i pérqendruar tek inflacioni dhe masat
e mundshme qé mund té merren pér zbutjen e
efekteve té tij nga qeveri e vende t& ndryshme. Si
pasojé e fenomenit té globalizimit dhe tregjeve
botérore, politikave ekonomike e financiare té
ndérmarra nga vendet jashté OECD-sé, presionet
inflacioniste po shfagin njé tendencé rritjeje
né pothuajse gjithé vendet e OECD-sé. Rritja
e pandalshme dhe shumé e shpeshté e ¢mimit
t& naftés qé tashmé ka arritur dhe nivelin e
paimagjinuar disa muaj mé paré, até té 130 USD/
baril, rritja e cmimit té arit dhe metaleve té tjera
té ¢muara, rritja e ¢mimir t€ drithérave, misrit
dhe orizit, etj.; kané béré qé rritja e pérgjithshme
e ¢cmimeve né zonén OECD, pér vitin 2008 té
parashikohet né shifrat 3% ndérkohé qé né 2007
kjo ishte vetén 2.2%.

Sipas Jean-Luc Schneider té Drejtorisé té
Céshtjeve Ekonomike t¢ OECD-sg, “trajektorja
e inflacionit qé ne kemi llogaritur tregon pér njé
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rritje té moderuar té tij, cka do té thoté se né
mungesé té inflacionit té importuar, ne mund t&
shpresojmé edhe né njé ulje relative té tij”. Por,
ajo qé na shqetéson éshté fakti se “né qofté se pér
momentin né vendet tona konstatohet njé rritje
pagash né pérgjigie t& pérballimit t& cfekteve
t& inflacionit, kjo mund t& na i komprometojé
pérpjekjet pér tu rikthyer né njé nivel inflacioni
prej 2.1% pér vitin 2009”. OECD+a i bén thirtje
autoriteteve publike né vendet anétare té saj “qé
t'i rezistojné sa mé shumé qé té jeté e mundur
kérkesave pér masa kompensuese direkte ndaj
efekteve té rritjes sé ¢mimeve t& energjisé dhe
ushqimeve”. Ajo rekomandon qé& kéto masa t&
jené té kujdesshme e té diferencuara kryesisht né
funksion t& grupeve sociale, degéve t& ekonomisé
apo territoreve mé té prekura nga kjo rritje
¢mimesh dhe jo njé reagim né bllok e né ményré
lineare. Jorgen Elmeskov pér kété céshtje thekson
se “éshté mé miré t'i pérgjigiemi direkt vetdm
personave me té ardhura té pakta q& ju cenohet
niveli i jetesés duke aplikuar instrumentet e
transfertave fiskale dhe sociale”.

Por, né raportin e saj t& fundit, OECD
nénvizon né ményré shumé t& dukshme faktin
se “né qofté se efektet e krizés aktuale, apo
késaj furtune té paparashikuar, nuk rezultojné
aq té rénda sa mendoheshin, kjo ka ndodhur
falé reformave t& vazhdueshme strukturore qé
vender anétare kané ndérmarré vazhdimisht
e me konsistencé si dhe falé politikave
‘makroekonomike perfekte. Ekonomia botérore
éshté né ndryshim té vazhdueshém dhe dalja
né skené e vendeve me zhvillim t& shpejté, apo
sic quhen ndryshe “ekonomité emergjente” po
i ndryshon rregullat e lojés. Kjo kérkon para sé
gjithash reforma té vazhdueshme strukturore
sa. mé efekrive. Rekomandimi dhe késhilla
kryesore éshté “vazhdimi né kété rruge” edhe
pér t& ardhmen. Ky rekomandim jepet dhe pér
ekonomité e shumé vendeve né zhvillim. @

D Pas stuhisé !

Pér shumicén e ekonomive t& OCDE priten
tremujoré me rritje t€ dobét ekonomike. Né té
ka mundési té
géndrojé i forté pér njé faré kohe. Ky skenar
éshté rexultat i pérbashkét i stuhisé gé pérfshiu

njéjtén kohé, inflacioni global

I Marré nga:OCDE, gershor 2008, “Perspekeivat ekonomike
pas furtunés”.

tregiet e kapitaleve, té ndrydhjes sé tregjeve té
strehimit  dhe € rritjes sé forté té ¢mimeve té
léndéve té para. Projeksionet qé do t& gjejmé né
kété shkrim lidhur me Perspektivat ekonomike té
OCDE jané mbartése si té treziqeve né ngritje,
ashtu edhe t¢ atyre né rénie dhe karakterizohen
nga kéto prirje :
Veprimtaria né SH. B. A do té pésojé njé stanjacion gé
do t zgjasé gjaté gjithé vitit 2008 , dhe do té ringrihet
kur té pérfundojé rregullimi né sektorin e strehimit,
normalizimi i kushteve té kreditit dhe efektet e
elasticitetit monetar t& méparshém. Né kété kontekst
ku ka njé nénpérdorim té theksuar t¢ kapaciteteve
dhe duke supozuar se ¢gmimi i léndéve té para éshté i
pandryshueshém, inflacioni do té dobésohet ndjeshém.
Rritja e forté e eksporteve ¢ favorizuar nga dobésimi i
dollarit, do t& ndihmojé né sjelljen e deficitit té jashtém
nérreth 4. 5 té prodhimit té brendshém bruto (PBB)
pér vitin e ardhshém.
Veprimtaria né zonén Euro do té frenohet gjaté gjithé
vitit nga shtréngimi i kushteve té kreditit, ndrydhja
e t¢ ardhurave reale, pikasjes sé¢ writjes sé tregjeve té
eksportit dhe t¢ humbjeve té pjeséve té tregut. Rritja
do ta marré veten né ményré progresive, pas largimit
té kétyre faktoréve, edhe pse dobésimi i investimit pér
banesa do té réndojé negativisht mbi veprimtariné
bér giaté gjithé vitit. Me gjithé vlerésimin e kursit &
kémbimit, tensionet inflacioniste do té jené té forta,
dhe me njé pérdorim kapacitetesh gé priret té vendoset
pak mé poshté se niveli normal, duhet pritur fundi
i periudhés sé projektimit, qé inflacioni té arrijé né 2
% .
Japonia éshté mé pak e prekur drejtpérdrejt nga
stuhia financiare, por zheillimi i saj éshté frenuar
pér momentin, nga ngadalésimi i rritjes sé¢ eksporteve,
nivelit t¢ wlét té t¢ ardhurave pér ¢ift si edhe té njé lloj
médyshjeje té ndérmarrjeve pér té investuar, Ndérsa
mitja do té gjejé pérséri dinamizmin e saj, inflacioni
do té pérshpejtohet progresivisht pér té arritur njé nivel
prej reth 0.5 % .
Situata ekonomike aktuale éshté wecanérisht e
pagéndrueshme  dhe kéto parashikime —pérmbajné
njé shkallé t¢ madhe risku. Né kéto kushte, politika
ekonomike e wendeve t& OCDE duhet té mbajé
parasysh  réndésing né rritje té ekonomive jashté
OCDE , shtrenjtésimin e energjisé dhe té kredisé
mbi ofertén né ekonomité e OCDE, mundésiné e
njé pérplasjeje t& parashikimewve té inflacionit dhe té
pasigurive qé lidhen me efektet e evolucionit té tregjeve
té kapitaleve mbi rritien e inflacionit.
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Deri kétu, mondializimi ka gené njé motor i
véndésishém i ciklit té veprimtarisé ekonomike, duke
gené se ekonomité jo anétare 1€ OCDE eksportojné né
té njéjtén kohé produktet e tyre manifakturoré me ¢gmim
té liré dhe tepricat mbi kursimin, kjo kontribuoi né
mbajtjen e interesave né nivel t& ulét, duke stimuluar
kérkesén dhe ¢mimet e aktivéve. Aktualisht, rritja e
forté e vézhguar jashté zonés sé OCDE, shpjegon né
njé masé té madhe shtrenjtésiné e léndéve té para.

Né vendet ¢ OCDE, politika makroekonomike dhe
mé wvecanérisht politika monetare, duhet t& marrin
parasysh faktin se vendet jo anétare do té jené njé
burim i réndésishem i kérkesés, duke mos gené dhe aq
burimi i deflacionit, sa né té shkuarén.

Politika makroekonomike, ndér té tjera, po
pérballet me njé vlerésim mé té vagulle se mé paré
t¢ kapaciteteve té ofertés té ekonomive té OCDE .
Mondializimi, ashtu edhe reformat strukturore, kané
favorizuar né té kaluarén njé rritje té pérqindjeve té
rritjes potenciale dhe shpresojmé se do té vazhdojné
né kété drejtim. Por writja e forté e ¢mimeve té
energjisé dhe e ¢mimit té kapitaleve si pasojé e asaj
cka ka ndodhur me tregiet e kapitaleve, mund ta
pengojné kété writje potenciale. Kapitulli Perspektivat
ekonomike kushtuar pasigurive gé rrethojné ofertén,
pérmban disa llogaritje qé ilustrojné kété efekt. Por
edhe nése llogaritje té tilla sé brendshmi pérmbajné
shumé pasiguri, politika makroekonomike duhet té
jeté e vetédijshme se shtréngesat e kapaciteteve mund
té jené mé té forta se sa mendohet.

Shenjat gé priren té tregojné se inflacionii parakohshém
mund t& keté tendencé té mitet, béjné gjithashtu
thirrje pér mé kujdes t¢ madh. Njé kontroll i miré
i kéeyre parakohshmérive té inflacionit, pérbén njé
pérparési té madhe pér veprimin e pushtetit publik
| té arritur né shumicén e rasteve me ¢mimin e njé
procesi t¢ dhimbshém deflacioni gjaté dekadave té
méparshme. Besimi né stabilitetin e ¢mimeve mund
té pérforcohet duke pérdorur mekanizma té ndryshém
institucionalé sé bashku me njé komunikim té miré,
por mjeti mé i miré pér té konsoliduar kété besim, éshté
sigurimi konkret i kétij stabiliteti.

Ndikimi i tregjeve té kapitaleve mbi rritjen, mbetet i
véshtiré pér t'u vlerésuar. Aktualisht, ka t& ngjaré qé
paroksizmi i ¢rregullimeve té tregut, té jeté tejkaluar,
por ama nuk mund t¢ merret si pérfundim i arritur.
Edhe sikur té ishte ky rast, efektet e késaj faze mbi
rritjen, mund té zgjasin. Pasiguria pérforcohet mé
tepér nga efekti i mundshém i pérkeqésimit té kushteve
té rrities mbi tregjet e kapitaleve, dhe nga fakti gé
problemet mund ¢ zgjiidhen né ményré té ndryshme

nga institucionet financiare. Né lidhje me kété, do
té ishte e para-pélgyeshme qé t'i jepej fund mungesés
sé fondeve me ané té futjes sé parasé sé freskét dhe
t¢ likuidimit té aktivéve, se sa me njé kompresion
krediti. Edhe pse nuk pérjashtohet njé normalizim mé
i ngadalté se ¢'parashikohet i tregjeve té kapitaleve,
po ashtu nuk mund té pérjashtohet njé ringritje mé
¢ shpejté, sidomos nése njé pérmirésim i besimit do
té krijonte njé ndérveprim pozitiv midis ¢mimeve té
aktivéve financiaré dhe bilanceve ¢  institucioneve
financiaré. Bankat gendrore duhet té pérgatiten pér
té dyja kéto gjasa.

Pérve¢ trajtimit té efekteve
tregieve té kapitaleve mbi kérkesén, do té ishte me
vend té rishqyrtohej regjimi i kontrollit té kujdesshém
Forumi i stabilitetit financiar ka

t¢ krizés aktuale sé

mbi kéto tregje.
pércaktuar kohét e fundit akset e ndryshimit né kéto
fusha dhe progreset né zbatimin e tyre, jané né
rrugé e sipér.  Zbatimi i reformave % nevojshme, do
té jeté i réndésishém, madje edhe kur té jeté larguar
kujtimi i stuhisé sé tanishme dhe ata qé do té pésojné
ashpérsimin ¢ rregullave ka té ngjaré té rezistojné
mé shumé. Duke gené késhtu, duhet shmangur t
shkuarit mé larg né kété ashpérsim, Shumé inovacione
té kohéve té fundit mbi tregjet e kapitaleve mund té
pérmirésojné suksesin nése shfrytézohen si duhet.
Duhet shtruar edhe pyetja nése éshté e nevojshme
t'i pérgjigiesh privjes sé tregjeve té kapitaleve pér té
prodhuar cikle dhe né cilén ményré. Kjo mund ¢
kryhet me ané té iniciativave rregulluese qé kané pér
qéllim zbutjen e karakterit ciklik , ashtu edhe népérmjet
rishqyrtimit ¢ drejtimit té politikés monetare.
Furnizimi dinamik dhe rezervat e detyrueshme béjné
pjesé ndér instrumentet gé mund té ndihmojné né
thdukjen e cikleve té kredisé dhe né rritjen e e aftésisé
pér té rezistuar té  sektorit financiar, por nuk jané pa
telashe. Pér sa i pérket politikés monetare, edhe pse
nuk éshté e preferueshme,  pérforcimi i simetrisé té
reaksioneve lart dhe poshté cikleve té kreditit, mund
té jeté i dobishém.

Pér sa i pérket politikés buxhetore, Sh. B. A kané

pérdorur glivim tw pérkohshém taksash qé duket

i goditur dhe i véné né pérdorim né momentin e

duhur dhe si té tillé, kané té gjithé mundésité
mbéshtetjen e pér
aktivitetin. Céshtja e stimulimit buxhetor éshté
trajtuar gjithashtu né zoné t& tjera té OCDE,
por né pérgjithési, argumentet né mbéshtetje té
kétyre iniciativave jané pak bindés. Tensionet
inflacioniste né zonén euro jané té tille gé duhet
pa dyshim baraspeshuar njé stimulim i mundshém,
me ané té masave né politikén monetare, dhe me

té  sigurojné nevojshme
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té drejté, stabilizuesit automatiké atje jané mé té
forté se né SH.B.A. Né Japoni, situata buxhetore
nuk lejon asnjé masé buxhetore ekspansioniste
dhe ekonomia éshté mé pak e prekur nga stuhia
financiave se né vende té tjera t¢ OCDE,

Shtrenjtésimi shumé i ndjeshém i ushqimeve dhe
energjisé  nxit maijen e masave kompensuese
nga autoritetet publike. U duhet rezistuar kétyre
nxitjeve. Vetém duke u lejuar sinjaleve t¢ mbaré
té ¢mimeve ¢ ndikojné mbi ofertén dhe kérkesén,
mund té arrihet né njé ekuilibér mé té miré né kéto
tregie. E mira éshté t'u pérgjigiesh shqetésimeve

né lidhje me nivelin e jetesés sé njerézve me té
ardhura té uléta , me ané té njé sistemi té menduar
miré té transfertave fiskale dhe sociale.

N¢ térési, ekonomité ¢ OCDE kané pésuar
shumé goditie kohét e fundit, dhe do t'u duhet
kohé dhe politika t¢ zgjuara pér t& maré veten.
Megjithaté, nése pasojat e késaj stuhie pothuaj
té pérkryer nuk kané gené mé té rénda, kjo ndodhi
falé reformave strukturore 6 méparshme dhe
kuadrove té politikés makroekonomike plotésishe
té pérvetésuar. Kjo nénvizon domosdoshméring e
vazhdimit né kété rruge. @

Pérktheu Blerta HYSKA
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RRITJA E CMIMIT TE USHQIMEVE, ZGJIDHJET
POLITIKE DHE PERGJIGJJA E BANKES BOTERORE *

P Rritja e cmimit té ushqgimeve:
prirje dhe pércaktues

Prirja drejt rritjes e ¢mimeve ndérkombétare té
ushqimeve vazhdoi, madje dhe u pérshpejtua, né
vitin 2008. Cmimi i eksportit té grurit né SHBA
u rrit nga 375 USD/ton né janar, né 440 USD/
ton né Mars, dhe ¢mimi i eksportit t& orizit
tajlandez u rrit nga 365 USD/ton né 562 USD/
ton. Kjo shifér qéndron mbi rritjen prej 181%
t& cmimit global té grurit né 36 muajt e fundit
deri né shkurt 2008 dhe njé rritje prej 83%
né totalin e ¢cmimit t& ushgimeve né t& gjithé
globin gjaté t& njéjrés periudhé. (shih figurén 1)
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Rritja e prodhimit té léndéve djegése bio ka
ndikuar né rritjen e cmimeve té ushqgimeve.
Céshtjet qé kané t& béjé me ¢mimet e vajrave,
sigurimit me energji dhe ndryshimet klimatike
kané nxitur geverité té marrin njé géndrim mé
proaktiv pér nxitjen e prodhimit dhe pérdorimit
t& léndéve djegése bio'. Kjo ka ¢uar né rritjen e
kérkesés pér léndé t& para djegése bio, si gruri,

1 Shumeé vende kané vendosur standarde ose targete pér pér-
dorimin e léndéve djegése. BE ka vendosur njé standard - prej
5.75% e pérdorimit & [éndéve djepése té motorit té jetd bio
duke nisur nga viti 2010. SHBA kané vendosur pérdorimin
¢ 28.4 litra leéndésh djegése bio pér transport duke nisur nga
viti 2012, Brazili do ¢ kérkojé qé té gjithé vajrat diesel &
pérmbajné 2 % bio-liezel né vitin 2008 dhe 5% duke nisur
nga vitit 2013. Tailanda do té kérkojé 10% etanol né t& gjithé
gazoilet duke filluar nga viti 2007. India vendosi 5% nivel
etanoli né nénté shtete kurse Kina njé 10 % etanol né pesé
provinca,

* www.worldbank.org/news

misri, soja, dhe vaji i palmave dhe rritje té
konkurrencés pér toké pér t'u mbjellé. Pothuaj
e gjithé rritja e prodhimit global té misrit nga
2004 né 2007, (periudhé kur ¢mimi i drithit u
rrit dukshém) shkoi pér prodhimin e léndéve
djegése bio né SH. B. A, ndérsa stoget ekzistuese
u harxhuan nga njé rritje e konsumit global pér
pérdorime té tjera’, Zhvillime & tjera, si p.sh.
thatésira né Australi dhe prodhime té varfra
né BE dhe Ukrainé né vitin 2006 dhe 2007, u
kompensuan nga njé prodhim i mbaré dhe rritje
eksportesh né vende té tjera dhe qé pérndryshe
nuk do kishte pasur njé ndikim domethénés né
cmime. Vetém njé pjesé relativisht e vogél e rritjes
sé cmimeve té ushqimeve (rreth 15 %) i detyrohet
kostos mé t& larté té energjisé dhe té fertilizimit’.

Rritja e ¢mimeve té¢ ushgimeve nuk éshté
njé dukuri e pérkohshme, por ka té ngjaré té
vazhdojé né njé periudhé afat mesme, Cmimet
e produkteve bujqésoré priten té¢ qéndrojné
té larta né vitet 2008 dhe 2009 dhe prej kétij
momenti do t& fillojné té ulen, meqé kérkesé-
oferta do ti pérgjigien c¢mimeve té larta,
Megjithaté, ato ka té ngjaré t& géndrojné sipér
niveleve té 2004 deri né vitin 2015 pér shumicén
e produkteve. Parashikimet e organizatave té tjera
t¢ réndésishme si FAO, OECD dhe USDA qé
monitorojné rregullisht dhe projektojné ¢mimet
e produkteve ushqimore bazé, bien né njé mendje
pér sa i pérket kétyre konstatimeve. Parashikimet
e cmimeve té larta né afat mesém pérforcohen
edhe mé shumé kur pérfshijmé edhe ndikimin e
politikave pér arritjen e sigurisé s& energjisé dhe
pakésimin e emetimeve t& dyoksidit t& karbonit,
gi¢ qé¢ mund té paragesé njé baraspeshim
t¢ forté me qéllimet e sigurisé sé ushqimit.

2 Nga 2004-2006 prodhimi i pérgjithshém i misrit u rrit. me
51 milion, léndét djegése bio né SHBA u rritén me 50 mil-
ioné toné dhe konsumi global pér té gjithé pérdorimet v rrit
me 33 milioné toné, gjé qé shkaktoi njé rénie t& stogeve me 30
milioné toné, (Mitchell)

3 Mitchell (2008) (Njéartikull pér rritjen e gmimeve).
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P Impakti né vendet dhe né ekonomité
familjare

Rritja e ¢mimit global t& ushqgimeve po
shkakton njé inflacion té¢ madh ushqimesh né
shumé vende. Pasoja e rritjes sé cmimeve t&
ushgimeve nuk pérkthehet menjéheré né rritje
t¢ menjéhershme dhe proporcionale t& nivelit
t& ¢mimeve té brendshme, si pasojé e faktoréve
té tillé si dobésimi i dollarit, infrastruktura e
brendshme dhe politikat e stabilitetit t& gmimeve.
Ndérsa shtrirja e transmetimit t&¢ cmimeve té
ushqimeve varion, gjaté tre viteve té fundit ka
pasur rritje té réndésishme té inflacionit t&
brendshém té ¢cmimit té ushqimeve né vende si
Sri Lanka (34%), Kosta Rika (21%) dhe Egjipt
(13.5%). Né& shumé vende dhe rajone inflacioni i
¢mimit té ushqimeve éshté mé i larté se inflacioni
agregat dhe ndihmon késhtu né mposhtjen
e presioneve inflacioniste. Pér shembull, né
Europé dhe né Aziné Qendrore, inflacioni i
pérgjithshém né vitin 2007 ishte mesatarisht
10% , inflacioni i ushqimeve ishte 15% dhe ai i
bukés dhe drithérave ishte 23%*. Kjo krahasuar
me inflacionin e pérgjithshém prej 6% dhe
inflacionin e ushqimeve prej 6.4 % né vitin 2006.

Pasojat mbi kushtet e biznesit té cmimeve
t¢ larta pérgjithésisht zbuten nga rritja e
¢mimeve e mallrave shtépiaké jo ushqgimoré,
edhe pse kéto mesatare mbulojné né ményré
domethénése impaktin e balancés s& pagesave
pér disa vende. Kur merren parasysh t& gjitha
ndryshimet né ¢mimet e mallrave shtépiake,
efektet mbi kushtet e biznesit jané mé t& médha
dhe pozitive pér vendet e pasura me burime, si
ekporti i vajit dhe produkte té tjera, mé tepér se
si kompensim pér ¢mimet e larta té ushqimeve.
Vendet ku impakti né kushtet e tregut éshee
mé negativi jané Lesoto, Eritrea dhe Gambia.

~ Impakti i shpérndarjes té rritjes sé ¢mimeve té
ushqimeve mund té jeté serioz edhe né vende ku
balanca e pagesave nuk éshté prekur ndjeshém.
Ndérsa disa familje pérfitojné nga ¢mime mé
té larta, t& tjeré démtohen nga ato, né varési té
faktit nése ata jané prodhues ose konsumatoréd
t& shportés sé ushqimeve bazé dhe nga shkalla me
té cilén pagat pérshtaten me rritjen e inflacionit

4 Alam Kathuria and Vybornia (2008) Rising Food Grains
and energy prices in ECA: some economic and Poverty Impli-
cations and Policy Responses.

té cmimit t& ushgimeve. Né pérgjithési, njeréz
té varfér, sidlomos né zonat urbane, vuajné nga
rritja e ¢mimeve. Njé studim® i kohéve t& fundit
bazuar né t& dhéna mbi familjet, né teté vende me
té ardhura té uléta, analizon efektin e ¢mimeve
t¢ larta té ushqimeve bazé mbi varféring, duke
marré parasysh impaktin e drejtpérdrejté té
ndryshimit t& ¢mimeve t& ushqimeve bazé dhe
impaktin e ndryshimeve né nivelin e pagave pér
punén e pakualifikuar. Rezultatet treguan se né
gjashté nga teté vendet e studiuar, ¢mimet pér
shportén e ushgimeve shoqérohen me njé rritje
té ndjeshme t& varférisé. Duke marré mesataren
e kétyre vendeve, rritja né ¢mimit e ushgimeve
né vitet 2005-2007 vlerésohet t& keté shkaktuar
njé rritie me 3% té varférisé. Njé vlerésim i
kohéve t¢ fundit né Indonezi tregon se mé
tepér se ¥4 e té varférve jané blerés orizi dhe njé
rritje prej 10 % né ¢mimin relativ t¢ ushqimit
do té shkaktojé¢ edhe dy milionég mé shumé
njeréz té varfér (ose 1% t& popullsisé). Analizat
qé pérdorin njé indeks cmimi alternativ, duke
iu referuar tipit t& konsumatorit t& varfér né
Amerikén Latine, sugjerojné se né shumé vende
té zonés, niveli real i inflacionit i ndeshur nga té
varfrit éshté mé i larté se niveli zyrtar prej 3%°.

Pérshumé vende dhe zona ku ka pasur njé progres
t€ ngadalté né uljen e varférisé, impakti negativ
mbi varfériné qé ka rritja e ¢gmimeve rrezikon t&
minojé até cka éshté fituar mbi varféring gjaté 5
- 10 viteve té fundit, t& pakeén né afat shkurtér.
Pér shembull, né rastin e Jemenit, vlerésimet
tregojné se dyfishimi i cmimit té grurit gjaté vitit
té kaluar mund t& pérmbysé t& gjithé arritjet né
uljen e varférisé gjaté viteve 1998 - 2005. Ng
afat gjaté, impakti mbi varfériné i ¢cmimeve té
larta té ushqgimeve dhe t& produkteve té tjera
shtépiaké éshté mé pak i qarté dhe varet nga
ményra se si do pérgjigjet rritja e pérgjithshme
ekonomike rritjes s& grumbullimit t& pasurisé
dhe investimit nga shitésit fshataré t& ushqimeve.

P Cfaré mund té béjné qeverité?

Ndérhyrjet politike mund t& ndahen né tre grupe
té médha: ndérhyrja pér té siguruar ushqimin pér
familjetduke pérforcuarrrietesigurie’ té piketuara

5 lvanic and Martin (2008) [mplication of Higher Global
Food Prices for poverty in low-income countries

6 Rising Global Food Prices - The World Bank's LAC region
positin paper’ (2008)

7 Tip kontrate pér tu siguruar kundér fatkegésive
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miré, ndérhyrje pér té ulur ¢mimet e brendshme
té ushqimeve népérmjet politikave afat shkurtér
t& tregut ose veprimeve administrative, dhe
ndérhyrjeje pér té rritur ofertén afat gjaté té
ushqimeve. Brenda tre kategorive té politikave,
té parat jané mé té preferuarat si zgjidhje,
konsiderohen mé té drejta dhe mé efikase, dhe
shkaktojné mé pak mosmarréveshje. Shrojca 1
pérmbledh zgjidhjet politike kryesore dhe i radhit
ato sipas shkallés né té cilén ato pérputhen me
kéto kritere dhe kritere té tjeré t& déshirueshém.

P Sigurimi i ushqimit pér familjet
népérmyjet rrjeteve té sigurisé té
targetuara.

Rruga e paré mé e miré pér té zgjidhur pasiguriné
e ushqimeve pérfshin transferatkesh té targetuara
te grupet mé té prekshme. Kéto mbéshtesin
fuqiné blerése té té varférve pa démtuar nxitjet e
brendshme pér té prodhuar mé shumé ushqim,
dhe pa pakésuar t& ardhurat e shitésve té varfér
té ushqimeve. Shembujt pérfshijné transfertat né
kesh ose né pothuaj kesh® qé kushtézohen nga
plotésimi i kushteve (té tilla si e ardhura e ulét,
vendi ose profesioni) ose nga angazhimi né njé
siellje t&¢ mandatuar (si pér shembull dérgimi i
femijéve né shkollg) . Shkalla, eficenca e targetimit
dhe vlera e programeve té tilla transferte priret
té lidhet drejtpérdrejt me té gjithé nivelet e
zhvillimit, duke pasur parasysh kompleksitetin e
administratés dhe kostot fiskale q& pérmban. Né
vendet me té ardhura t& uléta dhe me kapacitete
administrative té dobéta, nuk ka gjithmoné
zgjidhje t& realizueshme. Programe té ndryshme
té transfertave kesh po pérdoren aktualisht né
Brazil, Kiné, Etiopi, Egjipt, Indonezi, Meksiké ,
Mozambik, Afriké e Jugut, Sri Lanké dhe Tunizi.
Disa nga kéto vende po i pérshtatin programet
aktuale pér tiu pérgjigjur rritjes sé€ ¢mimeve
t¢ ushgimeve. Pér shembull, né Etiopi, ku
inflacioni i ¢cmimit té ushqimeve né shkurt 2008
ishte 23%, qeveria rriti nivelin e pagés kesh té
programit mé t& madh «cash for work» me 33%.

Disa vende, si Bangladeshi, Madagaskari,
Kamboxhia, dhe India, po pérdorin programet
t¢ vetd targetuara’,

«ushgim pér puné»

8 Programet pullat ushqimore jané format mé t& pérdorshme
té pothuaj transfertave cash

9 Programet e veté targetuara jané ndértuar pér té ulur nxitjen
e atyre qé nuk jané té varfér par t& marré pjesé né program. Kjo
arrihet kryesishe népérmjet pérzierjes sé pérfitimeve raciona-
lizuese ( pér shembull duke minimizuar sasité u ushgimit) dhe
kérkesa fizike ( si pér shembull puné me doré pér ushqim).

ndérsa & tjeré, ku futen Afganistani dhe
Angola, pérdorin shpérndarjen e ndihmés sé
ushqimit emergjent pér té siguruar ushqim pér
grupet mé né nevojé. Programi « ushqim pér
puné » né Bangladesh &shté pérhapur kohét e
fundit pér shkak té katastrofave natyrore dhe
rritjes sé ¢mimeve té ushqimit. Ndérsa veté-
rargetimi ul koston e pérfshirjes né targetimin
administrativ, transporti fizik i ushqimit éshté
e kushtueshme dhe mund t&¢ cojé né humbje
gjaté rrugés. Ndihma ushgimore mund té keté
efekte penguese pér prodhimin lokal nése
zbatohet pértej fazés s¢ emergjencés fillestare
ose nuk &shté e lidhur me kérkesat e punés.

Vende t& tjera, ku futen Burkina Faso,
Brazili, Kina, Kenia, Honduras, Meksiko
dhe Mozambiku, pérdorin  né ményré

efektive programet «ushqim né shkollé» pér
té pérmirésuar konsumimin e ushqimit &
fémijéve té shkollave dhe t& familjeve t& tyre.
Afrika e Jugut po shpérndan ndihmé sociale pér
programet e ushqimit né shkollé pér té mbajtur t&
njéjtin ritém me nivelin einflacionitté ushqimeve.

Né anén tjetér, programet e bazuara né
shkollé, nuk pérgendrohen patjetér né
kequshqyerjen e fémijéve né pikén e tij
mé  kritike - kur fémijér jané foshnje.

Rritja e cmimit té ushqimeve rrezikon gjithashtu
té fshijé disa arritje né uljen e kequshqyerjes.
Midis viteve 1990 dhe 2005, pérqindja e fémijéve
nén pesé viec me zhvillim t& voné té moderuar
dhe t& forté ra nga 33.5 % né shkallé botérore,
né 24.1 % . Edhe pse ¢cmimet e ushqimeve
nuk jané i vetmi shkaktar i kequshqyerjes,
ata ndikojné rezultatet e ushqimit népérmjet
impaktit t& tyre né té ardhurat reale dhe fuqing
blerése t& familjaréve. Pér t& kompensuar
rritjen e ¢mimit t& ushqimeve, familjet mé té
dobéta mund té pérdorin mé pak ushqim ose té
pérdorin zévendésues mé té liré, por mé pak té
ushqyeshém té ushqimeve pérdietate pérditshme.

P Realizimi i sigurisé s¢ ushgimeve
pér familjarét duke ulur cmimet e
ushgimeve té brendshme. (domestic)

Zgjidhja e paré mé e miré pér t& ulur ¢mimet
¢ brendshme pérfshin uljen e tarifave dhe

10 Banka Botérore * Global Monitoring Report : MDGs and
the environnement - an Agenda for Inclusive and Sustainable
Development’




ECONOMICUS 2

taksave té tjera pér ushgimet bazé. Shumé
vende vendosin tarifa né ushqimet e importit,
sl pér té inkurajuar prodhimin vendas, ashtu
edhe pér té rritur té¢ ardhurat e bLrendshme.
Kur ¢mimet rriten ndjeshém, ulja e tarifave
dhe taksave mund té siguroj# pak lehtésim pér
konsumatorét, pérkundrejt njé kostoje fiskale.
Humbja né t& ardhura pér shkak t& uljes sé
tarifave mund té jeté e réndésishme, dhe pasojat
fiskale t& kombinimit t& késaj mé shpenzime
shtesé¢ té mbrojtjes sociale mund t¢ kérkojé
shkurtime fondesh né fusha me prioritet mé &
ulét. 24 nga 28 vendet e studiuara kohét e fundit
kané ulur taksa té réndésishme dhe TVSH- né t&
detyruar nga rritja e inflacionit t& ¢mimeve, Té
tjeré, si Filipinet, vazhdojné té mbajné tarifa té
larta pér t& mbrojtur prodhuesit vendas - edhe
pse kéto tarifa t& larta prekin shumicén e t&
varférve té cilét jané konsumatoré té thjeshté.
Disavende(kryesishtzonaLindjee Mesme - Afrika
e Veriut) kané njé tradité té gjaté t& pérdorimit
té subvencioneve, sidomos t& vendosura ndaj t&
varférve, pér té pérballuar pasiguriné e ushqimit
té familjeve, Té tjeré kané futur subvencione té
konsumatorit pér ushqimet bazé, fill pas rritjes
¢ ¢cmimit té ushqimeve. Pér shembull, qeveria e
Jemenit po ofron gruré né tregje té pérzgjedhur
sipas niveleve té subvencionimeve, fill pas rritjes
sé cmimeve té ushqimeve, Né fillim té vitit 2008,
qeveria e Pakistanit, shpalli se ajo ishte duke
rivéné né funksionim njé sistem racionomi pér
té shpérndaré gruré té subvencionuar. Rreziku i
masave té tilla &shté se ato mund té vazhdojné
pér njé kohé t& gjaté, duke shkaktuar kosto té
larté fiskale. Pér mé tepér, nése subvencionet
¢ konsumatorit ndeshen me masat pér té
mbajtur & uléra ¢mimet e prodhuesve, kjo
mund té krijojé pengesa pér prodhuesit vendas
t¢ ushqgimeve, dhe si pérfundim té shkaktojé
efektin e kundért. Pérjashtimi i vetém, &shté
kur kontrollet e ¢mimeve, pérdoren hapur
si njé masé e pérkohshme dhe duket sikur
justifikohen me arritjen e njé qéllimi t¢ madh
social. Né raste t& tilla, rreziku i vazhdimit
pér njé kohé té gjaté, do té minimizohet,
ashtu si éshté véné re né ndérhyrjet e kohéve
¢ fundit pér & kufizuar rritjen e ushqimeve
bazé gjaté muajit ¢ ramazanit né Marok.
Pér vendet qé jané eksportues t& drithérave,
mund té keté njé presion politik pér t& penguar
ose taksuar kéto eksporte me ¢mime té larta
vijetore, Pér fat té keq, disa vende kané zbatuar

tashmé masa té tilla. Kéto politika priren té
kené impaket té kufizuar né nivelin e ¢cmimeve t&
brendshme dhe njé efekt negativ té réndésishém
né fitimet pér prodhuesit vendas dhe
eksportuesit. Ato mund gjithashtu t& cojné né
luhatje t& forta té cmimeve né vende qé varen nga
importet, duke démtuar t& gjithé sistemin global.
Né vitet 1970 dhe 1980, shumé vende zbatuan
njé politiké «stok mbrojtés té drithéraver pér ta
ruajtur tepricén (e brendshme ose e importuar)
nga luhatja e cmimeve nga njé vit né tetrin, Né
praktike, kéto politika priren té shkaktojné kosto
té larté fiskale me menaxhim té véshtiré, ndérsa
pérfitimi qé sjellin pér sigurimin e ushqimit té
familjeve, éshté i paqarté. Pér mé tepér, tregjet
botérore mund té kené detyré té sigurojné njé
oferté t¢ qéndrueshme t& importeve relativisht
té liré té drithérave kur té jeté e nevojshme.
Kohét e fundit, politikat e mbajtjes s& stokut
té disa prodhuesve t&¢ médhenj si SHBA, BE,
dhe Kina, kané ndryshuar, duke kontribuar
né situatén e tanishme ku ka njé stok global
shumé t& ulét drithérash dhe njé rritje t&
luhatjes t& pérgjithshme t& ¢mimeve. Si pasojé,
njé séré vendesh né zhvillim, si Indonezia, po
mendojné té kalojné té kjo formé e menaxhimic,
sidomos pasi provuan impaktin e pengesave
té eksporteve né vendet kryesoré importues.

P Masa pér té stimuluar njé pérgjigje
afat mesme té ofertés pér ushqim drithi.

Ndérsa ¢mimet e larta t& drithérave jané
njé problem i madh pér blerésit e varfér, ata
gjithashtu pérbé&jné njé mundési pér té nxitur
prodhimin e drithérave dhe pér té rritur
kontributin né bujqési té rritjes afat mesme.
Pér shembull, ¢mime mé t& larta, dobésojné
logjikén e vendosjes sé cmimeve t& kushtueshme
dysheme ose importe t& tarifave t& drithérave,
dhe mund t& lehtésojné zbatimin e reformave té
tregut politikisht t& véshtira. Cmime mé té larta
té drithérave, mund gjithashtu t¢ ndihmojné
né pérmbysjen e njé prirjeje drejt rénies té
investimeve té qeverisé, sektorit privat, dhe
donatoréve né sekrorin e bujqgésisé. Prodhuesit
bujqésoré si Brazili, Malajzia, dhe Tajlanda, kané
béré progrese té dukshme né komercializimin
e bujqésisé vitet e fundit dhe kané ndérmarré
investime né kérkim dhe shtrirjen e
domosdoshme, pér té nxitur produktivitetin
bujqésor dhe pér té ulur risqet né bujqési.
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Megjithaté, disa nga zgjedhjec e politikave
afat shkurtra & diskutuara mé lart, mund &
kufizojné fushén e veprimit pér zgjidhje me afat
mé & gjaté. Pér shembull, pérgjigjet politike
qé kérkojné té kontrollojné tregun népérmjet
fiksimit t&¢ ¢cmimeve té drithérave, shkurtimit
té eksporteve, prokurimit t& detyruar, ose
pérfshirjes sé¢ drejtpérdrejté té qeverisé né
veprimtari tregu, ka té ngjaré té ulin pérgjigien
e ofertés sé ushqimit né afat mesém. Né
kontrast me kété, masa alternative si pilotimi i
mijeteve té menaxhimit té risqeve t& bazuar né
treg né Malajzi, dhe pérmirésim. i aksesit pér
publikun né informacionin mbi tregun né Indi
dhe Mali, ka mundési t¢ mobilizojné burime té
tjera té réndésishme né sektorin privat, pér té
shkurtuar kostot e marketingut dhe pérmirésuar
eficencén e tregjeve té& drithit né afat mesém.

Pér shumé vende me té ardhura té uléea,
kostot e transportit dhe t& logjistikés, jané
njé pérbérés kye i ¢mimeve té tregut dhe né
pérgjithési jané shumé mé té larté se standardi
i OECD me rreth 9 %. Ndérsa vendet nuk
mund té béjné pothuaj asgjé pér t& ulur kostot
e lundrimit né oqean, ata mund t& veprojné pér
t¢ ulur kostot e pérgjithshme t& shpérndarjes
s& brendshme. Réndésia e forcimit & lidhjeve
té transportit tokésor pér t& kundérpeshuar
né rritjen e cmimeve éshté vértetuar kohét e
fundit né¢ Kongo. Pérmirésimet né kapacitetet
e transportit e penguan rritjen e inflacionit té
cmimit té ushqimeve qé kishte ndodhur né
vitin 2006, dhe investime té tjera né lidhjet e
transportit me Brazzaville pritet té jené njé pjesé
e réndésishme e kontrollit t& pikut t¢ cmimit.
Investimet né infrastrukturén e transportit kané
luajrur rol né uljen e ¢mimeve, sidomos né
lokalitete té prapambetura té vendeve té tilla si
Nepali. Pér mé tepér, pérmirésime né lehtésité
doganore, performancén logjistike dhe stokimin
efikas té& drithit, mund té& kené pérfitime té
réndésishme pér konsumatorét, ndérsa jané duke
prodhuar njé pérgjigie té favorshme té ofertés.

P Masat pér té pérballuar efektin
shpérndarés (spillover) té pérgjigjeve
politike té sipérpérmendura.
Shumé nga pérgjigjet politike t& diskutuara né

pjesét e mésipérme kané pasoja té réndésishme
fiskale. N& rastin e Etiopisé pér shembull, kostoja

rorale shresé e masave té kombinuara pér té rritur
pagat sipas programit «cash for work» rriti TVSH-
né e drithérave dhe u shpérndau gruré me ¢mim
té¢ subvencionuar, ka mundési té rtejkalojné
1% té¢ GDPsé. Pasojat makroekonomike té
njé shpenzimi mé té larté varen né njé masé
té madhe nga ményra e financimit, Kur kostot
buxhetore shtesé financohen népérmjet huave té
brendshme, kjo mund t& cojé né njé inflacion té
pérgjithshém mé té larté. Njé alternativé éshté
té transferohen kostot tek taksapaguesit jo té
varfér, gi¢ qé mund té jeté ose jo e mundshme
né varési té aftésive specifike pér té rritur
té¢ ardhurat dhe konsideratave t& politikave
ekonomike. Ndryshimi i drejtimit t& burimeve
nga shpenzimet né& sektoré socialé ose nga
investime té tjera té réndésishme publike pér t&
financuar pérgjigie afat shkurtér mund cé keté
kosto oportune afat gjaté ose atat mesém. Né
anén tjetér, té trajtosh me prioritet céshtjen e
sigurisé t& ushqimit mund té krijojé mundésiné
e zvogélimit t& shpenzimeve me prioritet té ulét
dhe té rishpérndajé kéto burime. Duke pasur
parasysh koston e larté politike dhe ekonomike
té mostrajtimit sé sigurisé s& ushqimit, mund t&
pritet njé rritje e pérkohshme e deficitit buxhetor.

Jo t& gjithe vendet kané té njéjtén aftési pér
té rregulluar dhe zbatuar shpenzimet shtesé
pér rrjetet e sigurisé dhe politikat e ushgimit.
Duke pérdorur t& dhénat krahasuese nga Banka
Botérore dhe treguesit e Vlerésimit Institucional,
vendet né zhvillim mund té klasifikohen né
katér kategori, né varési té shtrirjes sé fiskut
dhe Dalancés sé c’ekuilibrave té pagesave:
Dvendetkunéfillimfinancatédobétapublikedhe
aftésia e menaxhimit fiskal éshté shkatérruar nga
goditje t& ashpra mbi kushtet e biznesit. (Burundi,
Eritrea, Grénada, Haiti, Xhamajka dhe Nepali)
2) vende ku njé pozicion fillestar, deri diku
i forté, u dobésua nga goditjet e kushteve
t&  Diznesit. (pér shembull Burkina Faso,
Etiopia dhe Honduras) dhe/ose u démtua
nga kriza politike (Kenia dhe Pakistani)
3) vende né t& cilat kangé njé kapacitet té
dobét fiskal pér té zbatuar né ményré efikase
shpenzimet shtes¢ né politikat e ushqimit,
edhe né rastin kur lévizjet e kushreve té tregut
jané t& favorshme. (Mongolia dhe Zambia)
4) vende me tregues mé té forté fiskalé
dhe t& balancés sé pagesave, né t& cilét ka
njé hapésiré mé té madhe pér té zbutur
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efektin e ashpér t& rritjes s¢ ¢mimeve t&
ushqimeve, (Indonezia, Meksika, dhe Tunizia)

Skicimi i politikave publike pér & trajeuar
rritjen e ¢mimeve té ushqimit kushtézohet nga
faktorét e ekonomisé politike. Forca e grupeve
t¢ ndryshme té interesit éshté njé faktor kritik
qé ndikon zgjidhjet politike dhe pércaktimin se
cilat zgjidhje jané t&¢ mundshme. Edhe né rastet
kur vender jané furnizues té tregjeve botérore té
ushqimit, qeverité¢ mund t& nxiten t& zbatojné
masa mbrojtése. Zgjidhjet politike inteligjente
mund & kérkojné zbatimin e atyre zgjidhjeve
qé jané mé eficente nga ana ekonomike, por
qé edhe né kété rast reflektojné konsideratat
e ekonomisé politike dhe jané né njé linjé me
hapésirén fiskale dhe kapacitete institucionale
té cdo vendi. Né disa raste, politikat e para
ose té dyta mé té mira, mund té mos jené té
zbatueshme, ose mund té kérkojné zgjedhje
politike t& véshtira. Né pérgjithési, zgjedhjet
politike t& qeverisé, mund t& pranohen dhe
kuptohen mé& miré nése shoqérohen
njé strategji transparente komunikimi mbi
shkaget e ¢mimeve té larta t& ushqimeve dhe
kur jané t¢ shoqéruara me masa politike.

me

P Si mund té ndihmojé Banka
Botérore dhe donatorét

Banka Botérore éshté né pozicionin e duhur pérté
ndihmuar vendet né identifikimin e kombinimit
té¢ pérshtatshém dhe renditjes sé¢ politikave
afat shkurtér dhe afat mesme qé duhen pér
mbéshtetur grupet né nevojé, duke lejuar né té
njéjtén kohé rregullime pér rritjet strukturale té
¢mimeve té ushqimeve, Elementét kryesoré té
pérgjigjes sé Bankés do té jené késhillimi politik,
mbéshtetie financiare dhe lidership global.

P Mbéshtetja pér pérgjigje té shpejté
politike

Pér momentin, kérkohet nga Banka qé
té¢ angazhohet mé shumé né ndihmén pér
vendet gjaté procesit t& vlerésimit t& pasojave
soctale dhe ekonomike té rritjes sé cmimeve té
ushqimeve, si edhe té pérgjigies s¢ mundshme
politike. Qékurse shumé qeveri jané ndeshur
me presionin e ekonomisé politike pér té

zbatuar politika nén-optimale dhe madje edhe
kundérproduktive, Banka mund t¢ sigurojé
inpute analitike pér t& treguar drejtimet mé pak
problematike t& veprimit, dhe t¢ ndihmojné
vendet né dhénien e njé pérgjigieje efektive
dhe té ploté. Njé mbéshtetje e rritur financiare,
pérshratshme
kontekstesh.

mund gjithashtu &
né njé vendesh

jeté e
numér dhe
Politika e quajtur just in - time (pikérisht tani)
késhillonsesitétrajtohencéshtjetemenjéhershme.
Ka njé kérkesé t& madhe pér késhilla té Bankes
né modelimin dhe zgjerimin e programeve rrjet
sigurie dhe ndérhyrjet né tregun e ushqimeve pér
t¢ ndihmuar né mbrojtjen e grupeve né nevojé.
Né Indonezi, Banka Botérore ka luajtur njé rol
té réndésishém né informimin mbi impaktin e
rritjes s& cmimit té orizit pér varféring dhe mbi
pa-dobishméring e instrumenteve t& ndryshém
politiké, pér shembull transfertat né kesh'', Né
Egjipt, Banka Botérore ndihmoi né bashkimin
e zyrtaréve meksikané me eksperiencé né
programet e trasfertave kesh té kushtézuara pér
t& ndaré eksperiencén me qeveritarét. Né Etiopi,
analiza e nivelirt t& pagave e kryer nga Banka ishte
baza pér rregullimin e elementit transferté kesh
té programit rrjet sigurie mé té gjeré né vend.
Gijithashtu, ka pasur kérkesa pér késhilla né
ndérhyrjet mbi tregun, pér té zbutur ofertén
dhe ulur ¢mimet e ushqimeve. Nj¢ dialog i
intensifikuar né lidhje me stoqet e ushgimeve
(i cili prek céshtje t& tilla si sasité optimale
té stoqgeve, kompromise fiskale dhe sfida té
zbatimit) éshté duke u mbajtur né vende t&
ndryshme, ku pérfshihen Indonezia dhe Burkina
Faso. N& Filipine, Banka po késhillon geveriné
pér strategjiné mé t& miré né uljen e tarifave té
importit té orizit. Njé forum i nivelit t& larté éshté
organizuar né Marok pér té diskutuar mundésité
e ndryshme pér reforma né programet e
subvencionimit t& ushqimeve dhe karburanteve.
Disa vende kané kérkuar nga Banka késhilla pér
té pérballuar pasojat makroekonomike té rritjes
& cmimit t& ushqgimeve. Pér disa vende partnere
jané pérgatitur studime pér shkaqet e inflacionit
té larté t& cmimit t& ushqgimeve (Bangladesh dhe
King) dhe zgjidhje pér t& menaxhuar rritjen e
nivelit t& inflacionit. Marok). Me kérkesé té disa
vendeve té¢ Amerikés Latine, Banka Botérore
organizoi né maj 2008 njé seminar né Peru pér té
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diskutuar né lidhje me reagimin ndaj inflacionit.
Disa qeveri po kérkojné informacion né lidhje
me prirjet globale dhe parashikimet pér té
kuptuar mé miré natyrén strukturore dhe rritjen
e cmimit t&¢ ushqimeve, si edhe né lidhje me
pérgjigiet qé kané gjetur vende t& ndryshme. Stafi
i Bankés do t& takohet me Ministrat e Financés
té vendeve t¢ Amerikés Qendrore, me qéllim qé
kéta té fundit t&¢ marrin nga Banka njohuri pér
tendencat e cmimit t& ushqimeve dhe politikat.

P Plotésimi i nevojave afatshkurtra té
financimit

Pasojat ¢ menjéhershme fiskale té rritjes sé
cmimit té ushqimeve jané té ndryshme nga njéri
vend te tjetri, duke qené se shumé importues
jané kompensuar duke rritur cmimet e eksportit
té produkteve shtépiake. Ende éshté shumé herét
pér té vlerésuar masén né té cilén vendet do té
kérkojné ndihmén e Bankés pér t&¢ ndihmuar
né hendeqet financiaré qé jané né dalje e sipér.
Megijithaté, vetém pak vende po mendojné
aktivisht t& rritin masén e (kredi t& politikés sé
zZhwillimit) Development Policy Loans té ardhme.
Né afat shkurtér, Banka Botérore mund té rrisé
financimet né programet ekzistuese dhe né
investimet qé jané duke u kryer né programet e
bujqésisé dhe té rrjetit té sigurisé. Né Amerikén
Larine, ku shumé vende programe rrjet sigurie
qé siguron mbéshtetje pér grupet e dobét, Banka
éshté pgati té rrisé mbéshtetje financiare pér
shumé nga kéto programe. Mbéshtetja shtesé
nga Banka mund té ndihmojé né zgjerimin
dhe pérmirésimin e programeve aktualé duke
siguruar asistencé teknike né pérmirésimin
e targetimit dhe t&¢ mbulimit, financimit té
programuar pér té forcuar sistemin e mbrojtjes
sociale dhe financimin me kuota pér njé
fleksibilitet buxheti né raste té goditjeve me
shkallé t& larte”. Né Xhamajké, Banka po
pérgatit aktualisht njé projekt t& mbrojtjes
sociale, i cili mund té shtrihet mé gjeré . né raste
té tjera, programet ckzistuese té huadhénies
po ndryshohen pér té pérmirésuar efikasitetin
e programeve rrjet sigurie. Pér shembull, né
zonén Lindje e Mesme - Afriké Veriore, njé
numér Development Policy Loan po mbéshtesin
reformat pér subvencionimin e ushgimeve.
Ndérsa shumica e programeve agro-ushqimoré
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jané orientuar drejt politikave afat mesme
dhe reformave institucionale pér rritjen e
produktivitetit, Banka gjithashtu
ndérhyrjet pérté nxitur prodhiminafatshkurtérté
ushqimeve bazé, ruajtjen dhe shpérndarjen e tyre.
Pérshembull, njé kredishtesé prej 15 milion USD
pér njé projektekzistues né Burundi, po pérgatitet
pér t& financuar shpérndarjen e prodhimeve

pércakton

bujqésore pér sezonin e ardhshém bujqésor.

P Rritje e mundshme e mbéshtetjes sé
Bankés Botérore pér mbrojtjen sociale
né Xhamajké

Xhamajké ka njé séré programesh rrjet sigurie
pér t& mbrojtur mé té dobétit, duke pérfshiré
kétu puné publike té veté- targetuara, ushqimi
me shkollg, transferta kesh t& kushtézuara dhe
programe qé drejtohen tek mé té moshuarit,
t& varfrit dhe personat me aftési té kufizuar.
Ndér kéto programe t& ndryshme, programi pér
pérpariminnépérmjetshéndetitdheedukimit, njé
program transferte kesh e kushtézuar, pérfagéson
mundésité mé premtuese pér t'u rritur, duke
pasur parasysh aftésité e tij té forta institucionale
dhe mekanizma targetimi t& fuqishme.
Né¢ fillim t& vitit 2008, geveria miratoi njé rritje
prej 9 % té nivelit t& pérfitimit t& programit té
sipérpérmendur, pér té ndihmuar né balancimin
e pasojave te inflacionit. Pér €' iu pérgjigjur shokut
t& shkaktuar nga rritja e ¢mimir t& ushqimeve,
programi mund t& sigurojé transferta kesh
shtesé pér familjet e varfra pér & kundérpeshuar
rrezikun e keqésimit té¢ kushteve té ushqimit,
pakésimit t& pérkujdesit shéndetésor dhe
rritjes sé pérqindjes sé braktisjes sé shkollave.
Kostoja shtesé duhet t& jeté e pérkohshme
dhe e ndaré qarté nga thelbi i kétij programi.
Banka éshté né fazén e fundit t& pérgatitjes
sé¢ projektit t& mbrojtjes sociale me t& cilin
do t& sigurojé mbéshtetje financiare pér kété
program té bazuar né performancé. Ky projekt
mund té zgjerohet e té mbulojé mé shumé
familje nése qeveria e kérkon njé gjé té dillé.

Pér t& ndihmuar vendet qé té plotésojné nevojate
financimit afat shkurtér, Banka po bashképunon
shumé ngushté me FMN dhe donatoré té tjeré,
duke futur kétu edhe World Food Program,
(WWP) i cili ka njé ekspertizé t& réndésishme
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né vlerésimin e gjendjeve té ushqimit dhe
pérgjigies ndaj nevojave té krizés afat shkurtér.

Bashképunimi me WFP dhe BE, dhe partneré
€ tjeré t& czhvillimit éshté vecanérishe i
réndésishém  pér vendet ku donatorét nuk
jané né gjendje t& shpérndajné mbéshtetje ose
jané duke pakésuar programet e shpérndarjes
s¢ ushqimeve (pér shembull Mozambik).

P Mbéshtetje pér axhendén afat mesme

Njé rol i réndésishém i Bankés éshté t& ndihmojé
qeverité qé té interpretojné dhe kontekstualizojné
pasojatafat mesmeté rritje sé cmimit té ushqimeve
pér strategjiné e tyre té zhvillimit kombétar dhe
programet e investimit, Pér t& béré kété, ajo ka
nevojé té bashképunojé ngushtésisht me donatoré
té tjeré pér té ndértuar njé dialog t& pérbashket
dhe pér té& koordinuar pérgjigien financiare.
Duke qgené se vendet e kané t& véshriré t& kené
njé skenar té qarté, punime analitike pér t&
kuptuar pasojat ekonomike, sociale dhe mbi
varfériné , qé ka rritja e cmimeve, mund t&
ndihmojné pér té ndértuar strategji té vecanta
dhe elastike pér ¢do vend. Kjo nénkupton njé
shtrirje t& mbéshtetjes dhe diagnostikimit té
Bankés né zona kritike, ku futen kufizimet né
agrikulturé, analiza shpérndarése e rritjes sé
¢mimit té ushqimeve dhe programet rrjet sigurie,
vlerésimet pér klimén e investimeve né zonat
*rurale, dhe rishikimi i shpenzimeve publike.
Fleksibiliteti do té jeté shumé i réndésishém,
qékur Banka po pérpiqet té pérshtaté programin
e saj CAS, duke pérfshiré lending pipeline
dhe frontloading té programeve huadhénés.
Népérgjithési, njé pérgjigieafatmesémebalancuar
ndaj rritjes strukturale t&¢ ¢cmimit té ushqimeve
kérkon mé shumé investime né bujqgési si edhe
pérmirésim té instrumenteve pér menaxhimin
e rrezigeve, duke futur kétu rrjetet e sigurimit
social dhe instrumente té tjera té menaxhimit t&
risqeve. Rritja e investimeve né bujqési duhet t&
pérqendrohet né rritjen e prodhimit dhe jo vetém
né veté-mjaftueshmériné né ushqim dhe siguring
e ushqimit. Kjo e fundit &shté arritur mé miré
népérmjet tregut ndérkombétar, tregjeve vendas
efikasé dhe rrjeteve té sigurisé t& pércaktuara
miré. Céshtjet kryesore pér Bankén né kéto
dy fusha, jané pérshkruar shkurt mé poshté.

Konsiderimi i bujqésisé si parésore. N& vitin
1980 30% e huasé sé Bankés Botérore shkoi

né projekte bujgésore, por kjo shifér ra né 12%
né vitin 2007. Pjesa e pérgjithshme e té gjithé
Asistencés sé Zhvillimit Zyrtar qé shkon pér
bujqésiné éshté aktualisht 4%. Rénia dhe mé
pas stabiliteti i ¢gmimir t& drithérave né vitet 80
dhe 90 , ndikoi né njé lloj zemérgjerésie ndaj
céshtjes sé& bujqésisé né vendet né zhvillim qé
nga fundi i viteve *70 e deri tani. Rritja e gmimit
té ushgimeve si edhe njé pérpjekje mé e madhe
pér t& pérshpejtuar rritjen né vendet e Afrikés
Sub-Sahariane q& varen nga bujqésia, coi né njé
vémendje té re pér kété sekror. Banka kohét e
fundit duket e bindur t& dyfishojé huaté pér
bujgésing né Afriké, nga njé mesatare prej
450 milion dollaré né vit gjaté periudhés IDA
14, né 800 milion dollaré né vit pér FY 10.
WDR e kohéve t& fundit pér bujqésing, identifikoi
katér element& kyc pér njé qasje kuptimore té
rritjes bujqésore, e cila do té drejtojé vémendjen
e rinovuar té Bankés né kété sektor. Kéto jané:
rritja e motivimit t& prodhuesve (duke hequr
subvencionet prej té cilave pérfitojné mé shumé
fermerét e pasur), duke siguruar té mira kryesore
publike cilésore, - shkenca, infrastruktura
dhe kapitali njerézor, dhe institucione mé té
forta pér t&¢ mbéshtetur njé klimé térheqése
investimesh né zonat rurale, ku pérfshihet mé
shumé akses né institucionet financiare rurale
dhe t& menaxhimit té risqeve, té drejta pronésie
té pérmirésuara dhe mundési mé t¢ médha
pér veprime kolektive nga fermerét, sigurimi i
pérdorimit té vazhdueshém té burimeve natyrore.

Shtrirja dhe pérmirésimi i aksesit né rrjetet
e sigurisé dhe instrumente t& menaxhimit té
riskut, Pérmirésimi dhe aksesi né rrjet sigurie do
té jeté njé nga prioriteret pér té mbrojtur familjet
mé té rrezikuara pérballé pasigurive té tregjeve
botéroré té ushqimeve. - t& paktén pér aq sa
mund té parashikohet e ardhmja. Banka mund
té ndihmojé vendet t& ndértojné rrjete sigurie mé
elastike dhe mé té forta pér té pérballuar goditjet,
duke pasur mijete targetuese dhe programuese
té qarta qé mund té rriten me shpejtési pér té
mbrojtur familjet mé té rrezikuar. Pér mé tepér,
zgjerimi i programeve pér té siguruar ushqimin
bazé, sidomos pér foshnjat, dhe pérmirésimi i
aksesit né sistemet e shéndetit dhe t¢ edukimit
do té minimizoj¢ mundésing qé goditjer e
ardhshme t& ulin kérkesén dhe t&¢ démtojné
akumulimin e kapitalit njerézor, Sé fundmi,
Banka po investon gjithashtu pér zhvillimin
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e sistemit modern té menaxhimit t& risqeve si
sigurimi i prodhimit dhe nga katastrofat natyrore.

D Mbéshtetja pér njé axhendé
ndérkombétare

Impaketet e rritjes sé kohéve t& fundit t& ¢gmimeve
t&¢ ushqgimeve po shpérndahen né dimensione
kyce t& axhendés s¢ zhvillimit, ku pérfshiher
zbutja e varférisé, stabiliteti makroekonomik,
nxitja e investimeve dhe sigurimi i energjisé/
politika t& ndryshimit klimatik. Banka éshté
né gjendje t& katalizojé veprimin global dhe té
ndikojé axhendén ndérkombétare sepse éshté
¢ afté té bashkojé perspektivén ekonomike, té
varférisé, sociale, t& bujqésisé dhe t&¢ mjedisit.
Tre nga céshtjet pér té cilat banka mund t& kérkojé
t& pérmirésojé rezultatet globale jané pérmendur
mé poshté, shumé prej tyre jané pasoja t€
drejtpérdrejta té vendeve me té ardhura mesatare.
Sé pari, Banka po bashképunon ngushtésisht
me vendet dhe donatorét pér té minimizuar
ndérmarrjen e politikave me efekte negative
qé mund té shpérndahen te té tjerét. Tarifa t&
larta té tregut dhe t& subvencionimeve krijojné
eksternalitete negative t¢ médha. Tarifat
bujgésore dhe subvencionimet né vendet
e zhvilluara u kushton vendeve né zhvillim
aférsisht peséfishin e nivelit aktual té ndihmés
pér zhvillimin e bujqésiné né vendet pértej
detit®®. Ndalimi i eksporteve gjithashtu krijon
eksternaltitete negative sidomos pér vendet
qé varen shumé nga importet. Ata mund té
shkaktojné pikén mé té larté t& ¢mimit né
vendet importuese dhe presion politik pér
vetémjaftueshméri té brendshme né ushqgim.
S& dyti, axhenda e ndryshimit klimatik t& Bankés
kérkon t& informojé debatin global pér bio-
karburantet népér mjet analizave, monitorimit
dhe balancimit té kérkesave konkurruese pér
energji dhe siguriné e ushqimit. Céshtjet né
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lidhje me rritien e pérdorimit t& energjisé,
ndryshimit  klimatik, dhe emisioneve té
dyoksidit t& karbonit nga karburantet e vjetra
e bén pérdorimin e karburanteve me mé pak
karbon, njé prioritet politik té larté, si né nivel
global ashtu edhe né nivel vendi. Léndét e para
djegése bio jané njé burim energjie me sasi té
ulét karboni edhe pse rezervat varen nga sasia
e prodhimit t& tyre. Brezi i dyté i karburanteve
bio té prodhuar nga produkte t¢ médha, mund
té shmangé ndryshimin e pérdorimit té tokés
dhe disa nga emisionet qé lidhen me programet
aktuale t& karburanteve bio, dhe né kété ményré
mund té sjellé pérfitime sociale dhe mjedisore
t& réndésishme. Kéto pérfitime gjithsesi, duhen
krahasuar me kostot potenciale té rritjes sé
cmimit t& ushqimeve. Sipas njé studimi té kohéve
té fundit t& IFPRI , shumé skenaré té pérdorimit
té rritur té bio karburanteve kérkojné njé

kompromis thelbésor me ¢mimet e ushqimeve.

Kéto kompromise zbuten, edhe pse nuk mund
t¢ zhduken krejtésisht, kur merren parasysh
progreset teknologjike né bio karburantet dhe
prodhimin bujqésor. Kompromiset midis sigurisé
sé energjisé, ndryshimit klimatik, dhe objektivave
té sigurisé s¢ ushqimit, duhet t& monitorohen
me kujdes qé té pérfshihen né veprimet
politike t& ushqimit dhe t& bio karburanteve.
Sé treti, tritja e ¢mimit té ushqimeve krijon njé
mundési pér komunitetin global té pérqendrojé
pérséri investimet né bujgési dhe né mbrojtjen
sociale. Zhvendosja strukturale né ¢mimet e
ushqimeve krijon njé mundési pér Bankén dhe
donatorét pér té punuar me vendet partnere
pér t& ndértuar njé koalicion politik dhe
pér t& mobilizuar mbéshtetjen e nevojshme
financiare pér té pérmbysur problemin e
vijetér té pamjaftueshmérisé sé investimeve né
bujqési dhe pér & ndértuar njé rrjet sigurie
mé té miré pér té ndihmuar mé té varfrit t&
pérballojné nivele t& larta endemike té riskut.

Pérktheu Blerta HYSKA
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KRIZA E EKONOMISE GLOBALE DHE
IMPLIKIMET NE EKONOMINE SHQIPTARE
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ise kanjé fenomen sotne boté, shpejtésic e zhwillimit
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Déshmia mé e miré e kétyre proceseve jané fenomenet dhe problemet e dala
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nga tronditjet né tregjet globale, (tregjet e mallrave agro- ushqimore, tregjet

e naftés, ato financiare e valutore) pér hvillimet ekonomike, financiare

e sociale, né kéta dy tre witet e fundit, duke i shndémuar sot, ato, né
¢éshtjet mé serioze pér diskutim dhe xgjidhje pérpara lideréve té shteteve
mé té zhilluara té botés, institucioneve dhe forumeve mé té réndésishme
ndérkombétare, sikurse jané vendet e G-7, dhe G-8, FMN, BB, OKB,
OBT, BE, etj. Rrjedhojé e kétyre tronditjeve, problemet, implikimet dhe

pasojat jané té ndryshme. Ky artikull trajton disa prej mé shgetésueseve

prej tyre.

D Kriza e produkteve ushgimore dhe
varféria

Pér zhvillimet ekonomike globale, tashmé nuk
ka mé dyshim se kriza e produkteve bujgésore
dhe ushqimore (rritja e ¢mimit t& tyre) dhe
pasojat qé ky fenomen po sjell né zhvillimet
ekonomike dhe thellimin e varférisé, né njé
pjes¢ ¢ konsiderueshme t&¢ popullsisé né
boté, nuk &shté me njé céshtje debatesh dhe
diskutimesh, por nj& problem, zgjidhja e té& cilit
kérkon aksione konkrete, globale, rajonale dhe
kombétare. Rritja e shpejté globale e ¢mimeve
t¢ produkteve ushqimore, e shfaqur (sinjalet e
para té saj u dhané qé prej vitit 2004) tashmé,
duket se nuk pérbén njé fenomen té rastit, té
pérkohshém. Gijaté vitit 2007 dhe fillim vitit
2008, ky fenomen u shfaq dukshém dhe né
muajt e paré té kétij viti. Rritja e pérgjithshme
e tyre, né krahasim me Qershorin e vitit t&
kaluar, ishte 55 %. Ndérkaq, rritja e ¢cmimeve
té drithérave né tregjet globale, né shkurt te vitit
2008, né krahasim me tre vjet mé paré, u rrit me
181 %, kurse ¢mimet e produkteve ushqimore,
me 83 % (pér té njéjtén periudhé), Shqetésimet

dhe efekret e késaj “krize”, tashmé kané dhéné
pasojat e tyre, té cilat priten té jen# me efekte mé
té médha gjaté vitit 2008-2009 dhe pér njé pjesé
¢ konsiderueshme té kétyre produkreve, kjo
giendje, mund té vazhdojé deri né vitet 2015.
Situata vértetoi paralajmérimet e béra nga
Institucionet dhe Organizatat Ndérkombétare
té specializuara. Késhtu, FAO, Organizata e
Ushgimitdhee Bujqésisé e Kombeve te Bashkuara
me qendér né Romé, pati paralajméruar se
cmimet botérore té ushqimit do té kené prirje né
rritje né vitin 2008 dhe né vazhdim, pas rritjes q&
pésuan gjaté kétij viti (2007). Ali Arslan Gurkan,
shef i tregjeve té mallrave t& konsumit tha se “...
parashikimi pér vendet importuese t&¢ malirave
t¢ konsumit dhe naftés bruto éshté jo i mire”
(FINANCIAL TIME, 08/11/2007).

Ja pra pse, ndérsa “kriza e cmimeve” thellohet,
varféria ka filluar & rriret. Kriza aktuale e
ushqgimeve éshté shoqéruar me konsekuenca
tragjike sociale dhe politike né vende té
ndryshme. Sot bota numéron 862 milion njeréz
té uritur, té cilét qé t& mund té gézojné té drejtén
e tyre mé fondamentale njerézore, té drejtén pér
tu ushqyer si element kryesor i sé drejtés pér t&
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jetuar, i duhen 30 miliardé dollaré né vit. Dhe
njé kérkesé e tille behet né kushtet kur vetém
né vitin 2006, bota shpenzoi pér armét 1200
miliard dollaré. Eshté kjo arsyeja, qé né shumé
vende dhe rajone t& botés, ku progresi pér
reduktimin e varférisé ka qené i ngadalté, pasojat
kané filluar t& shfagen dukshém dhe me shtrirje
té gjeré, ndérsa edhe né ato vende ku progresi
né kété drejtim ka qené mé i madh, varféria
po jep shenjat e rikthimit t& saj. Ndikimet mé
té médha priten té jené né vendet e Afrikeés,
Azisé, t& Europés Lindore, (ku pérfshihet edhe
Shqipéria) etj., ndikime kéto qé, po qe se nuk
frenohen, mund té shndérrohen né konflikte t&
ashpra sociale.

Pikérisht, né pérgjigje t& kétij shqetésimi, nén
moton “ Koha e fjaléve ka kaluar, nevojiten
aksione konkrete”, zhvilloi punimet Samiti i FAO-
s né Romé, duke risjellé késhtu né vémendjen e
lideréve botéroré té shteteve (né té morén pjesé
kryetarét e mé shumé se 40 shteteve), dhe té&
institucioneve ndérkombétare, krizén globale
té cmimeve té produkteve ushqimore. Ky Samit
konsiderohet si njé ndérmarrje nza mé seriozet
pér t& gjetur dhe ofruar rrugét konkrete té
zgjidhjes sé késaj krize, Natyrisht, zhvillimi i kétij
Samiti, nuk ishte njé takim i rastit, as i axhendés
rutiné té¢ FAO-s, si institucion i Kombeve té&
Bashkuara. Ai ishte rrjedhojé e krizés globale t&
produkteve ushqimore, i pleksjes sé saj me shumé
elementé dhe faktoré t& ekonomisé e té krizés
globale dhe i pasojave ekonomike e sociale qé
ajo po shkakton né rajone e vende té ndryshme
té globit. Gjithashtu ky Samit, pason reagimet e
béra dhe masat e propozuara, gjaté gjithé muajve
té kétij viti, jo vetém nga liderét e vendeve mé t&
zhvilluara SHBA-s¢, Britanisé sé Madhe, Francés,
Gjermanisé, Japonisé etj, por edhe nga grupimet
dhe institucionet ndérkombétare, si G-7, G-8,
FMN, BB, OKB-ja, OPEC-u, OBTHa, etj.

Dhe nuk kishte si t¢ ndodhte ndryshe. Kjo
sepse, kéto dy-tre vitet e fundit, problemet e
dala nga tronditjet né tregjet globale si: kriza e
produkteve ushgimore (rritja e ¢cmimeve té tyre),
kriza energjetike (tritja e pandalshme e ¢cmimit t&
naftés), té lidhura kéto me ndryshimet klimatike,
tronditja e-tregjeve financiare (dobésimi i dollarit
dhe forcimi ‘i euros, kriza e kredive t& shtépive
etj), rénia e ekonomis¢ amerikane dhe shfagja
e infl4cionit né & (pleksja e té cilave po risjell
fenomenin e viteve 70-té, até té stagflacionit),
shfagja e fenomeneve té inflacionit edhe né

ekonominé europiane, efektet e futjes né
ekonominé e tregut dhe tregun ndérkombétar té
punés (pas viteve 90-té, por vecanérisht zhvillimet
pas vitit 2000) t& ekonomive t& vendeve té&
CINDIA-s (Kina dhe India) dhe t& Rusisé¢ dhe
vendeve t& tjera ish komuniste etj, kané sjellé
ndryshime né zhvillimet ekonomike, sociale
dhe t& varférisé né boté, (vecanérisht né vendet
e pazhvilluara) pse jo edhe té pa parashikuara.
Dhe kéto pasoja nuk do té jené pér njé e dy vjet,
por parashikimet jané qé ato do té vazhdojné té
ndikojné 10-15 vjecare... Prandaj, pér té filluar
realizimin e frenimit t& késaj krize (rritjes sé
¢mimeve t& produkteve ushqimore), duhen
zbatuar masa dhe strategji afat mesme e afat gjata.
Botés- theksoi ky Samit- i nevojiten 30 miliardé
dollaré né vit pér té frenuar uriné né rritje. Duke
vlerésuar kété krizé dhe pasojat e saj, Samiti
Romés (FAO-s) paraqiti si objektiv rritjen me 50
% té& prodhimit global t& produkteve ushqimore
né dy dekadat e ardhshme, e cila kérkon njé
mbéshtetje té¢ fugishme financiare. Gjithashtu,
né mbéshtetje té kétij objektivi, do t& duhet t&
konsiderohen edhe politikat strukturore, fiskale
dhe tregtare, pér t& mos lejuar barriera né kété
fushé.

Jané kéto pra, arsyet qé Sammiti i Romés, si
pérmes Fjalés sé Sekretarit t&¢ Pérgjithshém t&
OKB-sé, Ban Ki Moon, né até té Drejtorit té
Pérgjithshém t& FAO-s, Jasques Diouf, dhe t&
kryetaréve té shumé shreteve pjesémarrés né
té, déshmuan pér njé hap konkret, sipas njé
platforme té qarté, me aksione, veprime e masa
konkrete, pér pérballimin e késaj krize, e cila
konsiston:

-Né rritjen e prodhimit né vendet e varfra;
-Zbatimin e programeve té anti-urisé (anti-
varférisé);

Vlerésimi i lidhjes sé krizés ushqimore
me até t& karburanteve (ushqimi pérballé
karburanteve);

-Marrja e vendimeve kurajoze.

P Tronditja e tregjeve té& naftés
dhe kriza energjitike

Kur rritja e ¢mimit t& naftés né tregjet
ndérkombétare arriti shifrén rekord, 1 fuci
nafte = 98,62 USD dhe u pagézua si fenomen
me emrin e ri “BARRELI 100 USD”, paniku i
Wall Street-it nga ky fenomen, nuk mund té mos
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prekete tregjet ndérkombétare. Me gjithé reagimin
e menjéhershém, né até kohé, t& presidentit
amerikan Bush, duke théné se: “ky éshté cmim
shumé i lartg”, dhe t& ish kryeministrit italian,
Prodi, qé tha se: “Brukseli duhet t&¢ ndérhyje”
(La Republika, 8/11/2007 faqe nr. 2), rritja e
cmimit té naftés né tregjet ndérkombétare dhe
tronditja e kétyre tregjeve, nuk u ndalén. Késhtu,
sipas deklarimit té takimit t& fundit t& vendeve
t¢ G-8, cmimi i “arit té zi t& tokés-naftés” né mes
t& muajit Qershor 2008, arriti vlerén e tij mé té
larté, até prej 140 USD barreli, duke shénuar njé
peséfishin t& ¢gmimit né krahasim me vitin 2002.
(me gjithé deklarimin e Arabisé Saudite se do
té rrisé prodhimin e naftés me 200 mijé fuci né
dité). Analistg, eksperté, institucionet ekonomike
ndérkombétare, nuk kané nguruar té deklarojné
se né fundvitin 2008 ¢mimi i naftés do té& kapi
shifrén e 200 USD barreli, ndérsa: “zéra” nga
Rusia sinjalizojné se kjo shifér mund t& arrijé
deri né 250 USD, duke arritur né pérfundimin
se tashmé e “ashtuquajtura kriza e treté e naftés
(pas asaj t& viteve 1973, 1979) po shndérrohet
né njé kércénim serioz pér ekonominé globale”.
Prandaj, ndikimet e késaj situate nuk mund t&
mos konsiderohen né ekonomité dhe situatat
energjetike, né vende té ndryshme, né &
gjitha anét e globit. (pérfshi edhe vendin toné
Shqipériné).

Ndérkaq, kjo tronditje e tregjeve té naftés,
ndryshimet klimaterike globale dhe vecanérisht
parashikimet e prodhimit t& naftés dhe kérkesa
pér t&¢ (né milion fuci (barrela) pér dité) deri
né vitin 2030, (vendet anétare dhe jo anétare
t¢ OPEC-ut), gjithashtu, nuk mund t& mos
térheqin vémendjen e investitoréve pér rritjen
e investimeve né fushén e prodhimit energjetik,
né t& gjitha alternativat, pavarésisht qéndrimeve
té rezervuara té qarqeve ambientaliste dhe
antiglobaliste, Nga ana tjetér, vendet e G-8, sé
bashku me Kinén dhe Indiné, analizuan, gjacé
ditéve té para t& muajit Qershor 2008, situatén-
krizé t& naftés né tregjet ndérkombétare duke
shprehur shqetésimin e tyre mé té madh, por
dhe vlerésimin, angazhimin dhe bashképunimin
e tyre mé efektivv me institucionet dhe
organizatat ndérkombétare (FMN, OPEC), pér
perspektivén e késaj situate, Ato i kérkuan FMN-
sé té dali me njé raport konkret pér gjendjen e
krizés dhe ndikimin e saj ne ekonominé globale,
efektet, pasojat, ndarjen e faktoréve realé me
ata spekulativé, lidhjet me rénien e dollarit dhe

masat pér kapércimin e gjendjes.

Natyrisht, qé edhe kéto ngjarje q& po
ndodhin né tregjet ndérkombétare t& naftés
dhe né tregjet financiare ndérkombétare nuk
ishin t& rastit. Kryetaré shtetesh, politikang,
analisté, studiues, ekonomisté dhe institucione
té ndryshme ndérkombétare, kané ndjekur me
vémendje dhe kané paralajméruar ndodhiné e
ngjarjeve né fjalé, Po késhtu, gati dy viet mé paré,
(27 Tetor 2005) ish kryeministri britanik Blair,
né samitin joformal té kryetaréve t& shteteve
t¢ BE-s¢, né Hamton Court, duke shqyrtuar
axhendén buxhetore t& vitit 2006 té BE-sg, veg
té tjerave né qendér t& vémendjes pati edhe
céshtjen se si do té vazhdonte kriza e naftés dhe
cila ishte perspektiva e zhvillimit t& energjisé,
naftés dhe gazit né ekonominé globale. Né kété
kéndvéshtrim, ai parashtroi tezén se fusha e
energjisé dhe zhvillimet energjetike kérkohen té
mbeten njé prioritet dhe duhet té zhvillohen mé
tej me politikat e ardhshme té energjisé. Prandaj
tregu energjetik europian, marrédhéniet e tij
me tregun jashté-komunitar, kérkesat e vendeve
anétare pér energji, barrierat rregullatore né
tregun e energjisé, mundésité dhe perspektivat
e energjisé nukleare, etj, -térhoqi vémendjen ky
samit, -duhet t&¢ mbeten prioritet né axhendén
buxhetore europiane, qé¢ Europa té zhvillohet si
fuqi e madhe ekonomike dhe konkurruese. Nga
ana tjetér, gati dy- tre muaj mé paré, fituesve t&
cmimit Nobél, iu shtua dhe emri i ishzévendés-
presidentit amerikan Al Gore, me studimin né
fushén e ngrohjes globale dhe t& energjisé. Pra
energjia éshté dhe do t& mbetet njé nga problemet
mé & réndésishme té zhvillimeve té sotme dhe té
sé ardhmes t& ckonomise globale. @

P “TERMET” né tregjet valutore

“dobésimi i dollarit dhe forcimi i euros”

Por, tronditjet né tregjet e naftés, rritja e
cmimit t& “arit té zi té tokés”, u shoqéruan me
rénien ¢ vlerés sé¢ dollarit amerikan dhe me
ndryshime né vlerén e metaleve té ¢muara, arit
(ethet e arit po shfagen), argjendit dhe platinit
né raport me dollarin amerikan.

Prandaj, jo mé pak interes né tregjet financiare
gshté pritur edhe vazhdimi i ténies sé vlerés sé
Dollarit amerikan né raport me monedhén e
pérbashkét europiane Euro, e cila, gjithashtu,
arriti shifrén rekord né historiné e saj té kémbimit,
1 Euro = 1,58 USD, “duke marré falénderimin
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e popullsisé europiane pér pérballimin deri diku
t& pasojave té rritjes sé cmimit té naftés né tregjet
ndérkombétare”, Qershorin e vitit t& kaluar
(2007), “bota, ekonomike e financiare, (tregjet
financiare) pésuan njé tronditje, u drodhén,
pasi rrathét e “térmetit” t& Bursés sé¢ Shangait,
u shpérndané gjaté gjithé javés, duke krijuar njé
goditje shock, né gjithé bursat e botés. Né fjalorin
financiar ndérkombétar, kjo ngjarje hyri dhe po
pérdoret me emrin “e marta e zezé e Shangait”

Té gjitha komentet e analistéve té tregjeve
financiare, té nesérmen e sé “martés sé zezg”
dhe gjaté ditéve né vazhdim térhogén menjéheré
vémendjen se Bursa e Shangait kaloi ditén e vet
mé té keqe té shitjes sé aksioneve né kéta 10
vitet e fundit, pas njé vale t¢ madhe né shitjen
e aksioneve nga investitorét kryesor. Ajo arriti
performancén mé té keqe qé nga shkurti i vitit
1997, duke e ulur indeksin e vet me 9 %. Kjo
“rénie”"né njérin nga Tigrat mé t& fuqishém t&
Azisé, jo vetém qé shpérndau njé friké pér rritje
té inflacionit né Kiné, por njéherésh, sipas
“efektit domino” tronditi dhe shkaktoi rénie
né tregjet financiare né Azi, Europé e Ameriké,
Bursat e Londrés, Frankfurtit, Parisit, Tokios,
Hong Kongut, Brazili dhe Wall Street e ndien
menjéheré tronditjen, dhe performanca e tyre
u giend e ndikuar dhe “nén presion” nga shteti
dhe ekonomia kineze.

Fillimviti q&¢ po vazhdon (2008) e zgjidhi
dilemén né se tronditja e tregjeve financiare
ishte “thjesht njé spekulim”, apo “kishte njé
bazé reale dhe do t& jepte efekte”. “E marta e
zezé” u pérsérit. Tregjet financiare dhe bursat u
tronditén sérish. Ekonomité, bankat gendrore
té vendeve mé té zhvilluara dhe institucionet
ndérkombétare, nuk mund t& mos reagonin
me politika ekonomike, fiskale e né vecanti
me politika monetare (politikat e interesave),
pér té frenuar uljen e ritmeve té rritjes, né disa
prej tyre, vecanérisht né SHBA. Ekonomité,
tregtin. dhe konsumatorét (jashté SHBA) me
bazé USD nuk mund té mos i ndjenin pasojat e
rénies sé vlerés s&¢ USD. Vecanérisht né SHBA,
kjo u bé edhe mé e ndjeshme, pusi u shogérua
me té ashtuquajturén “kriza e kredive, sidomos
e kredive pér shtépi” dhe me recesionin né
ekonomi. Uljet e disahershme té interesave qé
u ndérmorén nga FED dhe injektimi q& Qeveria
Amerikane i béri ekonomisé (nga buxheti) pér
té pérballuar kété situatg, ende 1éné né “fuqi”
parashikimin qé& ish guvernatori i Federal

Rezervés s¢ SHBA-s&, zoti Greenspane, né njé
Konferencé né Tel Aviv, né mes té vitit 2007 do
té deklaronte se “...dollari do té vazhdojé té jeté i
dobér edhe pér disa vite”, e qé ky fenomen do t&
mbetej né qendér té vémendjes.

Por, ndérsa analisté, ekonomisté, institucione
té ndryshme financiare e bankare né boté, duke
analizuar kété situaté, kané filluar t& hedhin
ne “treg” mendime e teori té ndryshme pér
reformimin e sistemit monetar ndérkombétar,
pér té kaluar né bipolizimin (dollar/euro), apo
tripolizimin  (dollar/euro/jen pér Azing) &
valutés ndérkombétare, guvernatori aktual { FED
né SHBA, Frederik Mishkin, me gjithé situatat
e krijuara né ekonominé amerikane (inflacioni
né fund té muajit maj arriti 4.2% dhe papunésia
5.5%) dhe né tregjet valutore ndérkombétaré (1
Euro = 1.545 USD), né njé konferencé shtypi,
né fillim t¢ muajit Qershor 2008, nuk ka
nguruar té deklarojé, se “...frenimi i recensionit
né ekonominé amerikane u arrit dhe se tashmé
fillon rritja ...”

D Implikimet né ekonominé shqiptare,
masat pér minimizimin e tyre

Zhvillimet dhe kriza aktuale globale nuk mund
té mos keté ndikimete veta dhe implikimet e saj né
ekonominé toné. Kjo sepse ne jemi njé ekonomi
e vogél dhe relativisht e hapur. Konkretisht, kéto
implikime dhe ndikime duken né:

Sé pari: Kriza ushqimore (rritja, e ¢mimeve
té produkteve ushqimore) dhe inflacioni qé&
ka pérfshiré ekonominé globale, Amerikén,
Europén e Aziné ka sjellé implikimet edhe
né ckonominé shqiptare, dhe goditi edhe
konsumatoré shqiptaré.

“Kriza e cmimeve té produkteve bujqésore dhe
ushqimore”, qé prej gati njé viti, ka mbérthyer
edhe ekonominé shqiptare dhe konsumatorét e
vendit toné. Treguesit e béré publik nga INSTAT,
déshmojné se rritja e ¢cmimeve né tremujorin
e paré té kétij viti shénoi njé rritje t&¢ dukshme
(indeksi i gmimeve té konsumit né muajin mars
2008, arriti 102.4 % kundrejt muajit dhjetor
2007) duke béré qé inflacioni té tejkalonte
objektivin e parashikuar, dhe té arrinte shifrén
4.6 %, njé rritje prej 1.9 % né krahasim me té
njéjtén periudhé t& vitit ¢ kaluar (Edhe pér
4-mujorin inflacioni mbeti né shkallén 4.4
%, me gjithé fillimin e futjes s&¢ produkteve té
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prodhuara né vend). Me gjithé rritjen e lehté
& eksporteve, tregu shqiptar i produkteve
bujqésore dhe ushqimore ka kryesisht burim
furnizimi importin. Késisoj, edhe deficiti tregtar
shénoi njé rritje prej 27 %, né fund té vitit 2007,
ose 2.26 miliardé leké apo 28.6 % t& PBB-sé.

Ndryshimet vjetore té Indeksit t¢ Gmimeve t¢ Konsumit
2007 - 2008
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Burimi: INSTAT, Indeksi i cmimeve t& Konsumit, Mars 2008

Kjo ka béré qé varféria té rritet mé tej, vecanérisht
nézonatverilindore dhe rurale té vendit. Buxhetet
familjare, sidomos t& pensionistéve, shtresave né
nevojé dhe familjeve me té ardhura té pakta,
po rrénohen gjithnjé e mé shumé. Mjafton t&
pérmendim se: rreth 16.9 % e popullsisé jetojné
me mé pak se 2 USD/frymé, duke mos plotésuar
nevojat mé minimale té tyre, rreth 400 mijé
familje pensionistésh jetojné me 1.2 USD né
ditg, kurse 88 mijé prej tyre jetojné, vetém me 1
USD né dité. Sipas Bankés Botérore, shqiptarét
qé jetojné nén minimumin jetik shpenzojné 50
USD/muaj. Rreth 550 mijé persona né vendin
toné jetojné né varféri ekstreme. Késhtu, késaj
situate, po t'i shtojmé dhe efektet e pritshme
(t¢ jashtme) t& ‘“krizés globale t& c¢mimeve
té produkteve ushqgimore”, qé sipas Bankés
Botérore, vetém njé rritje me 5 % e ¢mimeve
té produkteve ushgimore (q¢ né fakt éshté me
e madhe), pritet t& rris¢é me 2 piké pérgindje
numrin e té varférve né shtete si Shqipéria,
Gijeorgjia, Azerbajxhani dhe Moldavia, pasojat
do té jené edhe mé t& médha.

Sé dyti: Kriza energjetike (Kriza globale e
tregjeve t& naftés). Megjithése Shqipéria éshté njé
vend prodhues dhe konsumator i vogél i naftés
né raport me vendet e tjera Europiane dhe mé
gjeré, (vala e protestave t& ditéve té fundit né
shumé vende europiane si reagim ndaj krizés
sé naftés) implikimet né ekonominé e saj, pér
shkak t& ngjarjeve né tregjet ndérkombétare t&

naftés dhe tregjet financiare ndérkombétare, nuk
mund t& mos konsiderohen. Kjo jo vetém pér
shkak se vendi yné, pér vite t& téra po kalon njé
krizé t& stérzgjatur e té ricikluar energjetike (kriza
e ketij viti dhe ajo qé pritet né vitin né vazhdim
éshté meé e rénda dhe me efekte negative shumé
t& médha né ekonomi), por edhe pér faktin se
ndikimet dhe pasojat ekonomike e financiare
(buxhetore) t&¢ késaj krize energjetike, si dhe
presionet inflacioniste dhe té rritjes sé ¢mimeve,
jané tashmé prezente né ekonominé toné, pse jo
dhe kércénuese (vecanérisht kriza energjetike).
Pasojat e krizés energjetike vazhdojné té kené
implikimet e veta né ekonomi, né zhvillimin e
biznesit privat dhe vecanérisht pasojat shtohen
dhe transferohen né ‘“xhepat e qytetaréve
shqiptaré”, t& konsumatoréve. Kjo, sepse brenda
njé kohe té¢ shkurtér ¢mimi i karburanteve né
vend pér konsumatorét dhe prodhuesit u rrit
me shpejtési, duke pritur qé, pér konsumatorét,
té arrijé né 200 leké pér litér dhe duke ndikuar
gjithashtu dukshém né rritjen e kostove t&
prodhimeve pér bizneset e tyre.

Pér té minimizuar ndikimin e késaj krize globale
(ushqgimore dhe té naftés), mund dhe duhen té
merren disa masa:

Né pércaktimin me té drejté té strategjive,
prioriteteve, politikave dhe reformés strukturore
t¢ prodhimit bujgésor e t& produkteve agro-
ushqimore, me synim pérmirésimin e plotésimit
t&¢ kérkesés né tregun vendas me prodhime
vendase dhe duke ndikuar né pérmirésimin e

raporteve eksport-import né vend;
Né tritjen e mbéshtetjes financiare dhe materiale

né dobi té sektorit agro-ushqimor, vecanérisht
atij bujgésor né fara, ujitje, teknologji né kété
sektor, etj;

N¢ pérmirésimin e politikave tregtare, sistemit
té grumbullimit dhe tregtimit té prodhimeve
agro-ushgimore né vend dhe t& njé strukture
ndihmése té tregtisé me jashté;

Né pérmirésimin e politikés fiskale né sektorin
e bujgésisé pér té nxitur punimin e tokave
djerré, rritjen e prodhimit dhe t& eksporteve, né
pérmirésimin e politikave dhe uljen e tarifave
pér disa produkte té importit (tarifa doganore e
grurit, drithérave té tjera etj);

Né krijimin e “Depove Ushqimore” private (tip
magazina Doganore) pér té pérballuar nevojat
emergjente pér kéto mallra né vendin toné (pér
njé periudhé t& caktuar);
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Né krijimin dhe pérdorimin e burimeve
alternative energjetike né vend;

Né pérmirésimet né politiken fiskale dhe
tatimore pér naftén (taksa speciale, ményré
efikase e pérdorimit ¢ TVSH-s€ qé& t& ndikojé
né ményré fikse mbi ¢mimin e karburanteve, pér
njé periudhe té cakruar kohe, tek konsurnarorét
- sipas propozimit € Presidentit  francez
Sarkozi”)etj;

Né pérmirésimet né politikén monetare dhe né
ndjekjen e kujdesshme nga Banka e Shqipérisé
t& nivelit t& cmimeve dhe inflacionit;

Né zbatimin e politikave diferencuese,
kompensuese té pagave dhe té pensioneve, pér
t& mbéshtetur mé shumé familjet né nevojé,
pensionistét etj,

Pra, pér té minimizuar efekret e krizés globale
té tregjeve ushqimore dhe té naftés gshté e
domosdoshme pér mé pak fjalé e fjalime,.. Eshte
koha e aksioneve, vendimeve dhe veprimeve
konkrete, pér té pérballuar implikimet e saj. Edhe
né Shqipéri éshté koha pér veprime konkrete dhe
kryerjen e reformave té nevojshme, koha té ecim
drejt zhvillimit dhe integrimit t€ vendit né BE. @
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ANALIZA E BILANCIT TREGETAR NE SHQIPERI
- PSE KAQ NEGATIV ?

Dr. SELIM BELORTAJA
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Dre ror Ekackuitiv |
g?'narés shgiptare pér Konkuruesh
el dhe Tregéti Ndérkombétare
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D Paradoksi i stabilitetit makroekonomik
né raport me klimén e biznesit dhe
mirégenien

rej mé se 17 vjetésh, ekonomia shqiptare,

me ndérprerje shumé afatshkurtra
ngjarjesh & jashtézakonshme (kriza e

vitit 1997), vazhdon té¢ demonstrojé njé

nivel té¢ kénagshém e thuajse t&¢ qéndrueshém
té treguesve makroekonomiké dhe atyre
makrofiskalé. Njé fakt i tillé edhe pse pak i
ndjeshém dhe i perceptueshém né termat
e miréqenies sé njerézve dhe vecanérisht
dimensioneve té saj sociale, krahas deklarimeve
té qeverisé, dokumentohet edhe nga raportet
e monitoruesve kryesore ndérkombétaré,
kryesisht  Fondit Monetar Ndérkombétar,
Ndérkohé, edhe njé shqyrtim i sipérfagshém i
klimés s& biznesit né vend dhe sidomos kushteve
té jetesés, vecanérisht né tregues té tillé si niveli
i varférisé, dimensioni infrastrukeuror, mjedisor
e hapésinor i saj (furnizimi me shérbimet bazé
me energji e ujé, strehimi, ruajtja dhe zhvillimi
i ambienteve publike dhe ambientit né térési,
etj.), shkalla e papunésisé reale t& plote dhe té
pérkohshme, pabarazia e thellé sociale, si dhe
mbetja pezull e ¢éshtjes sé& pronés si elementi
bazé i klimés sé biznesit dhe térheqjes sé
investimeve té huaja, shpalosin njé pamije tjetér.
Kjo pamje dokumentoher gjithashtu mé sé miri
nga studime té thelluara e raporte té plota té
instituteve té specializugra ndérkombétare si

Forumi Ekonomik Botéror i Gjenevés, Banka
Botérore dhe programi i saj i posacém “Té bésh
Biznes” qé vleréson klimén e sipérmarrjes dhe
investimeve, si dhe njé séré raportesh té tjera mbi
céshtje mé specifike, si korrupsioni, inovacioni,
infrastrukrura, logjistika e tregut, etj.

Ké¢ rablo & dyfishté rezultatesh, q&
karakterizojné gjendjen ekonomike-sociale t&
Shqipéris¢, mund ta konsiderojmé, jo pa baza,
si njé paradoks. Tiparet e paradoksit shprehen
jo vetém né kahun e kundért t& rezultateve
- né t& dy blloget e vlerésimit, até “makro” nga
njéra ané dhe até¢ “mikro” nga ana tjetér, por
edhe né njé fake tjetér. Né faktin qé zhvillimet
mé t¢ fundit po nxjerrin né pah véshtirésing e
bashké-ekzistencés mes kétyre dy krahéve; cka
shprehet mé sé miri né tronditjen e paré serioze
mbas kaq vitesh qé po pésojné tregues bazé
makroekonomiké, kryesisht ¢mimet me pakicé
dhe shumicé dhe inflacioni.

Ky paradoks, gjithsesi, vazhdon té jeté prezent
edhe sot, me gjithé luhatjet dhe rénien e mitit
t¢ qéndrueshmérisé makro, né kushtet e njé
paqéndrueshmérie “mikro”. Edhe pér vitin né
vazhdim, vlerésimi i pérgjithshém lidhur me
situatén makroekonomike té Shqipérisé éshté
se ekonomia vazhdon t& gézojé njé ekuilibér t&
qéndrueshém. Pas rritjes me 6% né vitin 2007,
prodhimi i pérgjithshém bruto, né terma reale,
pritet qé t€ ruajé té njéjtin ritém edhe né vitin
né vazhdim. Gjithashtu inflacioni, shpresohet
qé€ pér vitin 2008 t& mbahet né nivelin mesatar
prej 4%, por me disa parakushte zhvillimesh
e politikash t& nevojshme. Si¢ vuri né dukje
misioni i fundit i FMN, ruajtja e inflacionit
né ato kufij do té ishte e mundur vetém né se
do “..t¢ evitohen presioner e brendshme ndaj
kérkesés” dhe t& aplikohen “...politika t& matura
buxhetore dhe monetare”.

Tab. 1 pasqyron ecuring e treguesve kryesoré t&
makroekonomiké e fiskalé pér periudhén 2004-
2007 si dhe parashikimin pér vitin né vazhdim

(2008).
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Tab 1. Shqipéria: Tregues té zgjedhur makroekonomiké

2004 2005 2006 2007 2008
PBB reale 5.9 5.5 5.0 6.0 6.0
Inflacioni (Indeksi i gm. mesatare vjetore) 2.9 2.4 2.6 2.9 4.0
Bilanci fiskal (Deficiti buxhetor) -5.1 -34 -3.2 -3.8 -5.2
Bilanci i llogarisé korrente -5.5 -6.5 -5.9 -9.5 -8.8
Investimet e Huaja Direkte 4.6 3.3 3.5 6.2 34
Tranfertat e emigrantéve 13.8 14.2 14.0 13.9 14.0

Burime: NSI , Ministria e Financave, Banka e Shqipérisé, INSTAT, Banka Botérore dhe databaza t&¢ FMN

Normaliteti i afishuar i treguesve “makro” pér Shgipériné , evidentohet qarté edhe nga tabelat
krahasuese me vendet e tjera né tranzicion - vecanérisht ato t& rajonit. Tabela 2. sjell t& dhénat
krahasimore té rritjes ekonomike, inflacionit -si indeks i ¢cmimeve me pakicé, bilancit té Hogarisé

korrente, deficitit buxhetor dhe borxhit publik.

Burimi: Sipas FMN, “World Economic Outlook 2008"

P Klima e biznesit dhe konkurrueshméria
- ana tjetér e medaljes

Ndérkohé, vlerésimet lidhur

konkurrueshmériné e ekonomisé dhe produkteve
shqiptare dhe klimén e biznesit né Shqipéri,
rezervojné njé pamje tjetér.
Thelbi i performancés dhe aftésis€ s& njé
ekonomie pér i géndruar presioneve
konkurruese dhe pér t'u zhvilluar me ritme té
qéndrueshme, né trajtén mé sintetike shprehet
nga indeksi i konkurrueshmérisé sé ekonomisé
dhe prodhuesve vendas.

Konkurrueshméria -sipas pérpunuesve té
Indeksit ¢ Konkurrueshmérisé Globale - éshté
njé tregues agregat I shumé dimensioneve:
pérkufizohet si  “térésia e Institucioneve,
politikave, dhe faktoréve qé pércaktojné nivelin

me

Tab 2. Tregues makroekonomike té disa vendeve te rajonit -2007
Rritja reale | Inflacioni | Llogaria Deficiti | Borxhi bruto i
e PBB (%) | (ICK) Korente buxhetor | geverise’
Shqipéria 6.0 2.9 -8.3 -4.2 56.0
Bosnja & Hercegovina | 5.8 1.3 -13.0 1.0 23.0
Bullgaria 6.2 7.6 -21.4 3.7 24.6
Kroacia 5.8 2.9 -8.5 -2.3 41.0
Magedonia, FYR 5.0 2.2 -2.7 0.6
Moldavia 5.0 12.6 -9.7 -0.3 34.6
Mali i ZI 7.5 34 -37.0 5.5
Rumania 6.0 4.8 -13.9 -2.3 12.4
| Serbia 7.3 6.8 -16.5 -1.8 39.6

e produktivitetit t& njé vendi”

Si paragitet Shqipéria lidhur me kéré indeks dhe
komponentét e tij? Indeksi i Konkurueshmérisé
Globale ¢ rendit Shqipériné né njé pozicion aspak
té kénagshme. Shqipéria 2007 klasifikohet e
109-a nga 131 vende t& botés. Duke mos shénuar
kurrfaré progresi né krahasim me njé vit mé paré
kur renditja ishte né vendin 98 nga 122 vende
té shqyrtuara, Ecuria negative shprehet mé miré
pérmes treguesit absolut té pikéve t& marra, ku
pérkatésisht pér 2006 dhe 2007 éshré shénuar
nota 3.56 dhe 3.48 .

Né tregues té vecanté, mes dymbédhjeté treguesve
qé¢ pérbgjné konkurrueshméring, Shqipéria
paraqitet me renditje edhe mé problematike.
Keshtu disa t¢ dhéna té krahasuara me njé vit
mé paré jané:
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Shqipéria 2007 2006
Renditet 131 né “inovacion” 122
e 124 né “Infrastrukture” 119
i 117 né “eficienca e tregut” 107
N 114 né “Institucione” 111
74 né “gatishméri teknologjike” 88

Fakti mé shqetésues: rreshtohemi t¢ fundit né rajon!!

Njé tregues mé direkt lidhur me aftésimin e sipérmarrjes, &shté Indeksi i Konkurueshmérisé sé
Biznesit. Kétu Shqipéria 2007, renditet e122-ta nga 127 vende té vlerésuara. Ndérkohé qé& pér 2006
renditja éshté e 119-a nga 121 vende.

Ndérsa treguesi i “lehtésisé sé té bérit biznes” né Shqipéri, na jep njé vlerésim edhe mé direkt dhe
mé qartésisht “t& kuantifikuar” t& mjedisit té biznesit dhe mbéshtetjes qé ai ofron pér sipérmartjen
dhe investimet direkte. N& riportin e saj mé té fundit mbi kété temé, “Doing Business in 2008",
Banka Botérore e rreshton Shqipériné né vendin e 136 mes 178 vendeve té shqyrtuara, Eshté véshtire
edhe kétu t¢ identifikojmé ndonjé progres tek shohim qé Kklasifikimi i njé viti mé paré ishte vendi
120 mes 175 vendeve t& botés.

Né tregues mé t& hollésishém, té krahasuar me njé vit mé paré, klima shqiptare e biznesit
rreshtohet:

2007 2006

165 n&€ mbrojtje investitoréve né pakics (162)

118 n& pagesén e taksave (125) pérmirésim
168 né& “punén me licencat” (161) problem
123 n& “hapjen e njé biznesi” (121)

70 né “Tregtimin ma jasht&” (101) pérmirésim
178 n€ “mbylljen e biznesit” (89) problem

Po késhtu sipas njé raporti tjetér té posacém té Bankés Botérore, lidhur me Indeksin e Performancés
s¢ Logjistikés sé tregut (Logistics Performance Index -LPI), Shqipéria renditet e 139 nga 150 vende né
total. Pérséri njé vend i fund.t ne rajon.
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PASOJA: ~ DISBALANCA DHE SHPERPJESTIME

Ndérkohé qé PBB rritet me ritme té kénagshme dhe pak a shumé t& qéndrueshme, sektoré té
vecanté t& ekonomisé shfaqgin luhatje t& ndjeshme (Tab. 3). Shqetésuese &shté situata me ritmet e
rritjes sé prodhimit bujqésor, ku jeton mé shumé se gjysma e popullsisé sé vendit dhe ku ndodhet
edhe pjesa dérmuese e té varférve.

Tab 3. Shqipéria: Rritja e PBB sipas aktiviteteve ekonomike
2004 2005 2006 2007 2008
(vlerésim) | (vlerésim) | {parashikim)

Bujgésia, pyjet, peshkimi 4.0 1.0 3.0 -1.9 2.5
Industria e Minierat 14.5 3.0 7.8 14.0 10.0
Ndértimi 7.9 11.9 10.3 8.0 8.0
Tregti, hoteleri, restorante 3.7 8.6 5.0 9.0 7.5
Transport 9.6 3.1 5.0 8.0 8.0
Post-telekomunikacioni 6.3 10.0 2.1 5.0 4.0
Shérbime té tjera 2.5 5.0 2.5 5.0 4.0
PBB reale me ¢mime tregu 5.9 5.8 5.0 6.0 6.0

Burimi: IMF Country Report No.08/128

FEkonomia reale vecanérisht né prodhimin bujqésor, sektorin minerar dhe até t¢ prodhimit té
metaleve duket se po reagojné pozitivisht ndonése ngadalé, ndaj efektit té rritjes globale t& ¢cmimeve.
Ndérkohé kontributi i bujgésisé né PBB, kryesisht si rezultat i konkurrueshmérisé sé ulét, vazhdon

té bjeré.

Tab 4.Shqipéria: PBB dhe struktura e tij 2007

2003 2004 2005 2006 2007
(artmt o gl e i
PBB nominale (mln lekg) 682,670 | 766,379 | 836,833 | 899,637 | 969,000
Struktura (%)
Industri 7.9 9 10.5 11.1 10.9
Bujqési 21.8 20.5 21.9 21.5 212
Ndértim 12.5 12.5 15 15.7. 16.4
Transport 4.¢ 4.9 5.5 5.6 5.8
Shérbime te tjera 41.2 41.2 47.1 46 45.7
Totali 100 100 100 100 100

Burime: NSI , Ministria e Financave, Banka e Shqipéris¢, INSTAT, Banka Botérore dhe databaza t&¢ FMN-s¢
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Disbalancat mé t& theksuara “zbulohen”
pérmes statistikave té tregtisé sé jashtme dhe &
bilancit t& pagesave. Késhtu:

Importet 3,9 heré me te larta se eksportet (mbu-
limi i importeve 2007 mé i ulét se sa 2006)
Deficiti tregtar ndaj PBB pérkeqésohet 2007
(28.6% nga 24.6%)

Rritja e eksporteve (%) pak mé e ulét se sa ajo e

importeve.
Hapija tregtare ende mbetet mé e uléta né rajon

(me gjithé rritjen né 48% né 2008)

Pérgendrim i larté i eksporteve né pak produkte
(10 grup-produktesh 44% té eksportit total.
Shpérndarje gjeografike shumé disproporcionale
(“Tregu i BE” né faket ésheé .. Italiall)

Fakti mé shqetésues:eksportet né volum jané 2.5
heré me te larta se sa vlera e tyre né Lek. Ng
2007 u regjistrua rritje me 69% né sasi (ton) e
eksporteve totale te Shqipérisé, ndérsa rritja e
tyre ne vlefte ishte 27 % ndaj vitit te kaluar”.

Problem i mprehté dhe kércénim pér stabilitetin
makroekonomik e até fiskal mbetet situata
né sektorin e energjisé elektrike. Ndérkohé qé
KESH duket se nuk po ja del dot t'i pérgjigjet
asaj. Mangésia kryesore lidhet me energjing
e papaguar. Vetém gati gjysma e energjisé sé
furnizuar pér 2007 éshté paguar, shifér kjo
shumé larg vendeve té rajonit ku paguhet mbi
75% e energjisé sé¢ hedhur né rrjet. Ndérsa
aspekti fiskal réndohet me faktin e rritjes sé
¢mimeve té energjisé sé bleré nga KESH. Importi
i energjisé pér 2007 ishte rreth 7 heré mé i larté
se sa ai i 2006-és duke kaluar vleftén 200 milion
Euro. Energjia e papaguar, sé bashku me rritjen
e c¢cmimeve dhe sasisé sé importeve mberten
problem.

Donatorét késhillojné q& masat e parashikuara
nga Plan Veprimi pérkatés t& realizohen me
korrektesé. Axhenda e privatizimit t& KESH-
it éshté duke ngjallur interesim té mirépritur,
por pozicioni financiar i kompanisé¢ mbetet
i dobét. Rritja e tarifave prej 20 pér qind né
mars ndihmoi financat e kompanisé, po ashtu
sic kané ndihmuar edhe reshjet e mbara.
Pér mé tepér, né bashképunim me Bankén
Botérore, planifikochen pérmirésime ambicioze
né mbledhjen e t¢ ardhurave dhe reduktimin
e vjedhjeve. Megjithaté, me ecuriné aktuale,
humbja indirekte e financave publike do té
shkojé né rreth 1.4 pér qind t& PBB-sé. Kjo &shté
mé shumé se gjysma e shpenzimeve publike pér

shéndetésing dhe evidenton nevojén urgjente
pér masa korrigjuese. KESH-i duhet t& reduktojé
importet, té mbajé né fre kostot e personelit dhe
té prioritarizojé investimet brenda njé buxheti
mé té vogél nése do té evitojé rritje té métejshme
té tarifave.

Sipérfundim duhet théné se me gjithé progresin
ebéré nétreguesitestandarditté jetesés dhe nivelit
té té ardhurave, Shqipéria mbetet ende mbrapa
vendeve t& rajonit. Kjo e bén té domosdoshme
pérshpejtimin e masave té konvergjencés lidhur
me kéta tregues, sfidé kjo qé nuk mund té arrihet
pa siguruar njé rritje me ritme mé té larta e mé
té¢ géndrueshme t& produktivitetit. Prandaj edhe
analiza mé e re qé Banka Botérore éshté duke
béré népérmjet hartimit t¢ CEM 2008 do t&
keté né fokus pikérisht Mbéshtetjen pér rritjen
e Produktivitetit dhe Reduktimin e Risqeve dhe
pagéndrueshmérive.

D Disa zhvillime “makro” gjaté
tremujorit I 2008

Rritja e pandérpreré e ¢cmimeve té mallrave
ushqgimorg, t& léndéve té para, t& naftés dhe
nénprodukteve té saj, etj, déshmon se presioni
i ambientit t& jashtém né ekonominé shqiptare
éshté prezent dhe po persiston edhe gjaté katér
muajve té paré té vitit 2008. Por mbrapa kétij
faktori global nuk mund té mohohet se

Ndérprerja e kufizimeve masive dhe té gjata té
furnizimit t& energjisé ka influencuar pozitivisht
procesineprodhimitdhetékonsumit,nékrahasim
me gjysmén e dyté té vitit t& kaluar. Megjithaté,
sektori energjetik mbeti né fokus té misionit
mé té fundit t&8 FMN, bazuar né vlerésimin se,
energjia vazhdon té mbetet njé problem delikat
si pér ekuilibrat makro-fiskalé ashtu edhe pér
zhvillimin e pérgjithshém ekonomik té vendit.

Inflacioni vjetor né fund t& muajit prill 2008
u ndal né nivelin 4.4 pér qind, duke tejkaluar
me rreth 0.4 piké pérqindjeje kufirin e sipérm
té intervalit 3+/-1 %, t& synuar nga Banka
e Shqipérisé. Kjo shifér né vetvete pasqyron
kontributin e grupit té ushqimeve té pérpunuara
dhe rritjen e ¢mimit t& energjisé elektrike, né
muajin mars 2008. Rritja e fundit e ¢mimit t&
energjisé elektrike ka kontribuar me 0.7 piké
pérgindjeje.
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Mbéshtetur né parashikimet afatshkurtra,
rezulton se inflacioni do t& vazhdojé t& luhatet
né nivelet aktuale edhe gjaté muajve né vazhdim,
duke ruajtur nivelin mesatar prej 4%.

Vlerésohet se presionet inflacioniste vazhdojné

té rriten si nga ana e ofertés ashtu edhe e kérkesés.
Zhvillimet e fundit né tregjet ndérkombétare si
dhe ato té pritshme 1éné t&é hapur mundésiné
pér sfida té reja né kéré drejtim. Mallrat
ushqimoré, léndét e para por vecanérisht nafta
dhe nénproduktet e saj po njohin rritje té
pandalshme né tregun ndérkombétar.
Né krahun e kérkesés rreziqet lidhen kryesisht
me zgjerimin e shpejté té kredisé pér ekonoming.
Réndési i duhet kushtuar edhe masave té
mundshme qé& autoritetet mund t& ndérmarrin
pér t& zbutur efektin e rritjes s¢ ¢mimeve té€
mallrave ushqimoré.

Por kjo duhet béré me kujdes, né ményré
qé té evitohet pérfshirja né njé spirale t& re
inflacioniste. Pér kété Banka e Shqipérisé
rekomandon qé kjo té& béhet népérmjet masave
pér financimin e drejtpérdrejté té€ njerézve
né nevojé dhe jo pérmes masave té natyrés
subvencionuese apo té rritjes sé pérgjithshme t&
pagave e pensioneve.

Giaté muajve té paré t& vitit 2008, zhvillimet
fiskale déshmojné pér njé ecuri té kénaqshme
té¢ grumbullimit t& té¢ ardhurave buxhetore.
Ndérsa nuk mund té thuhet e njéjra gjé lidhur
me shpenzimet, ku vecanérisht shpenzimet
kapitale, déshmojné njé nivel realizimi shumé
shqetésues.

Njé zhvillim tjetér qé kérkon vémendje t&
vecanté ka té béjé me thellimin e deficitit t&
llogarisé korrente. Té dhénat e vitit té kaluar e
mbéshtesin kété shqetésim. Akriviteti tregtar
i vendit me pjesén tjetér t& botés, pér muajt e
paré té vitit 2008, déshmon pér njé rénie té€
ritmit té rritjes sé tregtisé sé jashtme, veganérisht
né krahun e eksporteve, Pas rritjes pérkatésisht
me 26 dhe 25% t& vleftés s¢ importeve dhe
eksporteve pér vitin 2007, shifrat e 4-mujorit t&
paré 2008 flasin pér njé rritje prej vetém 15.8%
pér eksportet dhe 14.6% pér importet.

D Rekomandimet kryesore né linjé me
monitoruesit e programit ekonomik té
vendit:

Studiuesit dhe sidomos monitoruesit e programit
ekonomik té vendit vérejné se performanca

pérgjithésisht e miré (makro)ekonomike mund
té vijojé edhe né té ardhmen né se disa probleme
té vietra do té mund té trajtohen e zgjidhen me
forcén e duhur.

Vecanérisht sektori me humbje i energjisé
elektrike pérbén njé kércénim t€¢ madh pér
buxhetin dhe redukton rritjen potenciale.

Po késhtu, pranohet se né pérgjithési, klima e
biznesit kérkon pérmirésime pér té téthequr
investimet cilésore qé i nevojiten ekonomisé.

Risqet fiskale duhet té trajtohen me pérparési.
Rritja e dukshme e t&¢ ardhurave duhet t&
pérdoret pér t& konsoliduar financat publike dhe
pér ta mbajtur deficitin buxhetor t& 2008-és né
kufirin e 5.2% t& PBB. Duke qené se disa rreziqe
fiskale mbeten—p.sh. tejkalimi i kostos né rrugén
Rréshen-Kalimash dhe situata e keqe financiare
e KESH-it—planet e Ministrisé sé¢ Financave pér
t¢ mbajtur fonde kontigjence t& mijaftueshme
jané té mirépritura.

Buxheti duhet t& ankorohet fort dhe &
ulé borxhin né raport me PBB-ng, t& rrisé
besueshmériné dhe transparencén. Kjo ¢éshtje
béhet edhe mé urgjente né njé kohé kur
Shqipéria do té fillojé t& marré hua né tregjet
ndérkombétare t& kapitalit. Ne i inkurajojmé
autoritetet té miratojné njé rregull formal fiskal—
qofté i bazuar né shpenzimet, qofté né deficit—
mé e mira do ishte duke filluar q& nga buxheti i
2009. Pérforcimi i kapaciteteve né menaxhimin
e borxhit éshté gjithashtu i réndésishém.

Pér té ruajtur stabilitetin e inflacionit, éshté
shumé e réndésishme té evitohen presionet e
brendshme ndaj kérkesés. Né ményré t€ veganté,
ndérsa ndihma ndaj té varférve pér té kompensuar
efektet ¢ cmimeve té rritura té ushqimeve dhe té
energjisé éshté e drejté, rritjet reale té rrogave né
sektorin publik duhet t& kufizohen fort, pér té
shmangur nxitjen e njé spiraleje paga-inflacion.
FMN rekomandon politika t& kujdesshme edhe
lidhur me kredi-dhénien pér biznesin. Forcimi
proaktiv i mbikéqyrjes dhe kuadrit rregullator
duhet & ndihmojé né ngadalésimin e rritjes
sé¢ kredive dhe duhet ndjekur né ményré €
vazhdueshme. Miratimi i amendamenteve
pérkatése té Kodit Civil éhté kyc pér nje
ekzekutim mé té miré t& kolateralit.

Reformat né sektorin e energjisé duhet t& marrin
prioritet real. Si rezultat i problemeve lidhur me
administrimin né sektorin energjetik humbja
indirekte e financave publike parashikohet t&
rritet.
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Reformat strukturore duhet t& béjné njé tjetér
hap pérpara. Veprimet e fundit pér t&

lehtésuar barrén rregullative jané té réndésishme.
Megjithaté, t& drejtat e pronédsisé, zbatimi
i kontratave, (miré)qever'sin dhe sistemi
giyqésor mbeten dobésité kryesore. Reformat
né prokurimin publik kérkojné zbatim mé t&
gjeré, ndérsa shtrirja, shpeshtésia dhe cilésia
e statistikave duhet t& pérmirésohet, sidomos
pérsa i pérket llogarive kombétare. Duhet béré
kujdes qé¢ INSTAT-it do t'i akordohen fonde
t¢ mjaftueshme pér t& zbatvar pérmirésimet e
nevojshme.

Duke njohur rolin qé do t& vazhdojné t& luajné
faktorér totalé t& produkeivitetit (TFP - Total
Factor Productivity), dhe peshén q& mban
brenda tyre fakrori makroekonomik, pér té
ardhmen kérkohet njé¢ vémendje mé e madhe
lidhur me adresimin e shqecésimeve qé lidhen
me kéta faktoré.

Ka ardhur koha kur Shqipéria duhet t& kapércejé
tashmé nga njé model i bazuar né konsumin né
njé model me orientim nga investimet gjithnjé e
mé té larta dhe nga eksportet, si rruga e vetme
pér té realizuar njé potencial rritjeje afatgjaté.
Kjo é&shté njé sfidé e véshtiré vecanérisht né
kontekstin e disbalancave t& médha té jashtme,
rritjes sé madhe té kredive, deficitit fiskal né rritje
dhe rolit t& transfertave t& médha nga jashté.

Né kéto rrethana, politikave makroekonomike
ju bie njé pérgjegjési edhe mé e madhe, C'mund
t& béjné ato pér té¢ pérballuar ndryshimet e
mésipérme -duke ruajtur njékohésisht nivelin
e bilancit korrent dhe atij fiskal? Sa mund t&
ndikojné ato pér pérdorimin e transfertave nga
emigracioni, né njé ményré mé t& balancuar mes
konsumit dhe investimit? Si t& harmonizohen
mé miré komponentét dhe potenciali makro-
ekonomik e fiskal me njé¢ klimé q& motivon
sipérmarrjen, flukset e investimeve, zgjerimin e
tregjeve té eksportit dhe progresin teknologjik?
Réndési t& wvecanté merr kétu  adresimi
nga administrata  qeverisése e risqeve
makroekonomike, si atyre ekzistuese ashtu edhe
atyre té reja qé po dalin, risqet qé prekin balancat

e brendshme e té jashtme makroekonomike e
makrofiskale. Duke i evituar ato krijohen kushtet
e domosdoshme pér térheqjen e investimeve si
vendase ashtu edhe atyre t& huaja direkte pér t&
cilat ekonomia ka nevojé shumé té madhe.

Mbi kéto piképyetie duhet menduar qysh
tani e vazhdimisht sepse ato do té jené sfida
té pashmangshme pér kérkesat e ardhme qé
shtrohen né rrugén e integrimit europian té
vendit. Kjo sepse &shté e qarté tashmé se i
ashtuquajturi  “Kriter ekonomik i aksesimit
t¢ BE”, nuk mund té ezaurohet me tregues
¢ thjeshté sasioré, sikundér kuptoher e
interpretohet nganjéheré gabimisht. Ai nuk
duhet paré thjesht as si nivel treguesish “makro”
pér t'u arricur (GDP, inflacion, deficit, kursime,
investime, etj), as si bilance makro-fiskale apo &
pagesave (kaq para t& mbledhura, aq shpenzime
té& kryera, kaq vepra pér t'u inauguruara, etj), as
si “kualifikim” i vendit pér t& pérfituar fonde
europiane né trajté grantesh e ndihmash (mé
shumé ndihmasepse..”méshumé performance”),
as si shkallé liberalizimi tregtar tarifor, (ulja kaq
apo aq e tarifave doganore) dhe as thjesht si
pércaktim e fiksim “prioritetesh” te caktuara.
Para sé gjithash kriteri i anétarésimit éshté njé
objektiv cilésor pér t'u arritur, dhe kjo shprehet
qarté né formulimin e samitit t¢ Kopenhagenit,
Deklarara e presidencés sé BE e paraqet kriterin
ekonomik si:

“..ekzistencén e njé¢ ekonomie  tregu
funksionuese, si dhe kapacitet pér t& pérballuar
presionin konkurrues dhe forcat e tregut (market
forcés) t& BE-sg..”

Pra kriteri ekonomik i anétarésimit - ne se
pranojmé se ekziston njé i tillé —para sé gjithash
éshté njé KRITER CILESOR dhe jo Sasior.
Treguesit Makro jané derivate t& njé “ekonomie
tregu funksionuese”. Né& se kjo e fundit nuk
éshté e tillé: veté treguesit lekunden dhe kété e
tregojné rastet e fundit t& lékundjeve.

Thelbi i vérteté i kriterit ekonomik pra mbetet
KONKURRUESHMERIA e ekonomisé dhe e
prodhuesve vendas, né té gjitha dimensionet e

saj. @
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TENDENCAT NE INDUSTRINE E SIGURIMEVE
NE SHQIPERI

BARDHYL MINXHOZI

LR ndustria e sigurimeve éshté njé nga degét e reja qé u
'!é_ékl.lﬁv_i.fcompanisé themelua vetém pas vitit 1990. Pérveg véshtirésive té
lian” fillimit gé ka ¢do industri e ve, industria e sigurimeve

né Shqipéri w pérball edhe me sfidat e njé tranzicioni

té zgjatur, nivelin e ulét t¢ zhoillimic ekonomik si dhe me krizén e
“piramidave” té viteve 1996-1997. Tani, pas afér 18 wvitesh, mund t
kuptohen mé miré jo vetém problemet e médha té rritjes sé késaj industrie,
por dhe réndésia qé kané sigurimet né njé ekonomi tregu. Mbrojtja
financiare e njé individi apo biznesi, né rast fatkeqésie natyrove apo
aksidenti automobilistik, nuk mund té jeté thjesht njé ¢éshtje personale

apo private, por mbi té giitha céshtje e réndésishme e intevesic publik.

D Konsiderata té pérgjithshme mbi

tregun e sigurimeve

Késhtu, pérpara se té flasim pér problematikén
e tregut shqiptar té sigurimeve dhe disa tendenca
té zhvillimit perspektiv té kétij tregu né vitet e
ardhshme, le t& flasim shkurt mbi disa nga shtylla
kryesore institucionale né té cilat mbéshtetet
funksionimi i industrisé sé sigurimeve.
Industria e sigurimeve mbéshtetet né njé
infrastrukturé legale komplekse.
Sigurimet konsiderohen si njé nga industrité mé
té rregulluara. Kjo ndodh pér faktin se sigurimet
jané njé industri me i interes t& dallueshém
publik, ku kompanité grumbullojné para pér &
marré pérsipér detyrime ndaj njé publiku té gjeré
né ményré té detyrueshme apo dhe vullnetare.

Cdo arkétim i siguruar nga kompanité
e sigurimeve, “krijon” njé pérgjegjési té
shuméfisheé pér klientét né rast aksidentesh
apo fatkeqésish natyrore. Pérve¢ kushteve
té licencimit dhe t& kryerjes sé aktivitetit té
kompanive (t& cilat rregullohen me ligjin e
sigurimeve dhe risigurimeve) pér ¢do produkt
apo kategori rreziqesh, ka rregulla té pércaktuara
qé kompanité jané té detyruara t'i respektojné.
Nga ana tjetér, aftésia paguese minimale, kapitali
dhe rezervar (fondi i gatshém pér pagesén e
démeve qé do t& ndodhin né t& ardhmen) jané
té pércaktuara né ményré té detajuar né ligj dhe

akte té tjera nénligjore.

Né kushtet e Shqipérisé, sistemi ligjor &shté
pérngjasuar me sistemet europiane té sigurimeve.
Rregullimi dhe kontrolli ligjor jané shtriré
né cdo element té aktivitetit t& sigurimeve.
Mijafton t'ju pérmendim se pér ¢do ndryshim
né statut t& kompanive shqiptare té sigurimeve,
sado i paréndésishém qé ky ndryshim t& duket,
duhet marré mé paré miratimi i Autoritetit
té Mbikéqyrjes Financiare. Ligjet e reja pér
organizimin dhe funksionimin e Autoritetit
t¢ Mbikéqyrjes Financiare, si dhe ato pér
licencimin e agjentéve, udhézimin e trajtimit té
démeve, apo dhe rregulloret pér aftésité paguese
dhe llogaritjen e provigjonve tekniké jané njé
pjesé e panoramés ligjore qé rregullon tregun e
sigurimeve.

Padiskutim qé efekt pozitiv né forcimin e
kapaciteteve financiare t& shoqérive té sigurimeve
ishte dhe vendimi pér rritjen e fondit té garancisé,
i cili detyroi kompanité té rrisin kété fond deri né
nivelin prej rreth 3 milion euro. Por, qé kjo masé
té jeté efektive, duhet qé té shogérohet edhe me
rregullime né tregun e sigurimeve né ményré qé
té pérmirésohet éshté kontrolli i deformimeve t&
kétij tregu dhe té shmanget ulja e paarsyeshme e
cmimeve tej vlerésimit real té riskut.

Industria e sigurimeve mbéshtetet né modele
teknike té vlerésimit  dhe
administrimit té rrezigeve.

sofistikuara  té




ECONOMICUS 2

Cdo kontraté sigurimi qé hidhet né treg
pérvec anés ligjore, ku parashikohen detyrimet
dhe t¢ drejtat e kompanisé dhe t& klientéve,
ka t¢ “investuar” né té edhe njé puné t&
konsiderueshme paraprake teknike né lidhje me
llogaritjen e primit té sigurimit,vlerésimin e llojit
dhe t& masés sé rrezikut, vlerésimin e mbajtjes
s¢ kompanisé (sa ka mundési q¢ kompania t&

marré pérsipér veté kété risk dhe sa duhet té.

transferojé né formén e risigurimit). Ky proces
sidomos, &shté i domosdoshém kur éshté fjala pér
sigurimin e pronés. N& tregjet e zhvilluara dhe t&
médha zbatohen modele t& njohura t& statistikés
matematikore pér t¢ identifikuar dhe vlerdsuar
tendencén e ngjarjeve té papritura té natyrés, por
dhe té llojeve té tjera t& rreziqeve sikundér jané
aksidentet automobilistike. Né analizé t& fundit,
ajo qé njé kompani sigurimesh kérkohen té dijé
éshté: - sa &shté probabiliteti mesatar q&¢ mund
t& ndodhé njé ngjarje (shpeshtésia e ndodhjes
sé¢ njé aksidenti) dhe - sa éshté probabiliteti
maksimal i humbjes financiare pér njé ngjarje.

Mbi bazén e kétyre konkluzioneve ndértohet
sistemi tarifor i pérshtatshém pér t& krijuar njé
sasi té ardhurash té mjaftueshme pér té pérballuar
démet, rezervat dhe shpenzimer administrative.

D Industria e sigurimeve mbéshtetet
né kapacitete teknike njerézore té
pérgatitura pér té vlerésuar rreziget

Modelet dhe metodat e vlerésimit té rrezigeve
dhe zbatimi i tyre né produkte dhe situata
konkrete, nuk mund t& jett njé proces
mekanik dhe pér mé tepér njé zbatim i thjeshté
formulash. Sigurimet jané biznesi i njerézve, i
specialistéve t& pérgatitur, qé jo vetém njohin
teorikishe modelet dhe metodat teknike,
por mbi té gjitha diné se si i pérsheatin né
kushtet specifike. Ményra dhe koha kur nisi t&
zhvillohet industria e sigurimeve né Shqipéri
nuk solli avantazhe né pérgatitjen e kapaciteteve
njerézore, qé do té ishin t& afta ta orientonin
drejt tregun e sigurimeve, qé prej fillimit t& tij.
Né vitin 1990 Shqipéria nuk trashégoi as
pérvojé, as tregje té formuara dhe as personel
teknik t& kualifikuar, Né kété aspekt, kjo industri
lindi né njé truall té zbrazét, ku cdo institucion e
marrédhénie ekonomie duhej krijuar nga fillimi.
Késhtu hap pas hapi, zgjerimi i marrédhénieve
financiare né tregun shqiptar krijoi edhe kushte
pér rritien dhe zhvillimin e tregut té sigurimeve

dhe krijoi gjeneratén e paré t& specialistéve

dhe menaxheréve té paré t& sigurimeve.
Dinamikat dhe sfidat e tregut
t¢ sigurimeve kané zgjeruar kapacitetet

menaxheriale né kété treg, duke lejuar qé
operatorét e tregut t& mund té ofrojné zgjidhje
teknike optimale. Zgjerimi i nevojave té tregut
pér shérbimet e sigurimeve ka shtyré @ gjithé
kompanité né treg qé t&¢ kurojné me shumeé
kujdes mangésité dhe problemet qé hasen né
formimin e burimeve njerézore té tyre. Por, pér
té qené realisté, dhe duke marré né konsideraté
stadin e tanishém t& (ulét) zhvillimit t& tregut
rritja e profesionalizmit mbetet njé ndér sfidat
kryesore té industrisé sé sigurimeve né Shqipéri.

D Industria e sigurimeve mbéshtetet né
njohjen e teknikave pér transferimin
e rrezigeve né tregun ndérkombétar té
risigurimeve.

Tregjet e sigurimeve né asnjé rast nuk veprojné
té izoluara. Asnjé treg, i vogél apo i madh, asnjé
kompani, e vogél apo e madhe, nuk mund té
ekzistojé dhe t& zhvillohet pa mbéshtetje t&
kompanive risiguruese brenda dhe jashté vendit.
Né procesin e vletgsimit t¢ cdo rreziku apo
rreziqeve né térési, kompanive siguruese iu duhet
té kené parasysh kapacitetet mbajtése t& tregut
(té cilat pércaktohen me ligj). Kjo bén, qé né rast
té njé démi, kompania t& mos vé né véshtirési
giendjen financiare té saj, si dhe shérbimin e
plotésimit t& detyrimeve ndaj klientéve té& saj.

Né kéto kushte, kompanité e sigurimeve
transferojné njé pjesé té rrezikut tek kompanité
e risigurimit. Ky proces realizohet népérmjet
teknikavedheinstrumentevefinanciaretéformave
t& ndryshme, té cilat varen si nga lloji dhe nga
madhésia e rrezikut. Sipas legjislacionit shqiptar,
asnjé kompani nuk mund t¢ marré njé rrezik
pérsipér mé shumé se 10% t& kapitalit neto té saj.

D Industria e sigurimeve mbéshtet njé
kulturé minimale té sigurimeve

Mungesa e tregut té sigurimeve para vitit 90’,
pérve¢ mungesés sé tradités né kété lloj industrie,
krijoi né ményré objektive dhe njé mungese
té edukatés apo té kulturés sé sigurimeve.
Fshté e kuptueshme qé niveli i t& ardhurave
mesatare éshté njé ndér faktorét pércaktues
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pér nivelin e zhvillimit t& tregut t€ sigurimeve.
Por pérvoja e vendeve t& zhvilluara tregon se
kultura dhe edukata e sigurimeve ka njé ndikim
té¢ konsiderueshém né zhvillimin e tregut, ose
mé sakté &shté njé nga elementet kryesore t& tij.

Si rregull, njerézit i radhisin né vender e
fundit t& listés sé& shpenzimeve t& buxhetit t&
tyre shpenzimet pér sigurimet. Kjo éshté aq e
vérteté sa né shumé raste megjithése individé
dhe biznese kané té ardhura té mjaftueshme, ato
nuk e konsiderojné qé shtépia apo biznesi i tyre
mund t& mbrohet (kompensohet financiarisht
né rast aksidenti) me njé pagesé shumé té
vogél se sa té ardhurat qé ata do t& shpenzonin
riparuar kété dém  individualisht.

pér té

D Industria e sigurimeve n? Shqipéri.

Njé analizé vlerésuese

Duke e mbéshtetur vlerésimin né kontekstin
¢ mésipérm, mund té themi, se megjithése
kané kaluar 18 vjet nga fillimi i industrisé
sé sigurimeve, pérséri pohohet q& ky treg
gshté ende i pazhvilluar dhe mjaft i kufizuar.
Treguesi kryesor éshté padyshim shkalla e uléte
penetrimittéshérbimevetésigurimevesinébiznes,
ashtu dhe tek individi dhe familjet shqiptare.

Mesatarisht, njé individ né Shqipéri paguan né
vit rreth 15 USD pér sigurimet (t& detyrueshme
dhe vullnetare). Nga njé vlerésim i tregut
t¢ sigurimeve, del se Shqipéria ka treguesin
mé té ulér né Europé té raportit té vlerés sé
primeve t& grumbulluara me GDP-né e njé viti.

Nga njé analizé e thjeshté e kétyre treguesve ne
mund té nxjerrim njé konkluzion té réndésishém,
setregushqiptarisigurimeve éshté ivogél. Né fund

té vitit 2007 tregu shqiptar i sigurimeve vlerésohej
me rreth 50 milion euro. Kéto pérmasa jané té
kufizuara jo vetém po t'i krahasonim me fqinjét
(Maqedonia grumbullon prime sigurimi afér dy
heré mé shumé se Shqipéria), por jané mjaft
larg edhe mundésive potenciale qé ka ekonomia
shqiptare pér té pérdorur shérbimet e sigurimeve.

Problematika e tregut shqiptar té sigurimeve
vazhdon edhe né drejtime t& tjera. Késhtu, po
t& shohim strukturén e primeve té grumbulluara
(raportiiprimeve té grumbulluarsipas produkteve
téshitura)tregon se treguvazhdon té mbizotérohet
nga sigurimet e detyrueshme. Késhru, sigurimi
i detyrueshém motorik pér brenda dhe jashté
vendit pérbén né rreth 75 % té totalit t& primeve
té shkruara. Po t'i shtojmé kécij lloj sigurimi
dhe llojet e tjera té sigurimit motorik atéheré
mund té themi q& tregu i sigurimeve dominohet
nga sigurimi motorik né mbi 80% té tij.

Nga njé véshtrim i tregut bankar vérehet se njé
pjesé e réndésishme e sigurimeve qé paguhen
né banké, jané té detyrueshme pér té siguruar
pasuriné né formén e kolateralit. N& grafikun
e méposhtém duket se 71% e detyrimeve t&
paguara né banka jané sigurime pér pronén
dhe praktikisht jané té detyrueshme. Né klimén
e pérgjithshme t& biznesit shqiptar, ka njé
mentalitetnegativdheneglizhuesndajsigurimeve.
Kjo vjen kryesisht pér shkak té mungesés sé
tradités né tregun e sigurimeve, por edhe té
mosnjohjes sé pasojave té rrezigeve ekonomike
qé vijné nga fakroré natyroré apo aksidentalé.

Aktualisht, mekanizmat e tregut té sigurimeve
kané filluar t& aktivizohen pér mbrojtien e
bizneseve nga rreziqet komerciale. Ndérsa
pér sigurimet nga rreziget e natyrés, si zjarri,
térmeti, pérmbytjet etj. Vazhdojné t& jené
té kufizuara dhe té& karakterizohen nga njé

Dinamika e treguesve té zgjerimit té tregut té sigurimeve

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006

GDP (milion $) 35484 | 3694,5 | 4102,4 | 44968 | 57022 | 7581,0 | 8.528 | 9.100
GDP pé

) per person 1052,0 | 10863 | 1329,0 | 1460,0 | 1833,3 | 2434,0 | 2.848 | 2.870
(milion $)
o

s el 134 | 141 | 207 | 272 | 308 | 404 | 399 | 454
(milion §)
Prime pér person (§) 4,2 4,1 6,7 8,8 11,5
Prime /GDP % 38 | 38 | 50 | 60 | 54
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lloj indiferentizmi nga ana e bizneseve.
Si pérfundim, mund t¢ themi se ende né
Shaipéri nuk ka njé tendencé t¢ natyrshme
pér té siguruar pasurité¢ e individéve dhe té

Sigurimet e bizneseve népérmjet bankave

2006

a Kolaterali

w Sigurimete ljera
prone

bizneseve. Kjo dukuri vazhdon té kufizojé jo
vetém pérmasat e tregut t€ sigurimeve, por
edhe i pengon ato té luajné rolin gé iu takon
né njé sistem ekonomik té ekonomisé sé tregut.

P Sfidat e sistemit té sigurimeve né
Shqipéri

Perspektiva e industrisé s& sigurimeve né
Shqipéri &sht¢ e lidhur ngushtésisht me
aftésiné e kétij tregu pér t'u sjellé né ményré
eficiente. Né kété kuadér, njé nga fushat e
réndésishmet performancés sé¢ ardhme té¢ kétij
tregu, &shté aftésia pér t'i afruar sa mé shumé
shérbimet e sigurimeve tek klientér e tyre.

Nérealitetinekonomik ekziston njéinformacion
i gabuar, qé shkakton njé treg asimetrik té
informacionit pér produktet e shérbimer e
sigurimeve. Késhtu kompanité qé veprojné
né kété treg duher té shmangin perceptimet e
gabuara lidhur me kostot e sigurimeve si dhe
duhet té zgjerojné njohurité e konsumatoréve pér
llojet e produkteve té industrisé s& sigurimeve.

Perceptimi i “gabuar” pér kostot e sigurimeve,
konsiderohet jo rrallé si barrieré e réndésishme q&
e pengon kété treg té arrijé eficiencén ekonomike.
Shumé biznese i konsiderojné pagesat pér
sigurime si shpenzime té tepérta dhe elemente
qé réndojné kostot e tyre ekonomike né afat té
shkurtér. Né kété vlerésim t& kostove, shumé
prej tyre zgjedhin t& mos t'i paguajné sigurimet
pér té rritur aftésiné konkurruese momentale té
produkteve apo shérbimeve qé ato prodhojné.
Por, né fakt, nése kéto biznese do t& rrisin pak

fokusin e zhvillimit perspektiv té bizneseve té tyre
dhe do té synonin té rrisnin qéndrueshméring e
tyre né afat té gjaté, me siguri do t'i drejtoheshin
njérit nga produktet e ofruara nga kompanité
e sigurimeve. Kostot e sigurimeve, né fakt jané
té papérfillshme né krahasim me shpenzimet
e tjera t& projekteve t& médha t& biznesit, dhe
ndérkaq, mé pak t& pérfillshme né raport me
pérfitimet qé bizneset pérfitojné né rastin e
pagimit té¢ démit. Le t& japim njé shembull &
thjeshté: pér njé proné me njé vleré prej 1
milion euro (apartament, hotel apo zyré) primi i
sigurimit pér t'u mbrojtur né té nj&jtén kohé nga
rreziku i térmetit, zjarrit dhe pérmbytjes, éshee
aférsisht njé pagesé prej rreth 3 500 euro né vit.

Mosnjohje t¢ produkteve té
pérbén njé tjetér eksternalitet negativ qé i vien

sigurimit

tregut té€ sigurimeve nga ana e mungesés sé
informacionit. Véshtirésité q¢ hasin kompanité
e sigurimeve né kété kontekst ndodhin pér “faj”
t& dy paléve. Nga njéra ané klientét nuk tregojné
ndonjé interes t& vecanté pér té njohur numrin
dhe vlerén e produkteve dhe té shérbimeve qé
ofrohen nga tregu i sigurimeve. N& kété ményré
ata humbasin edhe mundésiné e vlerésimit, e
pérfitimit ekonomik e shoqéror qé ata mund
t& pérfitojné nga blerja e kétyre produkteve.
Nga ana tjetér, kompanité e sigurimeve nuk
tregojné profesionalizmin e duhur né paraqitjen
dhe shpjegimin kushteve t& kontratave té
ndryshme qé lidhen me mbrojtjen e pronés né
rast démi. Né kété ményré, veté kéto kompani,
shpesh, né ményré té pavetédijshme, kufizojné
tregun e sigurimeve duke prekur késhtu edhe
objektivin themelor té¢ biznesit t& tyre qé
éshté rritja e té ardhurave financiare té tyre.

P Perspektiva e tregut shqiptar t& sigurimeve

Pavarésisht nga problematika qé mbart tregu
aktual i sigurimeve né Shqipéri, uné mendoj se
ky treg aktualisht zotéron té gjitha kapacitetet
teknike e njerézore qé t& plotésojé misionin e tij
né mbéshtetje t& bizneseve dhe individéve. Ng
kété vlerésim pozitiv pér zhvillimin perspektiv té
kétij tregu do t& duhet té béhet njé analizé realiste
midis vlerave qé jané atritur dhe objektivave
drejt ¢ cilave t& gjithé operatorét e kétij tregu
duhet t€ synojné. Né mesataren e saj, industria e
sigurimeve névendin toné éshté eafté pér té ofruar
produkte dhe shérbime qé garantojné mbrojtjen
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e pasurive, shtépive, nga rreziget natyrore (zjarr,
térmet, pérmbytje, etj), si dhe té sigurimeve ndaj
personit (jeta, aksidente personale, shéndeti etj.).

Kjo industri aktualisht zotéron kapacitete té
mjaftueshme teknike pér vlerésimin e rreziqeve
té ndryshme. Kjo cilési éshté e géndrueshme,
sidomos pér ato kompani sigurimesh té cilat,
né strukturén e primeve té tyre, kané, né njé
peshé t¢ konsiderueshme, prime nga sigurime
vullnetare. Raporti i primeve vullnetare ndaj
totalit té primeve té grumbulluar t& jeté mbi
35 % té primeve té grumbulluara. Shumica
e kompanive né tregun e sigurimeve kané
kapacitete financiare té mjafrueshme (kapitale,
rezerva, tisigurime) pér té pérballuar pagesén
e démeve. Pér té rritur stabilitetin financiar té
kompanive t& sigurimit, q& nga fillimi i vitit
2008, t& gjitha kompanité jané t& detyruara té
kené njé minimum té kapitalit prej 3 milion
Euro. Kjo kérkesé éshté né konformitet edhe
me direktivén e EU-sé pér tregjet e sigurimeve.

Né mbéshtetje t& pérpjekjeve pér té
rregulluar tregun e sigurimeve, legjislacioni
shqiptar ka pércaktuar rregulla té sakta pér
kontrollin e rezervave, pér kapacitetet mbajtése
té¢ kompanive dhe standardeve té transferimit
tek  kompanité

té rreziqeve risiguruese.

D Né vend té konkluzioneve

Né qofté se do té shtronim njé pyetje: Cfaré
kérkohet t& ndryshohet? né ményré qé té sigurohet
njé zhvillim i qéndrueshém dhe afat gjaté pér
kété treg né té ardhmen, uné do té pérmendja
né ményré skematike drejtimet e méposhtme:

* modernizmin e produktet ekzistuese

* konceptimin dhe pérgatitjen e produkteve
té reja

* zhvillimin e produkteve té jetés

* popullarizimin e sigurimeve shéndetésore

* cilésiné e shérbimit,

* kontaktet me klientét,

* ményrén e marketingut

Kéto pérmirésime nuk mund t& jené thjesht
objektiva marketingu té vecanta pér njé ose
disa kompani. Industria e sigurimeve pritet
té pérballet me sfida interesante né vitet e
ardhshme. Hyrja e investitoréve t& huaj (Aspis
Group. Uniqa, Vienna Insurance Group) éshté
njé sinjal jo vetém pozitiv pér momentin dhe
né interes té kompanive pérkatése, por dhe njé
shpresé reale qé industria e sigurimeve né 4-5
vitet e ardhshme t& ofrojé njé cilési shumé mé
té miré se kjo e sotmja né té gjitha drejtimet.

Ajo qé pritet t& ndodh né dy-tre vitete ardhshme
gshté tendenca e rritjes sé tregut (sigurimet
e pronés, sigurimet inxhinierike, sigurimet e
shendetit, sigurimet e jetés etj) pér shkak té rritjes
sé investimeve té huaja, por edhe pér shkak t&
rritjes sé rolit té bankave né detyrimin e bizneseve
dhe individéve né momentin e marrjes sé kredive.
Duke qené se sigurimet jané njé industri
e rregulluar, roli i shtetit ka njé réndési
jashtézakonisht t& madh né zhvillimin né njé
standard mé té larté.

Sé pari, misioni industrisé sé sigurimeve duhet
té kalojé nga industri mbéshtetése né njé nga
industrité udhéheqése t& ekonomisé shqiptare,
duke marré pjesé né investime té réndésishme
té ekonomisé.

Sé dyti, sistemi i ¢mimeve fikse (t& pércakruar

nga shteti) né sigurimin e detyrueshém motorik
duhet t¢ ndryshojé brenda njé periudhe t&
shkurtér né ményré qé té keté njé hapésiré mé té
madhe konkurrenca reale né treg.
Né kushtet kur kapitalizimi i kompanive ka
pérfunduar, dhe rezervat e kompanive jané
nén kontroll, liberalizimi i ¢mimeve éshté i
mundshém dhe i dobishém pér tregun dhe
konsumatorin.

Sé treti, éshté e nevojshme qé sigurimi i jetés
dhe pensioneve té nxitet népérmjet njé politike
fiskale nxitése. E ardhmja e tregut t& sigurimeve
té zhvilluara mbéshtetet tek sigurimi i jetés.

Sé katérti, ka nevojé pér ndérhyrje ligjore pér té
aplikuar sigurime té detyrueshme né disa sektoré
té ekonomisé né emér té mbrojtjes sé interesave
té publikut.

Késhtu kérkojné pérshpejtim ideté pér zbatuar
sigurimet e detyrueshme té pérgjegjésisé né
industriné ku interesat e publikut jané realisht
té rrezikuara si né sektorin e naftés, miniera,
ndértim etj.
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BANKAT QENDRORE NE FOKUS - CFARE ROLI
PO LUAJNE NE PERBALLIMIN E KRIZES?

Prof. Asc. Dr. ADRIAN CIVICI ¢ Jalmin e debateve dhe analizave mbaré batérore

pér shkaget e krizés shumé dimensionale akuuale,
krahas  wlesisimesve 6 shkaceve, efekteve té

rritjes drastike 1€ ¢mimeve, apo situatés negative
financiare botérove, skenaréve té krizés e 1¢ daljes prej saj, njé vend té
konsiderueshém po zéné dhe komentet e géndrimet mbi «rolin e Bankave
Qendrorer né kété situaté. Vémendja ndérkombétare mbi vendimet e
Guuernatoréve té tyre si Jean Claude Trichet, Ben Beernake, etj., éshté
sot po aq e madhe sa ndaj udhéhegésve politiké mé té médhenj e té
réndésishém botéroré si Bush, Barroso, Braun, Sarkozy, Merkel, etj. Njé
séré piképyetjesh enden né horizont. A jané ato fajtore pér «ngathtésing
né parandalimin e késaj situate’, apo akoma mé keq, a jané ato
«pérgjegiéset kryesore gé financat botérore arritén né kété giendjeh, a
mundet gé «Bankat Qendrore, té vetme, té kontrollojné shpejt situatén
dhe té gjenerojné stabilitetin ekonomiko financiar té déshiruars, dhe «a
mundet gé vetém me politikat e tyre monetare — pa pérjashtuar kétu
survejimin e kujdesshém té gjithé sistemit bankar e financiar té ¢do vendi
_ Bankat Qendrore té ndikojné njékohésisht mbi inflacionin, rritjen
ekonomike e punésimin’». Eksperti i njohur financiar A. Parienty e shtron
akoma mé direkt pyetjen nése duhet konsideruar ky si njé «arbitrazh tejet
i véshtiré i objektivave me pérmbajtie té dukshme politike, por qé duhet
té zgjidhet nga Banka Qendrore plotésisht té pavarura e jashté presionit
té pushtetit politik?s. Pérgjigie e véshtiré, po té kihet parasysh se né shumé
vende té botés, pérfshiré kétu dhe mjaft vende evropiane, bankat gendrore
béhen shpesh objekt kritikash nga ana e politikés kur éshté fiala pér té
vlerésuar neutralitetin dhe prudencén e vendimeve té politikave té tyre
monetare. Né ményré figurative mé miré se gjithkush, kété situaté té té
genit i pavarur dhe ndérkohé nén vémendjen dhe sulmet e té gjithéve e
ka dhéné ish Guuvernatori i Bankés sé Italisé Guido Carli i cili mbas
kolltukut té tij té zyrés mbante njé pikturé gé tregonte Shén Sebastianin
i liré né vendimet e tij, por i mbushur me shigjeta té ngulura né trup.

ata jané larg t& ¢enit unanim né pérgjigjet e tyre
pérballé késaj problematike delikate, dhe pér
pasojé jané vendosur né “llogore” t& ndara duke

D Inflacion i larté apo i ulét - debate
dhe géndrime té kundérta

Pyetje dhe piképyetje té tipit.. ekonomi
me ose pa inflacion’; me inflacion té larté
apo me inflacion té ulét?; e ndihmon apo e
frenon inflacioni rritjen ekonomike?; éshté
apo nuk éshté inflacioni njé “taksé” plus pér
konsumatorét?’; cilat shtresa e grupe sociale
preken mé shumé nga inflacioni dhe cilat
pérfitojné mé shumé nga mbajtja nén kontroll e
tij? etj., jané tashmé qé prej njé kohe té gjaté né
analizat dhe rekomandimet e ekonomistéve. Por

profilizuar shkolla e rryma mendimi té ndryshme.
Nga ana tjetér, situata e krizés aktuale financiare
e ekonomike botérore ka hapur dhe njé debat
té ti t& pérgendruar né dilemén «a mundet qé
politikat monetare té tipit klasik té pérballojné
dhe t¢ japin zgjidhje efektive né kushtet e njé
kombinimi té stagflacionin me inflacionin
né shumé nga ekonomité kryesore t& botés?y.
Sipas pérvojés sé deritashme, Bankat Qendrore
ulin pérqindjet e normés bazé € interesit «pér
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i ardhur né ndihmé rritjes ekonomike» e cila
mund té ndikohet nga njé nivel i larté i tyre; dhe
né sensin e kundért, Bankat Qendrore rrisin
normat bazé t& interesit kur shfaqet rreziku
inflacionist dhe rritja e cmimeves. Por problemi
dhe dilema qéndron né faktin se, «akcualishe,
ndoshta pér heré té paré né historiné ekonomike
e financiare té botés moderne, kéto dy fenomene
po shfagen kaq gjerésisht né t& njéjtén kohé,
duke i lené vend njé periudhe stagflacioniste me
shumé piképyetjer.Debati mbetet akoma mé i
hapur dhe mé i véshtiré pér ti dhéné njé pérgjigje
pérfundimtare po t& kemi parasysh faktin se
Banka Qendrore té ndryshme kané objektiva
t¢ ndryshme megjithése kané né dispozicion
pothuajse vetém njé instrument gendror

« politikat monetare ». Ekspertét vlerésojné se
kur krahasojmé veprimet e Bankave Qendrore
duke i ato pérballs
argumentet pro ose kundér veprimit té tyre
duher “t¢ kemi miré parasysh diferencat dhe
dallimet né objektivat dhe misionin e tyre”, sepse
sipas tyre “ka shumé elemen= qé kontribuojné
né shpjegimin e diferencave té sjelljes monetare
t¢ BQE dhe Bankave Qendrore anglo-saksone”.
BQE ka t& fiksuar nga traktatet evropiane si
mision principal té saj “garantimin e stabilitetit
t¢ ¢mimeve”, ndérkohé qé Feed apo ndonjé
banké tjetér qendrore kané “garantimin e
stabilitetit té cmimeve dhe nivelit t&¢ punésimit e
té rritjes ekonomike”. Kéto strategji t& kundérta,
né thelbin e tyre reflektojné filozofi t& ndryshme
monetare. Né SHBA dhe Angli, bankat
gendrore privilegjojné aktualisht “mbéshrtetjen e
rritjes ekonomike dhe ndihmén pér njé sistem
bankar t& tronditur thellé nga kriza e kredive
imobiliare me risk té larté qé ka prekur kéto
vende”. Shembujt e gjendjes s¢ véshtiré né &
cilén ndodhen banka apo institucione financiare
si “Citigroup”, “Merrill Lynch”, Freddie Mac”,
“Fanny Rock”, “Northern Rock”, etj., nuk &shté
e njéjté me situatén e bankave né Evropé, té cilat
megjithé situatén e véshtiré té mjaft prej tyre,
nuk jané aktualisht né té njéjtén problematiké.

véné njéra-tjetrés né

P Bankat Qendrore - njé histori
transformimesh

Banka (Qendrore mé e vjetér né boté éshté
Banka e Suedisé e krijuar q& né vitin 1656 e
ndjekur pak mé voné nga Banka e Londrés e
krijuar né 1694. Q¢ atéheré, pér mé shumeé se tre

shekuj, pothuajse cdo shtet ka krijuar dhe Bankén
e tij gendrore. Aktualisht, né boté ekzistojné 175
banka gendrore. Pér mé shumé se dy shekuj,
emetimi i monedhave nuk ishte monopol
ekskluziv i bankave qendrore ashtu sic éshté sot.
Banka t& ndryshme tregtare gézonin privilegjin
pér t& emetuar monedha né shtet apo zona té
caktuara gjeografike duke béré qé né njé vend
té vetém té ekzistonin shumé tipe monedhash.
Né SHBA, né vitin 1912, njé vit pérpara krijimit
té Fed, kishte 7355 banka qé kishin t& drejté t&
emetonin dollaré! Pér shumé dhjetéviecaré ka
ekzistuar njé debat i madh doktrinar qé kishte
pérballé ata q& mbronin idené e njé konkurrence
té lire né fushén e emetimit monetar (free
banking) dhe pérkrahésit e ides¢ sé monopolit
né fushén e emetimit monetar (central banking).
Bankatr Qendrore jané ndoshrta rasti i vetém né
historiné e kapitalizmit, ku fitorja e monopolit
mbi konkurrencén e liré &shté  absolute.
Elementi i dyté thelbésor éshté evolucioni i
tyre né raport me sektorin privat e publik pér
té arritur né situatén e sotme té pavarésisé sé
ploté. Deri para luftés sé¢ dyté botérore pjesa
dérrmuese e Bankave qgendrore ishin “shoqéri
private”. Késhtu p.sh., Banka e Francés, né
vitin 1936 ishte njé shoqéri private qé drejtohe;j
nga njé asamble e pérgjithshme aksionarésh,
pérfagésues t& 200 familjeve mé té shquara té
vendit. Historia fillon né SHBA, ku krizat e
vazhdueshme té periudhés 1890-1907 hapén njé
debat shumé t&¢ madh “mbi domosdoshmériné e
krijimit t& njé banke qendrore”. Né vitin 1913,
né vijim té projektit t&¢ P.Warburg té botuar né
New York Times dhe Annual Financial Review
té titulluar “A plan for a modified central bank”
lindi Banka qendrore amerikane ose Fed i sotém.
Ndérkohé, procesi mé intensiv i nacionalizimit
¢ Bankave gendrore filloi mbas luftés s¢ dyté
botérore, né 1946 né Angli, 1948 né Holandé
e Gjermani, etj., duke i shndérruar bankat
gendrore né “autoritete publike” qé& zhvillonin
politikén monetare t& shteteve t& tyre. Paralelisht
me triumfin e monopolit mbi konkurrencén,
historia e zhvillimit t& tyre tregon se gradualisht
Bankat Qendrore u nacionalizuan, pérfshiré kétu
dhe né vendet nga mé liberale t&¢ botés, pér té
ardhur né 20 vitet e fundit kur pjesa dérrmuese
e tyre fitoi pavarésiné e ploté ndaj pushtetit
politik. Me gjithé thelbin dhe karakterin e tyre
si “Institucione publike”, Bankat Qendrore jané
gjithnjé e mé tepér larg kontrollit t& pushtetit
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ekzekutiv e politik sepse tendenca kryesore e dy
dhjetéviecaréve té¢ fundit po i konsolidon ato
drejt njé statusi “té¢ pavarur”. Tradicionalisht,
pavarésia e Bankave Qendrore éshté produke i
pastér i vendeve me strukturé federale té tilla si
SHBA, Gjermania, Kanada-ja, Zvicra, etj. Por,
né periudhén e dy dekadave té fundit edhe
vende “unitare” si Anglia, Zelanda e Re, Suedia,
Japonia, etj., kané avancuar né té njéjtin logjiké
e drejtim me bankat e tyre gendrore. Hapi mé i
madh né kété drejtim u bé nga BE né kuadrin
e “Traktatit t& Maastricht-it” i cili e vendosi si
kusht té domosdoshém pér t& hyré né zonén
euro pavarésiné rigoroze té bankave gendrore.
Shumé vende evropiane, si p.sh., Franca, u
detyruan t& ndryshojné kushtetutén (janar 1994)
né ményré qé té garantonin pavarésiné e ploté
té Bankés gendrore t& vendit.Po pse ndodhi
njé transformim i tillé né favor t& pavarésisé
sé¢ Bankave qendrore!? Si éshté e mundur qé
qeverité dhe autoritetet publike pranuan €
privohen nga njé pjesé¢ e réndésishme e pushtetit
té tyre monetar! Pérgjigja tashmé éshté e qarté
dhe pranohet nga té gjithé : kété e kérkonte
gjiithnjé e mé shumeé interesi i pérgjithshém i
ckonomisé kombétare. Arsyeja specifike e késaj
pavarésie giendet tek kombinimi i domosdoshém
ndérmjet demokracisé dhe tregjeve financiare
né njé ekonomi gjithnjé e mé t& globalizuar.N¢
demokraci, ¢do qeveri ka nevojé e déshiré t&
jeté sa mé popullore dhe pér kété ajo duhet t&
ulé sa mé shumé taksat dhe té rrisé investimet
publike e t& ardhurat e popullsisé. Pér ta arritur
kété ka vetém dy ményra : e para konsiston né
rritjen e deficitit buxhetor qé e zgjidh problemin
né njé periudhé afat-shkurtér por shton borxhin
e brendshém e t& jashtém me gjithé pasojat
negative té tij; e dyta konsiston né “krijimin e
parasé sé re” dhe kjo duket si mé e lehta. Por,
vigjilenca e tregjeve financiare ndaj késaj mase
gshté tmerrésisht e rrepté. Cdo teprim né
krijimin e parasé shkakton tensione inflacioniste
t¢ cilat népérmjet tregut ndéshkojné réndé
si qeverité ashtu dhe konsumatorét. Eshee
kjo arsyeja pse tregjet favorizojné vendet qé
pranojné ta shképusin Bankén e tyre gendrore
nga kompetencat e ekzekutivit, né ményré qé ti
krijojné njé besim shumé té madh ekonomisé
sé tyre né sferén ndérkombétare.Por, pérveg
késaj, tashmé shumé eksperté e studiues jané
té¢ bindur se substanca e vérteté e pavarésisé sé
bankave gendrore nuk éshté vetém ekonomike,

por ajo ka dhe njé shpjegim tjetér origjina e
& cilit ésheé filozofia politike amerikane dhe
mendimi konstitucional amerikan i “baballaréve
themelues” t& SHBA qé né Kushtetutén e vitit
1787. Sipas tyre “delegimi i administrimit té
céshtjeve financiare e monetare tek njé autoritet
i pavarur, jo vetém qé nuk krijon deficit
demokratik, por pérkundrazi, kjo béhet njé
element esencial i funksionimit t&¢ demokracisé”.
Pavarésia ¢ Bankés vetém népérmjer ligjit nuk
mijafton pér t& pasur besim té ploté tek ajo. Duhet
qé né veprimtaring e saj té ekzistojé njé besim
dhe vlerésim i larté kombétar e ndérkombétar
gj¢ qé realizohet népérmjet treguesit t€
“kredibilitetit”, d.m.th., térésisé sé& detyrimeve
qé “pérgjegjésit e monedhés” duhet té plotésojné
pér té siguruar tregjet dhe konsumatorét e
paras¢ dhe produkteve t& tjera financiare.
Kredibiliteti i njé banke gendrore pérbén njé
nga “té mirat publike” mé t& réndésishme dhe
mé té vlerdsueshme t& njé vendi, njé vleré qé
askush thjesht pér qéllime politike, konjukturale
apo individuale nuk duhet ta véré né diskutim,

P Politika Monetare - kolona

vertebrale e Bankave Qendrore

Né pjesén dérrmuese té rasteve, Bankat
Qendrore jané sot pérgjegjéset kryesore té
politikés monetare né nivel nacional. Kjo duket
si dicka shumé e konsoliduar, ndérkohé qé edhe
veté koncepti i politikave monetare éshté i ri.
Kriza e tmerrshme e viteve 1929-32, pasojat
e luftés s& dyté botérore pér ekonominé dhe
financat botérore, dominimi i politikave keynes-
ianiste né vitet 1950-70, etj., béné qé shumé
vende té zhvilluara té botés t& kérkonin qé
pérdornin politikat monetare né funksion t&
orientimit t& zhvillimit ekonomik. Né kété kohé
lindén shprehjet dhe praktikar e “politizimit
t¢ monedhés”. Paraja u “nacionalizua” dhe
kontrolli i saj ju besua Shtetit ndérkohé qé
drejtuesit e bankave qendrore zgjidheshin dhe
ishin nén varésiné e ploté té pushteteve publike.
Por, rritja galoponte e inflacionit né periudhén e
viteve 1970-80 e riktheu vémendjen tek objektivi
kryesor i Bankave Qendrore pér té garantuar
stabilitetin e monedhave. Lévizjet e fuqishme
anti-inflacioniste té filluara né SHBA né fillim t&
viteve 80-t& t& shek. XX-té u pérhapén shpejt né
té gjithé vendet e industrializuara duke “lindur”
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késhtu konceptin e stabilitetit t& monedhés si
objektiv final té politikave monetare. Tashmé,
té¢ gjiithé u bindén se “pavarésia e Bankés
{Qendrore né raport me shtetin ishte ményra mé
efektive pér té luftuar inflacionin”. Kjo mund
té arrihej shumé miré né qofté se kombinohej
st duhej politika buxhetore qé ishte pérgjegjési
e Shretit me politikén monetare qé& ishte
pérgjegjési e Bankave Qendrore dhe e vetmja
qé kishte mundési t¢ hapte apo t& mbyllte
“rubinetin e emetimit t& monedhave té reja”.

Ndérkohé gjaté periudhés 1980-2007
né boté u shfaq njé formé tjerér inflacioni qé
kishte t&¢ bénte me rritien brutale dhe shpesh
irracionale té ¢mimit té aktiveve financiare e
imobiliare. Kriza japoneze e viteve 1985 dhe
1990, kriza aziatike e viteve 1990 dhe 1997, kriza
e ekonomisé sé re ose internetit e 1995 dhe 2001,
kriza e kredive té kéqija dhe vlerave imobiliare e
1996 dhe 2007 jané shembuj konkreté té késaj
forme té re inflacioni. Pasojat e tyre jané té
rénda dhe kané kérkuar kohé qé té rikuperohen.
Késhtu, p.sh., kriza japonere u shoqérua me
njé periudhé 15 vjecare stanjacioni dhe njé
ulje drastike té rritjes ekonomike nga 4-4.5%
né 0.8-1.4% né vit. Politikat e “parasé sé lehts”
té bankave qendrore mendohet se ndikuan né
shfagjen e “flluskave spekulative” financiare té
rrezikshme. Shumé eksperté mendojné se shkak
{ tyre jané mbajtja nga ana e Bankave Qendrore
pér njé kohé té gjaté dhe né nivele té uléta e
normés bazé té interesit pér parané. Pasojé e késaj
situate éshté shprehja e famshme se “Bankat
Qendrore jané gjithmoné midis dy zjarreve kur
éshté fjala pér objektivat dhe pasojat e politikave
t¢ tyre monetarte: té kontrollojné rigorozisht
inflacionin kundrejt rrezikut qé t¢ ndikojné né
nivelin e rritjes ekonomike, apo t& mbéshtesin
aktivitetin ekonomik kundrejt riskut té rritjes sé
inflacionit dhe mundésive té lindjes sé flluskave
spekulative financiare si pasojé e parasé sé liré?”.
Né kéeé piké ka qéndrime té kundérta, por ajo
qé dominon éshté pozicioni se né periudha
afatmesme e afat-gjata, “inflacioni i larté dhe
i pakontrolluar éshté¢ mé i rrezikshém pér njé
ekonomi kombétare apo ndérkombétare se sa
thjesht ndihma e stimulimit té rritjes ekonomike
nga ana e politikave monetare”.

P Né pérgjigje té efekteve té globalizimit

Kriza aktuale botérore q&é mbi t& gjitha éshté

njé krizé financiare dhe cmimesh, dukurité dhe
efektet e globalizimit po nxjerrin né evidencé edhe
domosdoshméring e pérshtatjes sé aktivitetit e
fokusit t& Bankave Qendrore me kété realitet té
ri. Teoria moderne ekonomike ka dhéné tashmé
shumé kanale népérmijet té cilave globalizimi
mund & influencojé né nivelin e ¢mimeve dhe
inflacionit. Jean Claude Trichet, Presidenti
i Bankés Qendrore Evropiane nénvizon tre
drejtime né té cilat globalizimi ndikon né nivelin
e cmimeve dhe inflacionin. Sé pari “népérmijet
ekspansionit t& fuqisé punétore disponibél né
nivel botéror sidomos mbas hapjes s& tregjeve té
punés sé vendeve me zhvillim té& shpejté si Kina,
India e Brazili dhe atyre ish-komuniste t& bllokut
sovjetik” duke ndikuar ndjeshém né koston e
punés; sé dyti, “duke modifikuar ekuilibrin e
vendosur ndérmjet punés dhe kapitalit si dhe
¢mimeve e kostove té prodhimit, pasojé e sé cilés
géshté rritja e konkurrencés dhe véshtirésité e
vendeve té zhvilluara pér t& operuar me ¢mime
té fiksuara pér njé kohé té gjaté; dhe sé treti,
“duke ndryshuar shpejt nivelin e produktivitetit
né sekroré dhe zona té ndryshme ¢ botés,
globalizimi influencon né njé ristrukturim
botéror té specializimit t¢ prodhimit dhe ndarjes
sé punés né nivel global”.Pyetja qé shtrohet
né kéto kushte éshté : cili duhet t& jete roli i
bankave qendrore né reduktimin e rrezigeve té
stabilitetit financiar né kushtet e kétyre efekteve
té¢ globalizimit? Pérgjigia fillon nga pranimi i
fakeit se lidhjet e ndérsjella t&¢ shuméfishta &
sistemeve financiare kané krijuar tashmé njé
sistem financiar botéror i cili funksionon si
njé sistem i vetém.Né kéto kushte, ekspertét
bankaré vlerésojné se Bankat Qendrore mund ta
garantojné stabilitetin financiar népérmjet disa
ményrave. Sé pari, ato duhet ti zhvillojné analizat
e tyre té stabilitetit financiar jo duke i kufizuar né
kufijté nacionalé e rajonalé por sipas njé optike
e perspektive botérore. Sé dyti, globalizimi i
sistemeve financiare kérkon njé bashképunim té
ngushté ndérmjet Bankave Qendrore té shteteve
té ndryshme sidomos né fushén e kémbimit
té informacionit pér vlerésimin e riskut dhe
identifikimin e masave té pérbashkéta qé duhen
ndérmarré. Sé treti, globalizimi kérkon nga

Bankat Qendrore qé t& luajné njé rol t& dorés
$€ paré né pércaktimin dhe zbatimin e rregullave
té survejimit financiar né nivel nacional e
ndérkombétar duke i hapur rrugé njé dialogu e
kooperimi té gjeré né nivel botéror né kété drejtim.
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HAPJA E SEKTORIT BANKAR, DEPERTIMI I T1]
NE SHQIPERI DHE RAJON

Prof. Asc. Dr. Fatos Ibrahimi
DT jaté dekadave té fundit, sistemi financiar né Europén
juglindore (SEE) éshté privur drejt zgjerimit té sektorit bankar,
i cili né njé masé té madhe zotévohet nga kapitali i huaj.

Zhuillimet jané veflektuar vecanérisht né mitjen e pranisé sé
grupeve té fugishme bankare nga Evropa peréndimore, té cilat jané mjaft
aktive né kété rajon. Hyrja e kapitalit té huaj népérmjet sistemit bankar
ka mundésuar giallérimin e aktivitetit bankar, zgjerimin dhe thellimin e
tregut financiar dhe rritien e kreditimit. Kjo ka gené njé faktor inovacioni
qé ka mbéshtetur produktivitetin né kété sektor dhe pérmivésuar shanset

pér rritjen ekonomike. Liberalizimi dhe hapja e sistemit financiar ndaj
institucioneve té huaja me pérvojé té gjeré né fushén e kredi-dhénies ka
ndikuar poxitivisht né zgjevimin e shérbimeve bankare. Ekzaminimi dhe
monitorimi i tyre i kujdesshém ka qené faktor i réndésishém né zhvillimin
dhe ruajtjen e stabilitetit financiar. Megjithaté, pavarésisht potencialeve
investuese né vendet e SEE, tregjet e kapitalit mbeten pérgjithésisht ende
té pazhvilluara mivé. Aktoré té tjeré té tregut financiar si kompanité e
sigurimit, fondet e pensionit apo shogérité e kursimkveditit aktualisht
luajné njé rol (fare) té vogél né ndérmjetésimin financiar. Qéllimi i kétij
artikulli éshté ¢ trajtojé efektet e reformave bankare t¢ ndérmara pér
liberalizimin dhe zgjerimin e sistemit financiar né Shqipéri dhe né rajon.
Né fillim do té diskutohet shkurtimisht mbi ¢éshtjet e pérgjithshme gé
karakterizojné sistemin financiar né vendet e SEE. Mé pas, diskutimi
do té shtrihet mbi hyrjen e bankave té huaja dhe rolin e tyre mitjen e
konkurrencés dhe reduktimin e kostos sé ndérmjetésimit financiar. Né
fund, analiza do té pérgendrohet né ¢éshtjet e kreditimit dhe implikimet
qé ato mund t¢ mbartin pér ekonominé.

P Zhvillime té pérgjithshme né sektorin zhvillimin e aftésive té mira reaguese ndaj
goditjeve apo sfidave qé sjell ky proces.

e+ Né shumé vende té Evropés juglindore
kreditimi i1 konsumatoréve po rritet
ndjeshém. Nga njéra ang, ky proces mund
té ndihmoijé né zbutjen e efekteve t& luhatjes
sé té ardhurave gjaté procesit t& konvergjimit
dhe té nxisé rritjen ekonomike. Gijithsesi,
nga ana tjetér, kreditimi né monedhé t&
huaj qé né rastin e konsumatoréve éshté
i pambrojtur ndaj luhatjeve né kursin e
kémbimit, pérbén njé rrezik pér stabilitetin

bankar

Pavarésisht  karakteristikave t¢  ndryshme
midis vendeve, sistemi financiar né Evropén
juglindore shfaq mjaft tipare té pérbashkéca, t&
pérmbledhura si mé poshté:

¢ Sektori bankar né vendet e SEE pérfshiré
Shqipériné zotéron 9095 pér qind té
sistemit financiar, duke gené késhtu burimi
kryesor né zgjerimin e kredisé pér sektorin

privat. financiar,

e Thellimi i depértimit financiar dhe e Kreditimi i sektorit privat z& pjesén kryesore
pérmirésimet institucionale kané mundésuar né zgjerimin e kredisé né rajon. Pavarésisht
hapjen e llogaris¢ kapitale, duke lehtésuar se rritjia e kreditimit mund t reflektojé
edhe integrimin financiar. Konvergjimi konvergjimin e ndérmjetésimit financiar,

financiar dhe ekonomik kérkon, sidoqofté, normat ¢ larta té rritjes sé kreditimit né disa
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vende mund té shkaktojné probleme pér
stabilitetin financiar dhe makroekonomik.
Gijithsesi, prania e bankave me kapital t&
huaj, kapitalizimi i mjaftueshém i sistemit
bankar si dhe nivele ende t& uléta té kredive
té kéqija shogéruar me njé politike monetare
t¢ kujdesshme, mund té balancojné kéto

rreziqe.
»  Kreditimi né monedhé t& huaj né Evropén
JugLindore &shté béré njé fenomen

dominant dhe po zgjerohet konsiderueshém.
Historité e normave té larta té& inflacionit,
apo afrimi me Bashkimin Evropian kané
favorizuar preferencén ndaj monedhés sé
huaj pér kreditim. Ky fenomen rrit riskun
e krijimit t&¢ shumé problemeve né bilancin
e sektorit privat jobankar. Pér sa kohé qé té
ardhurat e kredi-marrésve jané né valutén
vendase, si ndodh né shumicén e rasteve,
risku i kursit t& kémbimit béhet njé pjesé e
réndésishme e riskut t& kredisé,

»  Treguesit e stabilitetit financiaré jané té
géndrueshém pér vendet SEE. Gjithsesi,
rreziqet mbeten ende té pranishme. Zgjerimi
i konsiderueshém i kredisé, zhvillimet né
deficitin e llogarisé korrente apo financimi i
borxhit t& qeverisg, jané faktoré q& mund té&
ndikojné negativisht stabilitetin financiar.

Pér té vlerésuar ecuriné e sektorit bankar shihet
me interes niveli i ndérmjetésimit financiar i
matur si raporti i aktiveve bankare ndaj PBB,

Raporti i aktiveve bankare ndaj PBB (n& %)
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Shénim: Té dhénat pér Malin e Zi dhe Serbiné jané
deri n& 2006
Burimi: Bankat Qendrore pérkatése

Krahasuar me zonén e Euros ku ky raport kalon
200 pér gind, né vendet e Evropés Jug-Lindore
ky tregues mbetet ende i kufizuar, Bullgaria e
ndjekur nga Bosnje-Hercegovina kané nivelin
mé té larté té aktiveve bankare, Né rastin e
Shqipérisé, ky raport né fund té vitit 2007 arrin

né 76 % té PBB.

Pavarésisht zgjerimit t& konsiderueshém té sek-
torit bankar né vendet SEE, ai mbetet pérséri
mjaft fitimprurds dhe térheq vazhdimishe in-
vestime té reja. Giithsesi, pér t'u mbrojtur nga
rritja e vazhdueshme e kreditimit, bankave iu
kérkohet té ruajné njé nivel minimal t& rapot
tit t& kapitalit ndaj aktiveve. Té dhénat tregojné
se ky raport éshté i konsiderueshém pér ven-
det SEE, madje dhe pér vendet me njé nivel
té larté & raportit t&¢ kredive t& kéqija ndaj
totalit t& kredive, si Serbia. Né mjaft nga kéto
vende, rregulloret pér klasifikimin e kredive dhe
provigionimin jané shtrénguar pér té paran-
daluar pérkeqgésimin e portofolit t& kredive.

Raporti i kapitalit rregullues bankave ndaj
aktiveve
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Zhvillimi i tregut financiar né Shqipéri
pérfagésohet nga zhvillime té ngjashme me
rajonin. Tregu financiar éshté i dominuar nga
bankat dhe kapitali i huaj. Rritja e kredisé éshté
relativisht e shpejté por e moderuar. Kredia né
valuté dominon totalin e stokut té kredisé¢ dhe
shkon kryesisht né financimin e biznesit dhe
blerjen e pasurive té patundshme. Ndér llojet
e kredisé ajo konsumatore po njeh njé rritje
t¢ shpejté. Njé krahasim i shpejté i treguesve
kryesoré tregon se sistemi bankar shqiptar
gshté pozicionuar relativisht miré krahasuar
me vendet e tjera té rajonit kundrejt rreziqeve
qé mund té shfagen nga konvergjimi i shpejté
i tregjeve financiare. Megjithaté zhvillimet e
fundit jané béré prezente né nxitjen e shpejté té
keérkesés agregate, rritjen e deficitit korrent, dhe
nxitjen e presioneve inflacioniste. Aktualisht
gshté e véshtiré njé investigim empirik i efekteve
t¢ kredisé mbi situatén makroekonomike.
Studimet e béra pér ekzistencén e kanalit te
transmetimit & kredisé nuk arrijné né rezultate
konkluzive kryesisht sepse serité kohore jané
mijaft t& shkurtra duke gené se kreditimi éshté
njé aktivitet qé i pérket tre viteve té fundit (Vika,
2007). Gijithashtu studimet empirike t&¢ Bankés
sé Shqipérisé (Tanku & Rugi & Frashéri, 2007)
tregojné se deficitet korrente t& ekonomisé
shqiptare jané & géndrueshme dhe rrjedhimisht
nuk paragesin probleme pér stabilitetin
financiar apo até makroekonomik. Megjithaté
duke pasur parasysh episodet e krizave financiare
duke filluar me mé t& fundit qé nisi né tregun
e financimit t& shtépive né Ameriké, krizén
aziatike etj éshré evidente se autoritetet nuk
i kané vlerésuar rreziqet deri né momentin e
shfagjes sé krizave financiare. Ata nuk kané gené
té afté & identifikojné sinjalet dhe tu pérgjigjen
shwillimeve né kohé reale. Rrjedhimisht &shté e
natyrshme qe ti kushtohet njé analizé situatés
ekzistuese té tregjeve té kredisé dhe atij financiar
pér té vlerésuar potencialet pér gjenerimin e
problemeve né periudha afatmesme. Pérhapja
¢ njekohshme e njé grupi té kufizuar bankash
né rajon éshté gjithashtu e réndésishme qé
kéto zhvillime & ndiqen e vlerésohen jo vetém
né tregun e brendshém por edhe né kontekst
rajonal, sepse té& gjithé vendet e rajonit kané njé
ekspozim te gjeré kundrejt té numri té kufizuar
bankash qé operojné njékohésisht né té gjithé
rajonin. Rrjedhimisht problemet e njé prej kétyre
bankave né njé prej vendeve té rajonit mund

t&¢ kontaminojné operacionet e késaj banke
né vendet ¢ tjera.... rrjedhimisht né analiza e
méposhtme ka edhe njé kéndvéshtrim rajonal..

D Liberalizimi i Sektorit Bankar

Né dekadat e fundit vihet re njé rritje e
madhe e numrit t& bankave t& huaja né vendet
né zhvillim. Sot roli i tyre éshté¢ shumé i
réndésishém, ku né vendet e Evropés lindore ato
pérbénin rreth 65 pér gind té tregut né 2003 nga
11 pér qind né 1995 (Claeys & Hainz, 2007). Né
pérgjithési besohet se hyrja e bankave t& huaja
ka pérmirésuar ndérmjetésimin financiar duke
rritur konkurrencén, pérmirésuar stabilitetin,
dhe rritur eficiencén e kétij sektori. Prania
gjithnjé e mé e madhe e bankave té huaja né
ekonomité né zhvillim éshté, kryesisht, rezultat i
reformave té médha qé ndérmorén kétovende pér
liberalizimin e sistemit financiar dhe t& integrimit
té tyre né tregun global. Gjithashtu, hyrja e
investitoréve té huaj né kéto vende éshté nxitur
nga autoritetet vendase sidomos pas periudhave
té krizave, me qéllimin pér té¢ minimizuar koston
e rikapitalizimit té sistemit financiar vendas
dhe pér t& promovuar ristrukturimin e bankave
vendase joeficiente (Lehner & Schnitzer, 2006).

Ashtu si né shumicén e vendeve té Evropés
lindore, sistemi bankar shqiptar pérjetoi njé
rritje t& madhe t& numrit t& bankave t& huaja
gjaté viteve té tranzicionit. Pjesémarrja e tyre
né tregun e kredisé u rrit nga 20.7 pér qind
né tremujorin e fundit 1998, né gati 88 pér
qind né vitin 2006. Ndryshim drastik né kéte
tregues erdhi si rezultat i shtimit t&¢ numrit t&
bankave reja té huaja dhe gjithashtu népérmjet
shitjes s¢ bankave shqiptare (shtetérore) ndaj
bankave té huaja (pérkatésisht 12 dhe 3 deri né
2007). Prezenca e tyre ka nisur qé né fillimet e
tranzicionit, megjithaté interesimi i investitoréve
t& huaj pér t& hyré né tregun bankar shqiptar
ka marré hov me zhvillimin dhe konsolidimin
e sekrorit bankar pas kolapsit t& skemave
piramidale né vend.

Sa i pérket dominimit té sistemit bankar, tre
(pesé) bankat mé t¢ médha zotéronin mbi 43
(66) pér qind té huasé totale né vitin 2006.
Megjithaté, niveli i pérqendrimit né aktivitetin e
kredidhénies, i matur sipas indeksit HHI, &shté
reduktuar ndjeshém gjaté 1999-2006 duke iu
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afruar gradualisht konkurrencés s¢ ploté. Kjo
tendencé mbéshreter edhe nga tregues té tjers
mé té pérparuar pér matjen e konkurrencés, sic
éshré seatistika H. Bazuar né kété tregues, njé
studim nga Note (2007) qé krahason shkallén
e konkurrencés sé sistemit bankar shqiptar me
ato té Evropés lindore, rendit Shqipériné né
vendin e shtaté nga 15 vendet e zgjedhura, duke
léné prapa vendet fginje si Bullgaria, Serbia
dhe Maqedonia, Né njé tjetér krahasim me
vendet e zhvilluara, konkurrenca né sekrorin
bankar shqiptar duket t'ua kalojé edhe Spanjés,
Danimarkeés, apo Shteteve t& Bashkuara.

Por cili ka qené impakti i pjesémarrjes sé
bankave t& huaja dhe rénies sé pérgendrimit
né spread-in e bankave! Megjithése pérgjigia
e késaj pyetie do té kérkonte njé analizé
ekonometrike mé té¢ detajuar, ecuria e kétij
treguesi mund té jetd interesante pér t'u vérejtur.

Tabela e méposhtme paraget spread-in e normave
té interesit té aplikuara nga sistemi bankar pér
kredité dhe depozitat. Ashtu sic pritej, spread-
I normave té interesit ka réné vazhdimisht me
rritjen e pranisé sé bankave t& huaja q& nga
viti 1999. Kjo tendencé éshté e dukshme pér
té gjitha llojet e interesave - né leké, euro apo
dollaré - si né periudhén afatshkurtér ashtu
edhe até afatmesme. Rénia e spread-it &shté mé e
theksuar pér normat e interesit né leké, sidomos
né periudhén afatmesme, pasi ato kané gené
historikishtshumémeétélartaseinteresatnévaluté.

Gijithashtu, vihet re se reduktimi mé i madh i
spread-eve ka ndodhur kryesisht né vitin 2001
dhe 2004. Kéto dy periudha korrespondojné me
hyrjen e dy bankave té huaja né tregun shqiptar
népérmjet blerjeve fillimisht t& bankés s¢ dyté
mé té madhe, Banka Kombétare Tregtare qé
pérbénte gati 10 pér qind té& aktiveve té& sistemit
né kohén e privatizimit, dhe mé voné té Bankés
sé Kursimeve (sot Banka Raiffeisen) qé zotéronte
mbi 50 pér qind té aktiveve né fillim t& 2004. Pas
kolapsit té ekonomisé gjaté trazirave té vitit 1997,
banka qgendrore i ndaloi té dyja bankat ¢ médha
(me pronési shtetérore) t& ushtronin aktivitetin
e kredi-dhénies pasi ato rezultuan prakeikisht
té falimentuara. Sidoqofté, privatizimi i tyre
nga bankat e huaja solli pérmirésime dhe risi
né produktet e ofruara deri atéheré né sistem,
duke qené se tashmé atyre u duhej té ishin aktive
dhe té¢ konkurronin né tregun e kredive me
bankat aktuale qé kishin pérvetésuar mé shumé
eksperiencé né kété drejtim.

Si pérfundim, liberalizimi i sistemit bankar
duke krijuar kushte t& njéjta pér bankat private
vendase apo té huaja duket té& keté qené i
suksesshém. Pjesémarrja e bankave té huaja ka
ndikuar pozitivisht né rritjen e konkurrencés
midis bankave, rénien e pérqendrimit t& mjeteve
financiare né pak banka, dhe pérfundimisht né
uljen e spread-it t& interesave t& aplikuara ndaj
huamarrésve. Pérmirésimi i kétyre t& fundit ésheé
vértet i réndésishém pér njé vend si Shqipéria,
ku tregu i kapitaleve thuajse nuk ekziston dhe

Tabelé: Spread-i afatshkurtér dhe afatmesém i normave té interesit

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Spread-i afatshkurtér
né leké 120 | 17.8 8.2 5.9 4.0 9.4 7.7 7.8 6.2
né dollaré 6.4 6.1 5.7 6.8 6.3 6.0 44
né euro 5.2 5.2 5.5 6.8 4.8 5.4 4.0
Spread-i afatmesém
né leké 26.1 | 263 | 185 | 186 | 19.6 | 17.1 11.0 | 10.9 9.8
né dollaré 5.6 5.2 5.6 3.6
né euro 7.5 4.6 4.7 4.2

Shénim: spread-i afatshkurtér éshté llogaritur si diferenca midis normave mesatare vjetore t& interesave t&

kredive 6-12 mujore dhe depozitave 12 mujore; ndérsa pér spread-in afatmesém jané pérdorur interesat e
kredive 1-3 vjegare dhe depozitave 2 vjegare.
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shumica e firmave dhe individéve mbéshteten
tek bankat pér financime té jashtme.

D Sjellja e kredisé: a duhet té
shgetésohemi?!

Sjellja e kredisé pér sektorin privat ka gené dhe
vazhdon té jeté njé céshtje tepér e réndésishme
dhe mjaft delikate pér sistemin bankar né
vendet e Evropés Juglindore. Ndryshe nga fundi
i viteve '90 kur kredia e sistemit bankar pér
sektorin privat ishte e dobét ose inekzistente
pér disa nga kéto vende, né vitin 2007 ajo arrin
né mesatarisht 49 % té PBB-sé. Rritja mesatare
vjetore e kredisé pér sektorin privat shénon rreth
48% pér kéto vende, duke gené rreth 25 piké
pérgindje mé e larté se rritja e kétij treguesi né
vendet e Evropés Qendrore. Té dhénat tregojné
se rritjen mé té shpejté t& kredisé gjaté viteve
té fundit e shénon Mali i Zi i ndjekur nga
Bullgaria dhe Shqipéria. Mali i Zi dhe Bullgaria
kryesojné pérséri pér sa i pérket nivelit mé t&
larté t& kredisé¢ ndaj PBB-sé ndérsa Shqipéria
mbetet e fundit né radh& Muhlberger (2007)

ekuilibér, duke vértetuar t& qenit e tyre né
njé proces konvergjence. Sipas llogaritjeve,
Shqipéria éshté né procesin e konvergjencés dhe
pér té arritur né nivelet ekuilibér, niveli aktual

i kredi/PBB duhej t& ishte dy heré meé i larté.

Rritja e shpejté e kredisé né vendet SEE edhe pse
nga njéra ané shihet si njé proces i nevojshém
konvergjence qé ndihmon rritjen ekonomike
t¢ mbéshtetur nga kérkesa e brendshme dhe
nga fakti se llogaritet mbi njé bazé fillestare
tepér té ulét, nga ana tjetér, komentohet si njé
fenomen potencial i rrezikshém pér stabilitetin
makroekonomik dhe financiar. Zhvillimet e
shpejta né kredi mund t& ndikojné stabilitetin e
cmimevenépérmjetndikimitnékérkesénagregate,
ashtu edhe stabilitetin financiar népérmjet
rritjes s& rrezikut té¢ moskthimit t& kredisé
dhe ekspozimit mé té larté t& sistemit bankar
nga zhvillimet né sektorin real te ekonomisé.

Rritja e shpejté e kredive né shumé vende éshté
shogéruar me njé rritje tullumbace t& ¢cmimeve té
aseteve té ndryshme, si pér shembull té ¢mimeve

Tabelé: Zhvillimet né krediné pér sektorin privat né SEE.

Rritja vjetore e kredisé€ n& terma Kredi/PBB (%)
nominalé (%)

2005 2006 2007* 2007*
Bullgaria 324 24.6 58.6 60.8
Bosnia -Hercegovina 274 23.3 29.3 59.1
Kosova 37.5 23.9 40.0 37.5
Magedonia 19.7 24.3 39.0 36.0
Mali I Zi 30.1 142.4 182.9 95.7
Rumania 45.8 54.5 6.4 37.6
Serbia 53.9 17.4 40.5 34.1
Shqipéria 82.1 55.4 47.7 29.9
Mesatarja € SEE 41.1 45.7 56.7 48.8
Mesatarja ¢ Evropés Qendrore ' 20.6 22.0 25.5 54.0

*ose t& dhénar mé té fundit t& disponueshme
'Republika Ceke, Hungaria, Polonia, Sllovakia, Sllovenia

duke paré normat e larta té rritjes sé kredisé s&
sektorit privat dhe normat relativisht t& uléta
t& kredisé ndaj PBB-sé hedh pyetjen nése kéto
vende po pérjetojné thjesht njé proces normal
konvergjence me vendet e Eurozonés. Késhtu,
duke pércaktuar “nivele ekuilibér” té treguesit
kredi ndaj PBB-sé ai tregon se nivelet kredi/PBB
pér vendet SEE jané poshté niveleve pérkatése

Burimi: FMN dhe banka gendrore

t& pasurive té paluajtshme, té cilat mé pas kané
shpérthyer dhe kané ndikuar negativisht vlerén
e kolateralit dhe cilésiné e kredive té emetuara
ndaj tyre. Rasti mé i freskét i pasojave t& kétij
fenomeni éshté kriza e tregut “sub-prime” né
Shtetet e Bashkuara té Amerikés e cila ende
nuk i ka shterur pasojat e veta negative dhe
kontaminuese edhe pér vendet e tjera. Kjo krizé,
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duke u shfaqur si njé krizé likuiditetesh dhe me
ndikime t& drejtpérdrejta né tregjet e kapitalit,
e shogéruar me krizén e produkteve ushqimore,
si dhe rritjen e shpejté té ¢mimit & naftés, ka
shtruar mjaft piképyetie pér perspektivat e
zhvillimit t& ekonomisé botérore.

Pérsa i pérket kompozimit té kredisé ndaj sektorit
privat, kredia pér biznese ka qené pérbérési
kryesor né kéto vende, kundrejt kredisé pér
individé. Megjithaté, gjaté viteve té fundit éshté
véné re njé protagonizém gjithnjé e né rritje e
kredisé pér individét né portofolin e kredisé pér
sektorin privat. Mihaljek (2006) thekson faktin se
gjaté viteve 1990 individét kané gené pothuajse
t& neglizhuar nga sistemi bankar. Por kjo situaté
ndryshei me futjen e bankave t&¢ huaja né kéto
vende, té cilat rritén konkurrencén pér pjesé né
treg, prezantuan produkte té reja dhe ulén normat
e interesit. Nga ana tjetér, zhvillimi ekonomik
dhe rritja e t& ardhurave té individéve solli rritjen
e kérkesés sé individéve pér kredi, duke plotésuar
rritien e ofertés pér kredi nga sistemi bankar.

pér strukturén e kredisé neé
Shqipéri, vihet re se ajo ka pésuar ndryshime
né vitet e fundit si pér sa i pérket sektoréve té
ekonomisé, maturimit, apo edhe valutés. Vlen
pér t'u pérmendur se pavarésisht ndryshimeve,
disa tipare jané mbizotérues pér njé kohé té gjaté
né sistemin bankar shqiptar. Megjithé zhvillimet
pozitive né drejtim té rritjes sé kreditimit ndaj
individéve, bankat vazhdojné té kené bizneset si
segmentin mé té preferuar té tyre, ku teprica e
kredisé pér kéta té fundit pérbén rreth 64% té
kredive t& sistemit né fundin e vitit 2007,

Kredia pér bizneset éshté e shpérndaré kryesisht
né bizneset qé ushtrojné aktivitetin e tyre né
sektorét mé jetésor té ekonomisé si tregtia,
industria pérpunuese dhe ndértimi. Ndérkohé qé
kreditimi pér njé nga sektorét mé té réndésishém,
até t& bujqésisé, mbetet i kufizuar. Kjo pér
shkak té problemeve thelbésore q& shogérojné
kétg sektor, si problemet me pronésiné e
tokave, zhvillimi i fermave korporative apo
né pérgjithési t&¢ mungesés sé politikave dhe
strategjive pér zhvillimin afatgjaté té kétij sektori.

Vecanérisht

Rritja vjetore e kredisé Pérbérja e kredisé
(terma nominalg) totale
biznese individé biznese [ individé
2006 2007 2006 | 2007* 2007 *
Bullgaria 19.4 72.4 30.6 52.3 62.4 37.6
Bosnia -Hercegovina 20.3 25.3 26.6 30.0 51.1 48.9
Kosova 26.5 40.8 16.0 37.3 77.5 225
Magedonia 253 29.5 48.8 56.5 613 38.7
Mali I Zi 102.3 187.3 198.3 | 155.5 63.7 36.3
Rumania 454 54.1 83.8 82.1 50.5 49.5
Serbia 332 50.4 62.4 37.6
Shqipéria 52.9 35.5 67.7 59.1 64.1 35.8
Mesatarja e SEE 41.7 59.8 674 65.4 61.6 384
Mesatarja e Evropés Qendrore ! 20.6 22.0 20.6 22.0 25.5 54.0

*ose té dhénat mé & fundit té disponueshme.

1 Republika Ceke, Hungaria, Polonia, Sllovakia, Sllovenia.

Burimi: FMN dhe t& banka gendrore.
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Struktura e kredisé sipas sektoréve (Shqipéri)
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M Hotelet dhe restorantet

® Pasurité e patundshme, dhénia me gira,etj.
m Té tjera

Kredia pér individét ka njohur rritje t& shpejté
né Shqipéri. Norma vjetore e rritjes sé késaj
kredie gjaté viteve té fundit ka qené mé e larté
se ajo e bizneseve. Faktorét qé kané kontribuar
né kété rritje vlerésohen té jené zgjerimi dhe
thellimi i sektorit financiar, duke mbuluar
njé shtrirje mé té gjeré gjeografike, orientimi i
bankave mé shumé drejt bankingut me pakicg,
duke ofruar mé shumé produkte té pérshtatshme
pér individét, rritja e edukimit t& publikut me
kulturén bankare, kalimi i pagave fillimisht t&
sektorit publik dhe mé pas privat né sistemin
bankar. Kéto zhvillime né sektorin financiar
jané shogéruar me njé ambient t& qéndrueshém
makroekonomik me norma té uléta inflacioni
dhe norma té uléta interesi si dhe ¢mime té larta
té aktiveve (kryesisht t& banesave). Natyrisht kéto
zhvillime kané pasur efekte né rritjen e kérkesés
agregate né vend. Né kéto kushte, Banka e
Shqipérisé ka rritur 5 heré normat e interesit
nga mesi i vitit 2006 e deri tani (gjithsej me 1.25
piké pérqindje) pér té zbutur efektet e rritjes sé
shpejté té kérkesés agregate mbi inflacionin.

Kreditimi né valuté éshté njé tjetér karakteristiké
e vendeve té Evropés Juglindore dhe Shqipérisé.
Késhtu, né terma té strukturés sé kreditimit
té sektorit privat, kredité né valuté kané zéné
njé pjesé réndésishme té totalit t& kredisé né
kéto vende, duke u konsideruar shpesh dhe si
burim rreziku pér géndrueshmériné e sistemit
financiar pér kéto vende (Smaghi, 2006). Pesha
e larté e kredive né valuté né totalin e kredis¢
rritet ekspozimin ndaj lévizieve té kursit té
kémbimit dhe e shndérron riskun valutor né
risk t& moskthimirt té kredisé nga sektori privat

Qershor  Shtator 2007 Dhjetor 2007 Mars 2008

2007

M Industria pérpunuese

O Tregtia, Riparimi i automjeteve dhe artikujve shtépiake

@ Ndérmjetésim monstar dhe financiar ,
B Administrimi publik, Arsimi dhe Shéndeti |
 Individét

jofinanciar. Né masén qé kredi-marrésit vendas
nuk i kané té ardhurat né valuté té huaj, risku i
pambrojtur i kursit t& kémbimit béhet njé pjesé e
réndésishme e pjesés sé riskut té kredisé.

Né Shqipéri, vlerésimi i vazhdueshém dhe i
géndrueshém i lekut kundrejt valutave té huaja,
dollarizimi i cmimit t& pasurive té paluajtshme,
normat e larta té interesit pér krediné né lek
kané ndikuar né kérkesén pér kreding né valuté.
Kredia né valuté pérbén mbi 70 % té totalit té
kredisé dhéné sektorit privat, dhe rreth 60 % té
kredisé dhéné individéve. Té dhénat tregojné
sé pavarésisht se pesha e kredisé né leké éshte
rritur gjaté kétyre viteve t& fundit, ajo mbetet
pérséri e ulér. Duhet pasur parasysh se edhe pse
analizat e autoriteteve rregullative né vend nuk
evidentojné ndonjé rrezik pér sistemin toné
financiar t& pércjellé nga zhvillimet rajonale e
globale, ekziston mundésia qé efektet e tyre té
shfagen né pjesén e huadhénies né valuté. Kjo
mund té vijé si rezultat i rritjes sé luhatshmérisé
s¢ kursit t& kémbimit dhe ndryshimit t&
shpeshté t&¢ normave té interesit. Kéta jané dy
faktoré vecanérisht té réndésishém qé mund té
pércaktojné aftésiné paguese té huamarrésit né
rastin e huasé né valuté. Banka e Shqipérisé ka
theksuar shpesh né deklaratat e saj qé bankat
ashtu si edhe klientét e tyre huamarrés, duhet
t¢ ndjekin me kujdes dinamikén e zhvillimeve
té kétyre faktoréve, dhe t& kryejné veprimet e
nevojshme pér t'u mbrojtur nga zhvillimi i tyre i
pafavorshém. Banka e Shqipérisé do t& miratojé
sé shpejti disa masa rregullative, té cilat synojné
té zbusin kécé rrezik pér bankat dhe klientét e
tyre dhe té tregojné se éshté e réndésishme dhe
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e shéndetshme pér agjentét ekonomiké q& t&
financojné nevojat pér zhvillim né t&¢ nj&jtén
monedhé né té cilén sigurojné t& ardhurat e

tyre,

Struktura e kredise total slpas valutave
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Njé karakteristiké tjetér e véné re pér vendet e
Evropés Qendrore dhe SEE éshté marrédhénia
midis zhvillimit t& tregjeve té pasurive t&
paluajtshme dhe rritjes sé kredisé pér sektorin
privat. Né shumé nga kéto vende kredité pér
pasuti té paluajtshme kané zéné njé pjesé gjithnjé
e mé té réndésishme né zgjerimin e kredis¢
(Mihaljek, 2005, Backé dhe V/o6jcik, 2007, Egert
dhe Mihaljek, Wojcik, 2007). Gjaté vitit 2007
ésheé véné re njé rritje mesatare prej 60 % c
kredisé pér pasuri t& paluajtshme, dhe njé nivel
mesatar i kétij treguesi ndaj PBB-s¢, rreth 10%.

Edhe né Shqipéri, kérkesa pér blerjen dhe
ndértimin e shtépive (sidomos pér metropolet
ku pérqendrimi i popullsisé éshté i larté) ka
ardhur vazhdimisht né rritje, e shoqéruar kjo me
njé rritje edhe té kérkesés pér kredi pér pasuri té
paluajtshme. Ky produkt konsiderohet tashmé si
njé nga llojet e kredive, me interes si pér bankart,
ashtu edhe pér klientét, Gjaté viteve t& fundit
éshté véné re qarté agresiviteti i bankave né kétg
drejtim pasi ato kané hedhur dhe vazhdojné
té¢ hedhin né treg (reklamojné) produkte me
kosto té& ulét t& kredive pér banesa, duke nxitur
interesimin e individéve pér pérfitimin e kétij
produkti, Zgjerimi i portofolit t¢ bankave né
kredi pér pasuri t¢ paluajtshme lidhet dhe me
faktin se ky portofol vlerésohet me njé rrezik
relativisht mé t& ulét krahasuar me produktet e
tjera té kredisé, pasi né shumicén e rasteve kjo
kredi éshté e mbuluar me kolateral me banesén
pér té cilén merret kredia. Nga ana tjetér edhe
rritja e vazhdueshme e cmimeve te banesave
sidomos né Tirané, e ka béré t& domosdoshme
financimin e blerjes se tyre me kredi, duke rritur

kétkesén pér keté kredi.

Pesha e késaj kredie ka ardhur né rritje gjaté
viteve té fundit, ku né tremujorin e paré té vitit
2008 ajo pérbénte rreth 24 pér qind t& portofolit

Struktura e kredise per Indlvidet sipas valutave

L

Dhjetor 2004 Dhjetor 2005 Dhjetor 2006 Dhjetor 2007

! 0% |
| |

| O Kredine leke M Kredi ne valute !

té kredive té sistemit bankar shqiptar, Gjithsesi,
vlen t& pérmendet se ndérsa vendet e Evropés
Qendrore Lindore arrijné nivele dyshifrore té
raportit t& kredive pér pasuri t&¢ paluajtshme
me PBB-ng, vendet e rajonit pérfshiré edhe
Shqgipériné jané né nivele shumé mé t& uléta.
Pér vendin toné kjo shifér llogaritet aférsisht 7
pér qind, dhe &shté e krahasueshme me vendet e
tjera té Evropés Juglindore.

Né procesin e kredi-dhénés pér pasuri té
paluajtshme gjaté viteve té fundit né Shqipéri
vihen re dy tipare kryesore, qé jané: mbizotérimi
i kredisé pér pasuri té paluajtshme akorduar
individéve; dhe mbizotérimi i kredisé pér pasuri
té paluajtshme akorduar né monedhé t& huaj.
Kjo shpérndarje éshté e ndikuar nga fakti se
blerjet e banesave né mé té shumtén e rasteve
jané nxitur nga nevoja e individéve pér strehim.
Po késhtu edhe kuotimi i cmimeve té banesave
né monedhe t& huaj, euro, ka nxitur kérkesén
pér kredi né monedhén e blerjes sé banesés,
Gijithsesi, me gjithé ecuriné né rritje t&
kesaj kredie, cilésia e portofolit t& kredisé pér
pasuri té paluajtshme mbetet e miré. Kredia me
probleme pér pasuri té paluajtshme shfaq vlera
té uléta & cilat reflektojné zhvillimet e viteve
t¢ fundit dhe faktin e mirépranuar se rritja e
shpejté e portofolit té kredisé shoqérohet me
njé pérkeqésim té cilésisé sé né periudha t&
mévonshme.Pérsa i pérket cilésisé s¢ portofolit
té kredisé totale, raporti i kredive me probleme
ndaj totalit té tepricés sé kredive (bruto) ka
shfaqur nivele t& uléta por me njé tendencé te
lehte rritése. Gjithsesi, Shqipéria renditet ndér
vendet e rajonit me tregues t& ulét & kredisé me
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probleme ndaj totalit t& kredisé.

Ndér masat qé do té ndikojné né mbajtjen nén
kontroll té kétij treguesi jané edhe hyrja ne
fuqi e ligjit té ri “Pér Bankat né Republikén e
Shqipérisé” né Qershor 2007 dne miratimi i
rregulloreve té reja e ndryshimi i atyre ekzistuese,
qé vené theksin mbi administrimin e rrezikut te
kredisé, dhe né pérgjithési né njé mbikéqyrje mé
efektive né pérputhje me direktivat e Bashkimit
Evropian dhe parimet e Komitetit t& Bazelit.
Gijithashtu, né Janar 2008 Banka e Shqipérisé
realizoi vénien né funksionim té Regjistrit té
Kredive, duke ofruar njé instrument tepér
té réndésishém pér thellimin e analizés dhe
uljen e rrezikut té kredive nga ana e bankave.
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huillimet ne tregjet ndérkombétare kané zéné njé vend té réndé-
sishém né vémendjen e opinionit publik kéto kohét e fundit, né
nivel global. Vlerésohet se miliona njeréz do té vuajné nga uria,
ndérkohé qé shumica e vendeve té zhvilluara apo né zheillim
do té pérballen me rrexikun e inflacionit. Tashmé jané kryer analizat e
para pér té gietur jo vetém shkaget e kétij fenomeni por dicka mé shumé.
Jané formuluar konkluzionet e para, ku dhe globalizimi ka pjesén e tij “té
fajit”. Megjithaté, ajo qé ka réndési né kété moment lidhet me reagimin
e autoriteteve. Cilat do té ishin kurat gé do té zbusnin kété efekt? Po voli
i institucioneve té vecanta? Materiali né vazhdim pasi hedh njé véshtrim

t¢ zgjeruar mbi ambientin global, pérpiget té sjellé né vémendjen e lex-
uesit disa prej politikave gé duhen ndérmarré, pér té lehtésuar sadopak

efektet negative qé kjo situaté gjeneron mbi ekonomité e vecanta té globit.

P Kriza. Zanafilla dhe deri kur?

Pothuajse kané kaluar 7-8 muaj qé kur fenomeni
i rritjes sé cmimeve té produkteve ushqimore u
bé pjesé e menysé mediatike né Shqipéri. Shkaku
ishte i thjeshté. Njé lajm se prodhuesit e bukés
do té rrisnin ¢mimin e produktit té gatshém, pasi
prej kohésh pérballeshin me ¢mime né rritje nga
ana e importuesve té drithit, krijoi njé sensibilitet
té jashtézakonshém. Si¢ ndodh réndom né kési
rastesh, filloi interesimi mediatik pér té kuptuar
dicka mé shumé nése béhej fjalé pér njé abuzim
té importuesve, njé ngarkesé fiskale e re apo nése
kishte arsye té tjera. Pak nga pak filloi té zbulohej
se béhej fjalé pér njé fenomen global. Cmimi
i drithérave kishte shénuar rritie né tregun
ndérkombétar e pér rrjedhim, kjo do t& ndjehe;j
edhe né tregun toné. Me kalimin e kohés u mor
vesh se imuniteti kishte réné edhe pér artikuj &
tjeré ushqimoré si: vaji, yndyrat, mishi, vezét etj..
Né shumé raste, né kronikat e lajmeve qendrore
jané shfaqur pamje té trishtueshme, t& mbjella
qé ruhen me njeréz té arratosur, njeréz qé
grinden pér njé doré miell, protesta masive pér
mé shumé mbéshtetje nga shteti etj..

P Cfaré ka ndodhur realisht?

Rritja e cmimeve éshté njé dukuri e béré prezente

keté fillimshekulli. Viti 2000 karakeerizohet si
periudha e fundit me ¢cmime té uléta. Q& nga
ajo kohé ¢mimi i grurit né tregun ndérkombétar
éshté trefishuar, ndérkohé qé¢ edhe ¢mimi i
misrit &shté rritur mé shumé se dy heré. Cmimi
i orizit marsin e fundit kérceu né ményré té
pabesueshme, i ndjekur nga lévizie t& forta
edhe né ¢mimet e artikujve té tillé ushqimoré
si bulmet, mish, shpend dhe vaji i kuzhinés.
Edhe né qofté se do té b&jmé njé lloj korrigjimi
duke zhveshur ¢mimet aktuale nga inflacioni
dhe zhvlerésimi i dollarit, hapi me té cilin ato
jané rritur, edhe pse mé i vogél, pérséri éshté
dramatik (grafiku 1 jep njé pamje mé t& qarté té
kétyre zhvillimeve dramatike).

Tashmé jané béré analizat e para dhe, pak a
shumé, éshté arritur né pércaktimin e shkaqeve
té cilat kané gjeneruar kété epidemi rritjesh té
¢mimeve ushqimore. Sipas njé dokumenti té
pérgatitur kohét e fundit nga dy prej agjencive
ndérkombétare mé t& specializuara né kété
drejtim, FAO-s dhe I[FAD-8s konkludohet se
gjashté jané shkaqet kryesore:

- prodhimi botéror i drithérave né vitin 2005
ta me 3,6 pér qind, i pasuar nga njé tjetér rénie
né masén 6,9 pér qind né vitin 2006. Moti i
keq vlerésohet t& keté qené shkaku kryesor qé

" ka démtuar prodhimin e té lashtave, gjaté késaj

periudhe dyvijecare.
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- gjendja e ulét e rezervave qé, ka krijuar

presione shtes¢é mbi nivelin e ¢mimeve.
Rezervat e pakésuara e kané béré mé té
prekshém efektin negativ té shkaktuar nga
rénia e prodhimit, pasi tregu éshté i frikésuar

nga mungesa e njé jastéku amortizues. Raporti

qé né Brazil dhe Indi éshté rritur respektivishe
me 70 % dhe 20 %. Pérderisa nevoja pér té prod-
huar njé 1 kg mish éshté 5 kg drithé, ky ndry-
shim né& menyné ushqimore té kétyre vendeve
po i bén drithérat gjithnjé e mé & shrtrenjta,
- kohét ¢ fundit, prodhues t& médhenj t&

Cmimet botérore té mallrave (janar '00 - shkurt '08; US$/ton).
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rezervave té drithérave né vitin e té lashtave
2007/08 ndaj totalit té shfrytézuar té drithérave,
vlerésohet té jeté vetém 18,7 pér qind, niveli
mé i ulét né tre dekadatr e fundit.- ¢mimet e
karburanteve jané shumé t& korreluara me ¢gmimet
e artikujve ushqimoré. Sipas matjeve té fundit
koeficienti i korrelacionit éshté mé shumé se 0,6.
Pér rrjedhim, rritja e shpejté e ¢mimeve té naftés
dhe nénprodukteve té saj ushtron njé presion t&
drejtpérdrejté mbicmimet e ushgimeve, pérderisa
né dy vitet e fundit cmimet e plehrave jané
trefishuar dhe kostot e transportit jané dyfishuar.
- kérkesa né rritje nga ana e sektorit té biokar-
bureve ushtron presione né kahun rrités mbi
cmimet e produkteve ushqimore. Ka vlerésime
se rreth 100 milioné& ton gruré (4,7 pér qind e
prodhimit t& pérgjithshém té drithérave) jané
pérdorur né periudhén e té lashtave 2007/08
pér prodhimin e biokarbureve. Pér t& njéjtén
periudhé vetém né SHBA pritet qé rreth 80
milioné ton misér té pérdoren pér prodh-
imin e etanolit, sasi qé nénkupton njé rritje
prej 37 pér qind né raport me vitin e kaluar.
- rritja ekonomike né disa ekonomi t& médha né
zhvillim po con né ndryshime né modelin e ush-
qimit t& popullsive t& kétyre vendeve, kryesisht
né formén e njé kérkese té rritur pér ushgime me
bazé drithérash. Gjaté 15 viteve té fundit, kon-
sumi i mishit né Kiné éshté dyfishuar, ndérkohé

drithérave, kané aplikuar disa politika treg-
tare penguese, duke prezantuar taksa eks-
porti e pér rrjedhim, ndikimi ka qené i
menjéhershém né ¢mimin e drithérave.
Ajo cka rrit kompleksitetin e kétij fenomeni,
gshté e lidhur me zhvillime té tjera té natyrés
ekstreme. Kohét e fundit, ¢mimet e léndéve
té para jané rritur né ményré té pandalshme.
Cmimi i naftés nuk rresht sé regjistruari
rekorde ditore. Né datén 7 qershor 2008,
cmimi i naftés bruto né bursén e New Yourk-ut
u rrit deri né nivelin 139 dollaré pér fuci. Rritja
e pandérpreré e cmimit té naftés kéto pesé vitet
e fundit &shté udhéhequr kryesisht nga faktoré
themeloré. Grafiku 2, ilustron njé fakt shumé
domethénés: Edhe pse konsumi i vendeve té
zhvilluara (Amerika e Veriut dhe Evropa) va-
zhdojné té konsumojné rreth gjiysmén e prod-
himit botéror té naftés, vihet re njé rritje shpe-
jté e konsumit té naftés nga kontinenti Aziatik.
Pér mé tepér, njé grup vendesh né zhvillim
qé kryesisht pérfaqésojné rajone t& ndryshme
gjeografike, si nga Evropa, Lindja e Mesme
dhe vecanérisht Azia, me oreksin e madh t&
kétyre pesé viteve té fundit, kané kontribuar
né masén 60 pér qind né rritjen e konsumit t&
karburanteve né periudhén 2003 - 2006. Nga
ana tjetér, Amerika e Veriut dhe Evropa, pér
té njéjtén periudhé, kané kontribuar vetém né
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Konsumi i naftés né vitin 2006

Azla dhe Oqeania

Afrike*®
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Burimi: Angjencia Ndérkombétare e Energjisé

masén 20 pér qind. Faktori mé specifik né gjithé
kété ecuri i pérket ekonomisé kineze, konsumi
i s¢ cilés né periudhén 1990 - 2006, rritet me
njé pérqgindje vietore eksponenciale né masén
7,2 pér qind (James D. Hamilton, maj 2008).
Né qofté se supozojmé qé kjo rritje do t& vazh-
dojé edhe né vitet né vijim, né vitin 2020, Kina

2%
Amerlka e Veriut

%
Amerika Qendrore dhe Lotine

o% Europa

vlerésohet se nuk éshté njé fenomen kalimtar.
Pérkundrazi, eksperté t&é ndryshém besojné se
ajo do té jeté prezente né njé horizont kohor
afatmesém. Pavarésisht rritjes sé prodhimit
botéror té drithérave me 4,7 pér qind né 2007
dhe projeksioneve pér njé rritje 2,6 pér qind né
vitin 2008, studimet e Institutit Ndérkombétar

Rritja e konsumit t& naftés gjaté periudhés 2003 - 2006

Azia dhe Oqeanla 4X%

4

Afrika &%
Burimi: Agjencia Ndérkombeétare e Energjisé

do t& konsumonte 20 milioné fuci né dité, njé
shumé e pérafért me konsumin e sotshém té
SHBA. Ndérkaq né vitin 2030, konsumi i Kinés
do té kapércente shifrén 40 milioné fuci né ditg,
dy heré mé shumé se konsumi aktual i SHBA.

P Sa do té zgjasé ajo?

Rritja né ¢mimet e produkteve ushqimore

15% Ameritka e Veriut

7% Ameriko Latine

$% Europa

7% Euroasia

17% Lindfa Mesme

té¢ Politikave Ushqgimore, t¢ OECD-s¢ dhe t&
FAQO:-s té& 1éné té kuptosh se gmimet e produkteve
ushqimore, do t& vazhdojné t& qéndrojné sipér
tendencés sé tyre afatgjaté pér njé periudhé té
konsiderueshme. Mé konkretisht, vlerésohet se
cmimet e mallrave ushqimorg, né 10 vitet qé do
té vijng, do té jené mé t& larta se niveli i tyre né
10 vitet e méparshme. Ndér faktorét kryesoré qé
mendohet se do t& kushtézojné kété nivel té larté
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cmimesh, pérmenden pérséri kérkesa e larté pér biokarbure, rritja e larté e ekonomive né zhvillim
si dhe rreziget e lidhura me ndryshimet klimaterike. Sipas Agjencisé¢ Ndérkombétare té Energjisé,
sipérfaqja e tokés aré e destinuar pér rritjen e biomasés pér hidrokarbure t& léngshme do té trefishohet
né 20 vitet né vijim. Po késhtu, ekonomité né zhvillim do t& ruajné ritme rritjeje ekonomike rreth 6
pér qind cdo vit, duke ushtruar né kété ményré presione té vazhdueshme mbi kérkesén pér mallra
ushqimoré. Tabela né vijim pasqyron projeksionet e ¢mimeve t& drithérave pér vitet né vijim.

Projeksione t& indeksit té ¢cmimeve té té korrurave ushgimore (né terma realé; 2004 = 100)

2007 2008 2009 2010 2015
Cmimet Reale
Misér 141 179 186 176 155
Gruré 157 219 211 204 157
Oriz 132 201 207 213 192
Sojé 121 156 150 144 127
Vaj Soje 138 170 162 153 119
Sheqger 135 169 180 190 185

Burimi: Grupi i Prospekteve té Zhvillimit, Banka Botérore

Sipas kétij parashikimicmimet pritet té qéndrojné
né nivele té larta né vitin 2008 dhe até 2009,
duke i 1éné mé tej vendin njé periudhe me rénie
cmimesh, si rezultat i veprimit té forcave té tregut
(reagimi i ofertés dhe kérkesés ndaj ¢gmimeve té
rritura). Megjithaté, duhet theksuar se né vitin
2015, niveli i tyre pérséri do t& vazhdojé té jeté
ndjeshém mé i larté se niveli respektiv né vitin
2004, pér pjesén mé té madhe té té korrurave.

P Po me cmimet e naftés cdo t&

ndodhé?

Né paragrafét e mésipérm u tha qé konsumi i
ekonomive né zhvillim do té rritet né vitet qé
vijojné, duke béré t& mundur njé ambient global
me cmime té larta té karburanteve né pérgjithési.
Vecanérisht sic u pérmend né ményré specifike,
ekonomia kineze, gjeneron njé kérkesé té larté
né rritje, e cila nga ana e saj ushtron presion mbi
¢mimin e naftés.

Ekzistojné arsye t&é besueshme gé e béjné realist
skenarin e mésipérm, pér njé rritje eksponenciale
vietore né masén 7 pér qind t& konsumit t&
naftés nga ana e ekonomisé s¢ Kinés. Né vitin
2006, Kina pérdori rreth 2 fuci pér person,
ndérkohé q& Meksika pérdori 6,6 fuci né dité
dhe SHBA 25 fuci. Nga njé studim i fundit
(Max Auffhammer and Richard Carson, gusht
2007) pérmendet fakti se ende né Kiné numri
i automobilave pér 100 persona éshté i vogél,
vetém 3,3 pér 100 kinezé rezidenté. Ndérkohé qé
né SHBA ky numér éshté 77. Pa dyshim qé kéta
dy shembuj nuk [éné médyshje se potenciali pér

njé kérkesé té larté té Kinés né t& ardhmen éshté
plotésisht i besueshém. Kohét e fundit, éshté
ngritur edhe shqetésimi pér rritje spekulative
té cmimit té naftés (James D. Hamilton, maj
2008). Megjithaté i réndésishém mbetet fakti se
né ecuriné afatgjaté t& cmimit t& naftés, efekti
kryesor vjen nga faktorét themeloré dhe jo nga
spekulime té vecanta t& momentit.

D Pasojat me té cilat pérballemi?

Cmimet e rritura kané ndikuar né ményra té
ndryshme ekonomité e ndryshme té globit.
Né nivel kombétar, vendet qé jané eksportuese
pér neto té produkteve ushqimore do t&
pérfitojné, si pasojé e pérmirésimit t€ termave
té tregtisé. Megjithaté, né kété moment, disa
prej vendeve eksportuese kané adoptuar
politika proteksioniste né raport me eksportet
ushgimore, duke ndikuar deri-diku né zbehjen
e kétyre pérfitimeve. Vendet importuese pér
neto t& produkteve ushqimore, sigurisht qé do
té preken negativisht nga fenomeni i ¢mimeve
té rritura, pérderisa atyre iu duhen pérpjekje t&
médha, pér té pérballuar kérkesén e brendshme
pér ushqgime. Sipas té dhénave t¢ Bankés
Botérore, pothuajse i gjithé kontinenti afrikan,
i cili éshté njé importues pér neto i drithérave,
gshté goditur shumé nga rritja e ¢mimeve.

Nga kéndvéshtrimi i individéve, rritja dhe
paqéndrueshméria e ¢mimeve godet segmentin
mé té pambrojtur dhe mé té varfér & shoqérisé.
Né nivel botéror apo edhe né kontekst té njé
ekonomie t& dhéng, numri i individéve &
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cilét jané eksportues pér neto té produkteve
ushgimore, pér rriedhim, shités pér neto qé
pérfitojné nga cmimet e rritura, éshté i vogél.
Nga ana tjetér, numri i individéve qé pér neto
jané blerés t& produkteve ushqgimore (pér fat té
keq ky numér pérbén shumicén), do té preket
nga ky fenomen.

Ushgimi bazé i shtresave t& varfra éshté véné
né rrezik. Cmimet e rritura ndikojné né uljen
e konsumit ushqimor nga shtresat e varfra,
duke shkaktuar njé pérkeqésim té balancés sé
domosdoshme ushqimore. Né terma afatgjaté
kjo pérbén njé rrezik pér giendjen shéndetésore
té kétyre grupeve t& popullsisé botérore. Pér ta
béré mé té qarté kété problem., supozojmé se pér
njé familje prej 5 personash té cilét jetojné me
njé dollar amerikan pér kokg, cdo dité, njé rritje
prej 50 pér qind né ¢cmimin e ushqimeve gérryen
buxhetin familjar prej 5 dollarésh me 1,5 dollaré
cdo dité. Ky efekt negativ pérshkallézohet mé tej
né rast t& kombinimit t& saj me rritjen e kostos
s6 energjisé, kryesisht népérmyet rritjes sé cmimit
té naftés.

Me pak fjalé ajo cka po ndodh me cmimet e
produkteve ushqgimore dhe 1éndéve té para né
pérgjithési, mund té cilésohet si njé presion
sistematik mbi miréqenien e shumé kombeve t&
varfra, e cila kryesisht gérryhet nga inflacioni i
rritur ndérkohé qé dhe balancat tregtare té tyre
sa vijné e pérkeqésohen. Sipas njé studimi té
Bankés Botérore né shumé nga vendet e varfra
té globit, ku progresi né rritjen e té ardhurave
ka qené i ngadalté kéto 5 - 10 vitet e fundit,
ekziston rreziku qé pérfitimet té zhduken me
shpejtési, t& paktén né horizontin afatshkurtér,
Né terma afatgjacé parashikimi béhet mé i
véshtitg, pasi pér momentin éshté ende pak e
qarté se si do té reagojé aktiviteti i pérgjithshém
ekonomik ndaj bilancit kursim - investim té
pérfituesve pér neto, nga rritja e ¢mimeve.

P Reagimi, receta dhe masat e marra

Ndoshta me pak vonesé, por gjithsesi,
institucionet e specializuara ndérkombétare,
pas njé diagnostikimi ende jo t& ploté, kané
formuluar tashmé njé séré rekomandimesh,
té cilat mé sé shumti kané t& bé&jné me rolin e
institucioneve ekzekutive. Nga ana tjetér, ende
nuk &shté ravijézuar ndonjé sugjerim specifik,
i cili t& gézojé njé konsensus té gjeré né lidhje

rolin e bankave gendrore né klimén aktuale.
Sigurisht, qé ekonomia botérore éshté ndeshur
dhe mé paré me kriza t& ¢cmimeve té léndéve
¢ para, dhe eksperiencat e nxjerra prej tyre
shérbejné sadopak. Megjithaté, kriza aktuale
éshté e shoqéruar edhe me njé element té treté,
krizén e kredive qé ka gjeneruar ekonomia
amerikane, e cila é&shté shpérndaré edhe né
shumé prej ekonomive té zhvilluara.

Shumé vende kané ndérmarré tashmé veprime
konkrete né pérpjekjet e tyre pér té minimizuar
efektet e ¢cmimeve té rritura ndaj popullatés.
Argjentina, Bolivia, Kamboxhia, Kina, Egjipti,
Etiopia, India, Indonezia, Kazakistani, Meksika,
Maroku, Rusia, Tailanda, Ukraina, Venezuela
dhe Vietnami kané zgjedhur si rrugén mé té
thjeshté vendosjen e barrierave né drejtim té
eksporteve ushqimore dhe né disa raste kané
véné nén kontroll edhe ¢cmimet pér disa prej
artikujve ushqimoré. Pér shembull, Kina ka
ndaluar eksportin e orizit dhe t& misrit; India ka
ndaluar eksportin e quméshtit pluhur; Etiopia
ka ndaluar eksportin e drithérave. Vende té tjera
kané ndérhyré né uljen e tarifave pér importet
ushqgimore. Késhtu, Maroku ka reduktuar tarifén
doganore té importit té grurit nga 130 pér qind,
né vetém 2,5 pér qind, ndérkohé qé Nigeria ka
reduktuar taksén e importit té orizit nga 100 pér
qind, né vetém 2,7 pér qind.

D Sa efektive kané gené masat e
mésipérme?

Sigurisht qé kontrolli i cmimeve dhe modifikimi
i politikave té& tregtisé sé jashtme, mund té jeté si
njé piké fillimi pér té adresuar ¢éshtjen e mbrojtjes
sé shtresave né nevojé. Por, duhet theksuar se
shumé prej kétyre politikave kané efekte anésore,
té cilat mund t& cojné né njé treg ndérkombétar
mé t& vogél dhe mé té pagéndrueshém. Kontrolli
i ¢mimeve démton motivimin e fermeréve pér
mé shumé prodhim bujgésor, pér aq kohé sa
vendosja e kontrollit ndikon né rénie, ¢mimet
me té& cilat fermerét shesin prodhimin e tyre
bujqésor. Cdo strategji afatgjaté qé do synojé
stabilitetin e ¢mimeve ushgimore nénkupton
rritien e prodhimit bujgésor, dhe nga ky
kéndvéshtrim kontrolli mbi ¢mimet ndikon
negativisht duke dekurajuar rritjen e prodhimit
bujgésor nga ana e fermeréve. Pér mé tepér,
meqenése kemi t&¢ béjmé me masa nga té cilat
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pérfitojné t& gjithé konsumatorét (edhe ata qé
jané né gjendje té pérballojné ¢mimet e rritura),
atéheré mund té konkludohet se kontrolli i
¢mimeve zhvendos burimet drejt njerézve qé jo
domosdoshmérisht kané nevojé. Kufizimet né
eksport dhe subvencionimi i importeve kané
efekte t& ndjeshme né vendet partnere tregtare
me varési t& madhe nga importet, ndérkohé
qé dekurajon pérséri fermerét € lidhje me
prodhimin bujqésor, duke zvogéluar tregun
potencial ku ata mund té shesin prodhimet e

tyre.

P Cfaré sugjerohet?

Cfaré mund t& béjné qeverit€? Kjo éshté nje
prej pyetjeve té shtruara nga ekspertét e Bankés
Botérore. Duke i dhéné pérgjigje késaj pyetjeje ata
konkludojné se ndérhyrjet népérmjetpolitikave
ekonomike mund té ndahen né grupe t&
médha: (i) ndérhyrje pér té garantuar furnizimin
ushqgimor t& grupeve né nevojé; (ii) ndérhyrjet
pér t& ulur ¢mimet e brendshme ushqimore
népérmjet masave afatshkurtra né politikat
tregtare ose népérmjet vendimeve administrative;
(iil) ndérhyrje pér té nxitur ofertén ushqimore
né kalimin e kohés.

D Sigurimi i ushqimit t& individéve
népérmjet programeve té posacme pér
njerézit né nevojé.

Opsioni | paré mé efikas pér té& adresuar
pasiguring ushqimore mbetet transferimi i
drejtpérdrejté i mbéshtetjes financiare né formé
t& parasé fizike, né grupet mé té ekspozuara
ndaj krizés sé¢ cmimeve. Kjo éshté njé masé,
e cila ruan té pandryshuar fuqiné blerése
t& shtresave té varfra ndérkohé qé nga ana
tjetér, vazhdon té sigurojé stimujt e duhur pér
prodhimin vendas bujqésor. Mé konkretishr,
béhet fjalé pér transferim té tondeve financiare
né formén e parasé sé gatshme ose si¢ quher
ndryshe né formé kesh, nga buxheti i shtetit né
duart e individéve pérkundrejt plotésimit té disa
kritereve t& caktuara (pér shembull, niveli i ulét i
t& ardhurave, vendndodhja, apo dhe profesioni)
ose angazhimit té tyre né respektimin e normave
t¢ detyruara shoqérore (pér shembull, t&
ndjekurit e arsimit t& detyrueshém prej fémijéve
té tyre). Shkalla, efektiviteti dhe vlera e kétyre
transferimeve jané t¢ lidhura drejtpérdrejté me

shkallén e pérgjithshme t& zhvillimit té ¢do
vendi, duke mbajtur parasysh ndérlikimet dhe
kostot fiskale té rastit. Vlefshméria e kétij opsioni
né vendet me té ardhura té uléta dhe kapacitete
administrative té pakualifikuara éshté i dyshimté
dhe jo domosodshmérisht i duhur. Programe té
ndryshme té transferimit té ndihmeés financiare
jané zbatuar kohét e fundit né Brazil, King, Etiopi,
Egjipt, Indonezi, Meksiké, Mozambik, Afrikén e
Jugut, Sti Lanka dhe Tunizi. Njé numér vendesh
pérfshiré Bangladeshin, Kamboxhian dhe Indiné
jané duke aplikuar programe té natyrés ushqim
kundrejt punés. Ndérkohé q&, disa vende € tjera
si Afganistani dhe Angola shpérndajné ndihma
ushqimore pér shtresat mé té prekura. Gjithses,
duhet théné se transferimi fizik i ushqimeve
gshté njé proces i kushtueshém dhe gqé mund t&
cojé edhe né shpérdorime apo firo t& ndryshme.
Nga ana tjetér, ndihma ushgimore mund t&
krijojé¢ demotivim mbi prodhimin vendas, né
qofté se ai zgjatet pértej fazés sé emergjencés apo
nuk lidhet me programet e punésimit. Vende
té tilla si Burkina Faso, Brazili, Kina, Kenia,
Honduras, Meksika dhe Mozambiku, kané
adoptuar programe té ushqimit shkollor, duke
synuar pérmirésimin e ushqimit pér nxénésit e
shkollave dhe prindérit e tyre.

D Sigurimi i ushqimit népérmjet uljes
sé¢ cmimeve té brendshme ushgimore.

Opsioniméimiré pértéulurgmimetebrendshme,
nénkupton uljen e tarifave dhe taksave t& tjera
qé aplikohen mbi produktet kryesore. Dihet qé
shumé vende aplikojné tarifa mbi importet e
produkteve ushgimore, me qéllimin e dyfishte
pér t& mbrojtur prodhimin vendas si dhe pér
t¢ siguruar té ardhura t& mijaftueshme fiskale.
Né rrethanat e rritjes s& shpejté t& cmimeve,
ulja e tarifave dhe taksave mund té sigurojé njé
lehtésim pér konsumatorét, pavarésisht se ajo
gsheé e shogéruar me kosto té caktuar fiskale.

Pakésimi i té ardhurave, i shkaktuar nga ulja
e tarifave dhe kombinimi i tyre me politika
shpenzimesh buxhetore qé synojné mbrojtjen
sociale té grupeve né nevojé, mund té shkaktojné
ndérlikime fiskale, qé kryesisht lidhen me
moskryerjen e shpenzimeve té planifikuara né
fusha té tjera. 24 nga 58 vende té monitoruara
kané ulur taksat doganore dhe TVSH-ég, si
pérgjigie ndaj rritjes sé¢ ¢mimeve ushqimore.
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Vendimet e adoptuara ndaj krizés s¢ cmimeve.
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Burimi: Bazé té dhénash ndértuar me pérgjigjet e dhéna nga 58 vende té pyetura nga Banka Botérore

Né pérgjithési, ky grup masash, ashtu sic u
pérmend edhe né hyrje t& kétij kapitulli, ka efekt
té kufizuar né nivelin e ¢cmimeve té brendshme
ndérkohé gé ka njé ndikim té¢ konsiderueshém
negativ né fitimet e prodhuesve t&¢ brendshém
dhe t& eksportuesve. Nga ana tjetér, ato mund
t¢  shkaktojné luhatshméri t&¢ c¢mimeve té
brendshme, pér té gjitha ato vende qé& kané
varési t8 madhe nga importet.

P Masat pér té stimuluar rritjen e
prodhimit né terma afat-mesém

Cmimet e rritura, pérvec efekteve negative,
pérfagésojné edhe njé oportunitet pér t& nxitur
prodhimin e drithérave dhe pér t& pérmirésuar
kontributin e prodhimit bujqésor né rritjen
ckonomike afatmesme t¢ vendit. Prodhues
bujqésoré té tillé si Brazili, Malajzia dhe Tajlanda
kané arritur njé progres té konsiderueshém vitet
e fundit né komercializimin e bujqgésisé¢ dhe
njékohésisht, kané ndérmarré investime té médha
né punén kérkimore pér té rritur produktivitetin
dhe pér & zvogéluar rrezikin bujqésor. Masa
té tilla si adoptimi i instrumenteve té tregut
né administrimin e rrezikut dhe pérmirésimi i
aksesit né sistemet e informacionit té tregut, jané
té réndésishme pér mobilizimin e burimeve t&
reja né sektorin privat, reduktimin e kostove té
marketingut dhe rritjen e eficiencés sé tregjeve té
drithit né horizontin afatmesém.

P Masat pér té adresuar efektet anésore
té politikave ekonomike

Shumé nga politikat e diskutuara né paragrafét e
mésipérme kané implikime té konsiderueshme té
natyrés fiskale. Konseguencat makroekonomike
t¢ shpenzimeve té rritura buxhetore varen
gierésisht nga ményra se si do té financohen
ato.

Né qofté se shpenzimet Dbuxhetore shtesé
financohen népérmjet rritjes s¢ huamarrjes sé
brendshme, kjo mund t& cojé né njé inflacion
mé té larté. Si burim alternativ do té ishte
transferimi i késaj kostoje tek taksapaguesit e
pasur, njé zgjidhje qé varet shumé nga specifikat
e ¢do vendi né kapacitetet e grumbullimit t&
taksave dhe konsideratat e ekonomisé politike.
Zhvendosja e burimeve financiare nga investimet
publike apo nga kategori té tjera té shpenzimeve
me natyré sociale drejt masave afatshkurtra, mund
té krijojé kosto oportune té konsiderueshme né
terma afatmesém dhe afatgjaté.

Vendosja dhe fuqgia e grupeve té¢ ndryshme té
interesitéshténjé faktorthemelornéinfluencimin
e politikave ekonomike qé do té adoptohen.
Edhe né raster kur vendet jané eksportuese pér
neto té produkteve ushqimore, geverité e tyre
mund té pérballen me stimuj shumeé té forté pér
té adoptuar masa proteksioniste. Pra sic mund
té vihet re, pérzgjedhja e recetés sé duhur ésheé
njé detyré shumé komplekse dhe e kushtézuar
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nga shumg fakroré. Né pérgjithési, njé reagim i
shéndoshé do té nénkuptonte marrjen e masave
qé ekonomikisht duken mé efekrtivet, g€ nga ana
tietér pérputhen me konsideratat e ekonomisé
politike dhe qé né pérfundim, jané né pérputhje
me hapésirat fiskale qé ka vendi dhe kapacitetet
institucionale t& tij. N& pérgjithési, politikat
ekonomike t& c¢do qeverie jané t& kuptueshme
dhe té pranueshme nga publiku i gjeré, nése ato
jané té shoqéruara me njé strategji komunikimi
efektive dhe transparente mbi shkaget e rritjes sé
cmimeve dhe masat q& do t& ndérmerren pér té
zbutur efektin e tyre.

D Inflacioni dhe roli i politikés
monetare

Njé nga konseguencat e krizés sé fundit ka
qené rritja e inflacionit né nivel botéror, duke
mos kursyer edhe ekonomité e zhvilluara.
Parashikimet e fundit t¢ BQE flasin pér njé
inflacion né masén 3,4 pér qind né Eurozoné,
ndérkohé gé né shumicén e anétaréve té rinj
t& BE inflacioni ka arritur nivele dyshifrore. Po
késhtu, vendet fqinje po vuajné nga ky fenomen
duke regjistruar norma inflacioni té nivelit
8 dhe mbi 10 pér qind. Duke u ndalur pak
edhe tek ekonomia jong, shifra mé e fundit e
publikuar nga INSTAT tregon se né muajin maj
2008, inflacioni vjetor u ul mé tej, duke arritur
nivelin 4,2 pér qind. Ky éshté muaji i dyté qé
tegjistron rénie té normés vjetore té inflacionit,
krahasuar me muajin mars 2008 kur norma e
inflacionit regjistroi vlerén 4,6 pér qgind. N&
pérgjithési, duket se ekonomia joné ka shfaqur
njé lloj imuniteti né raport me fqinjét dhe shumé
ekonomi té tjera né zhvillim,

Faktorét qé¢ mund té¢ kené ndikuar jané t€
ndryshém por gjithsesi, mund t& béhet njé lloj
pérgjithésimi i tyre ku vegohet: (1) vendimet e
politikés monetare té Bankés s¢ Shqipérisé gjaté
gjysmés sé dyté té vitit 2006 dhe ato té gjysmes
sé dytd té 2007. Duher theksuar se kemi pasur té
béjmeé me njé seri rritjesh, gjithsej 5 té shpérndara
né harkun kohor t& 17 muajve. Sipas vlerésimeve
té béra nga stafi i Bankés s¢ Shqipérisé duket
se ekonomia ka reaguar ndaj kétyre vendimeve,
vecanérisht né drejtim t& minimizimit té efelreve
t& raundit té dyté dhe ankorimit t€ pritshmérive
inflacioniste né nivelet e synuara prej saj; (2)
alsesi i ulét i prodhimit vendas né eksporte,
mund té jeté njé arsye tjetér qé nuk ka lejuar njé

konvergim té shpejté t& ¢mimeve té brendshme
me ato té tregut ndérkombétar. Edhe pse ky
willim mund t& keté ndihmuar deri mé tash,
duhet theksuar se stimujt qé ushtrojné ¢mimet
e rritura jané t& njé intensiteti t& larté dhe
shumé shpejt mund té krijojné premisat pér njé
orientim t& prodhuesve vendas drejt eksportit,
qé do té thoté njé konvergim i shpejté i gmimeve
té produkteve t&¢ brendshme ushqimore me ato
té tregut ndérkombétar; (3) politika fiskale e
zbatuar né vitet e fundit, pérfshiré dhe muajt e
paré té vitit 2008, mund té pércaktohet si politiké
e shtrénguar. Né pérgjithési, impulsi fiskal ka
qené i dobét duke mos shkaktuar presione mbi
kérkesén e brendshme.

Duke u kthyer né njé kontekst mé global, mund
t& thuhet se pérgjithésisht rreziku pér zhvillimet
inflacioniste &shté i zhvendosur né kahun rrités.
Né ditét tona debati rreth rolit t& bankave
gendrore né pérballimin e késaj situate éshté
zgjeruar shumé, duke pérfshiré vendimmarrés,
aktoré té tregut, akademiké dhe eksperté té
shumté. Diskutimi nése politika monetare duhet
té reagojé ndaj goditjeve nga ana e ofertés gshté
mé i nxehté se kurré.

Pér té nxjerré mé miré né pah kompleksiretin
e situatés aktuale mund té citohen dy vargjet
e para té poezisé “Zjarr dhe akull”’e poetit
amerikan Robert Frost se .. “disa thoné qé
bota mund t& pérfundojé né zjarr dhe disa
t¢ tjeré thoné né akull”. N& kéte shprehje
metaforike, “akulli” pérfagéson rritjen e
presioneve inflacioniste né nivel ekonomie
botérore ndérsa “zjarri” turbullirén financiare,
qé u shkaktua nga kriza e kredive né SHBA. Né&
kété ambient té pérgjithshém, ku ekspozimi i
ekonomive té vecanta ndaj fenomeneve globale
gshté béré mé i madh, roli kryesor i politikés
monetare mbetet mbajtja né kufij t& pranuar
té efekteve negative té raundit t& dyté. Origjina
e rritjes sé cmimeve éshté térésisht e lidhur me
shvillimet ndérkombétare, njé konstatim ky qé
e bén té pashmangshém fenomenin edhe nga
kéndveshtrimi i bankés qgendrore. Megjithaté,
duhet theksuar se potenciali kontaminues né
grupet e tjera ré cmimeve dhe né paga, népérmjet
té ashtuquajturve efekre té raundir t& dyté, i jep
politikés monetare njé rol té réndésishém. Duke
marré pér bazé jetégjatésing e krizés aktuale té
cmimeve, mund arrihet né& njé lloj pérfundimi
se ckonomité tona do té pérballen me kéro
efekte dikur, pasi dihet qé ¢mimet dhe pagat
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né ményrén se si formohen mbartin njé lloj
elementi inercie brenda vetes sé tyre.
Né kété kuptim, roli i politikés monetare &shté
Q€ té sigurojé njé korrektimi t& gmimeve relative,
qé arrihet pa krijuar rritje té inflacionit pértej
njé¢ dinamike normale. Pra, e théné ndryshe,
si¢ thoté Guvernatori kilian José¢ De Gregorio
“politika monetare duher t& garantojé qé
dinamika e ¢mimeve éshté né pérputhje me
konvergjencén e inflacionit drejt objektivit t&
véné pér t&, brenda horizontit kohor qé &shee
pjesé e regjimit té& inflacionit té shénjestruar. Kjo
éshté ajo pér té cilén politika monetare duhet t&
shqetésohet dhe ndaj t¢ cilés duhet t& reagojé.
Dinamikat e pagéndrueshme mund & cojné
né rritje té inflacionit, i cili mund & kérkoje
kosto shumé t& madhe mé voné pér t'u véné nén
kontroll. Kéto jané t& padéshiruarat efekte t&
raundit té dyté, ¢ domosdoshmérisht kérkojné
veprime energjike t& politikés monetare pér t'u
véné nén kontroll”.
Dorézimi pa kushte ndajzhvillimeve inflacioniste,
qofté edhe né njé ambient kaq specifik sa ky
aktual, do t&¢ démtonte réndé, pritshmérité
inflacioniste, duke i béré ato t&¢ lidhura mé
shumé me té kaluarén sesa me t& ardhmen.

D Rasti i Shqipérisé

Duke u shpérngulur edhe njé heré né ambientin
shqiptar, mund té thuhet se si né shumicén e
vendeve té tjera t& prekura nga ky fenomen,
inflacioni vjetor edhe tek ne, kryesisht reflekton
ndikimin e ¢mimeve té rritura t& produkteve
ushqimore si dhe lévizjen e fundit t& ¢mimeve
té energjisé elekerike. Kjo duket qarté edhe né
grafikun 5, ku edhe njé sy i pastérvitur mund té
dallojé se pjesa kryesore qé& formon inflacionin
né Shqipéri (kuadrati me ngjyré blu) pér nje
kohé relativisht t& gjaté i takon grupit ushgimor.
Publikimet e fundit t& INSTAT-t jané pércjelle
me njé sensibilitet t& madh publik dhe mediatik.
Ky éshté njé fakt impresionues, pasi mé né fund
publiku po fillon té shqetésohet apo mé miré
té themi té interesohet pér tregues t& tillé, duke
krijuar njé perceptim dhe qéndrim té caktuar,
ndaj kétij treguesi.

Kjo nuk éshté e rastésishme. Pérvec
ndérgjegjésimit t& publikut ajo fler edhe pér njé
efekeshméri té pérpjekjeve té Bankés sé Shqipérisé
pér t& edukuar publikun, tregun, aktorét e
ndryshém né ekonomi, me koncepte té tilla si

inflacioni dhe konseguencat e tij. Ajo déshmon
pér transparencén e shtuar, pér kredibilitetin e
rritur, pér pérgjegishmériné mé té¢ madhe té saj
né pérmbushje t& objektivit parésor, stabilitetit t&
¢mimeve, I gjithé ky progres institucional ka béré
q€ agjentét ekonomiké té jené mé té arsyeshém
né vlerésimin qé i béjné té ardhmes, duke krijuar
késhru pritshméri mé racionale, duke ndihmuar
Bankén e Shqipérisé né ankorimin gjithnjé e mé
t€ miré té pritshmérive rreth objektivit t& synuar
prej saj. Ndonése zhvillimet e dy muajve t& fundit
tregojné pér njé afrim té inflacionit drejt nivelit
té sipérm t€ zonés sé tolerancés prej 4 pér qgind,
mbéshtetur né parashikimet e stafit t& Bankés
s¢ Shqipéris¢, pritshmérive té sistemit bankar,
biznesit dhe konsumatoréve, si dhe né analizat
e shumta qé i jané béré kétij fenomeni mund té
arrihet né pérfundimet e méposhtme:

-Kemi t&€ béjmé me njé kapércim té pérkohshém
té normés vjetore té inflacionit, i cili reflekton
efektin negativ t& goditjeve shock q& gjenerojné
faktorét e ofertés, kryesisht né formén e
¢mimeve té rritura té produkteve ushqimore dhe
né formén e rritjes s¢ cmimit t& kontrolluar t&
energjisé elektrike. N& lidhje me kété t& fundit,
pér ekonomité né zhvillim, fenomene té tilla jané
té pranishme, pérderisa cmimet ende nuk jané
plotésisht té liberalizuara, Banka e Shqipérisé
e paralajméroi njé efekt té tillé qé né muajin
dhjetor 2007, meqenése rritja aktuale pritej té
ndodhte qé né até kohé,

Zhvillimet né ofertén e parasé dhe politika
fiskale deri né kété moment kané ndikuar né
kontrollin e kérkesés sé brendshme. Pér mé tepér,
tregues té tjeré té réndésishém, qé pérshkruajné
mé miré presionet inflacioniste qé shkakton
kérkesa e brendshme né ekonomi, si treguesi
i inflacionit bazé dhe inflacionit t& mallrave
t€ patregueshém, jané ende né vlera t& uléta,

-Parashikimet e stafit t¢ Bankés s¢ Shqipérisé
pér 12 muajt né vijim tregojné pér njé ecuri té
inflacionit vjetor rreth nivelit 4 pér qind, me njé
mundési pér té réné poshté kétij niveli né fund
té vitit 2008.

-Pritshmérité e tregut, biznesit dhe individéve
flasin pér njé zhvendosje t&¢ lehté & tyre mbi
nivelin 3 pér qind, megjithaté ato vazhdojné té
jené t& ankoruara poshté vlerés kritike 4.

-Deri né kété moment ende nuk jané evidentuar
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Kontributi i grupeve kryesore né formimin e inflacionit vjetor
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Burimi: Banka e Shqipérisé

efekte t¢ raundit t& dyté. Rritja e pagave né
sektorin publik do t& jeté vetém 9 pér gind,
ndérkohé qé aplikimi i taksés s& sheshté mbi t&
ardhurat personale, pérfshiré edhe ato me paga
t& uléta mund té ket& shérbyer si njé lloj elementi
korrektues.

Zhvillimet né krediné pér ekonominé dhe ato né
tregun ndérkombétar e béjné té domosdoshém
njé ekuilibér mé t¢ miré midis stabilitetit t&
cmimeve dhe stabilitetit financiar.

Pavarésisht sa mé sipér, thelbésor mbetet fakti se
Banka e Shqipérisé éshté plotésisht e angazhuar
dhe vigjilente pér té siguruar stabilitetin e
¢mimeve né Shqipéri. Si¢ e ka béré té qarté edhe
Guvernatori i Bankés sé Shqipérisé, Ardian
Fullani né fjalén e tij té raportic té radhés sé
politikés monetare ... “Duke béré njé pérgjithésim
té té gjithé fakeoréve t& rrezikut si dhe duke
u ndalur né mundésiné qé¢ ata kané pér t'u
materializuar né ekonomi, Banka e Shqipérisé,
vleréson se bilanci mbetet i zhvendosur né kahun
rrités... Banka e Shqipérisé do té vazhdojé té jeté
vigjilente, vecanérisht né drejtim té zhvillimeve
inflacioniste né ekonomi. Pér kété qéllim, ajo
do té analizojé me pérgjegjshméri, zhvillimer e
faktuara, rreziget e ndryshme me té cilat pérballet
e ardhmja e stabilitetit makroekonomik dhe atij
financiar, pérfshiré dhe pritshmérité inflacioniste
té agjentéve t& ndryshém né ekonomi. Banka
e Shqipérisé mbetet térésisht e angazhuar né
pérmbushjen me sukses té objektivit té saj ligjor,

angazhim qé nénkupton marrjen e vendimeve t&
pérshtatshme né momentin e duhur, duke mos
pérjashtuar dhe kombinimin e tyre me masa té
natyrés administrative.”.

P N& vend té mbylljes

Goditjet e fundit né inflacion, pérbéjng
kércénime serioze pér politikén monetare. Masat
e ndérmarra deri mé sot kané qené t& ndryshme
né kohé dhe né formé ndérmjet vendeve té

ndryshme.

Shumé prej tyre jané munduar té shmangin
tritjen e cmimeve népérmjet veprimeve fiskale.
Giithsesi, efikasiteti i kétyre vendimeve né
cmimet relative éshté ende i paqarté pérderisa
kohézgjatja e krizés éshté e konsiderueshme
dhe mungojné rishpérndarjet e pérshtatshme
té burimeve. Ekonomia botérore po pérjeton
njé situaté shumé komplekse. Edhe pse situata
aktuale nuk mund té krahasohet me até viteve
'70, pérséri frika pér njé ngadalésim ekonomik
né kushtet e njé inflacioni né rritje &shté
prezente, Ky éshté nj¢ moment kur politika
monetare &shté para njé testimi t& pérgjithshém,
i cili sipas ¢ gjithave gjasave do t& imponojé
domosdoshmériné pér njé rafinim té métejshém
né té ardhmen té kornizave politike t& adoptuara
nga bankat gendrore deri mé sot.
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Pérmbledhje e politikave t¢ mundshme pér tu zbatuar.

. I
Destinuar “OSHOrTE Menaxhim
R . kufizuara = :
pér grupet | Siguron brenda Lehtésia i kufizuar/
mé t& stimuj . né zbatim | shqetésime
kufijve - -
prekura . . t& qeverisjes
nacionalé

Programe pér lehtésimin e situatave emergjente

Transferta parash

(t& synuar/té kushtézuar) v v v v
Ushqim né kémbim t&

punés \ v v

Ndihmé Ushgimore N N |

Politikat pér t& reduktuar gmimet e ushgimeve né vend

Reduktim i akcizave t&
importit dhe i TVSH-sé i v v v

Subvencione konsumatore y N y
te shenjestruara/racionim

Pérdorimi i stogeve N v
rezerve pér t& rritur ofertén

Subvencione konsumatore y N
te pérgjithésuara

Ndalim/kufizim i N
eksporteve

Kontroll mbi ¢mimet e
prodhimit v v v v
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SISTEMI BANKAR SHQIPTAR DHE ROLI 1 TIJ NE
FINANCIMIN E EKONOMISE

Prof. Dr. DRINI SALKO

varésisht nga shkalla e larté e perfeksionimit dhe sofistikimit
s ! té tregieve financiare né ditét e sotme, sistemi financian, vazh-
U_“l“m{?‘?" B“]qes‘.’rl"’r‘m“es don té luajé njé rol té pazévendésueshém né ndérmjetésimin e
Fakulteti i Ekonomisé o . P e .
e fondeve. Sistemi financiar i njé vendi pérfshin tre komponenté
email: drinisalk@yahoo.com kryesore: instrumentet financiare, tregjet financiare dhe institucionet
i financiare, Megenése niveli i ndérmjetésimit financiar ndikon drejr
pérséchrejti né nxitjen e investimeve dhe sidomos né mitjen elonomike,
di béhet vecanérisht i réndésishém pér vendet né thuillim me njé sele-

tor financiar t¢ brishté. Ndérmjetésuesit financiaré kryejné funksionin e

ndérmjetésimit népérmjet grumbullimit & fondeve nga njésité ekonomike
(ekonomité familjare, shogérité tregtare, shteti ej) gé déshivojné té in-
vestojné kursimet e tyre tek ato njési ekonomike qé kérkojné financim.
Ata veprojné si agienté pér kursimtarét duke i siguruar informacionin
e nevojshém pér investimin e kursimeve té tyre dhe né té njéjrén kohe
realizojné transformimin e kétyre aseteve né kontrata financiare. Kéto
kontrata financiare iu pérshtaten preferencave té individéve gé investojné
kursimet e tyre, pasi kané kosto mé té ulét monitorimi, likuiditet mé té
larté, si dhe jané mé pak té ekspoxuara ndaj ndryshimeve té ¢mimit.

dhe vendi yné ka qené njé ndér vendet mé t€
hapura pér thithjen e kapitalit t& huaj bankar.
Pavarésisht nga zhvillimer pozitive, sistemi bankar
shqiptar ka pérjecuar problemet qé shpesh kané

Ndérmjetésuesit, duke pérfituar nga ekonomité
¢ shkallés, arrijné & reduktojné ndjeshém koston
¢ informacionit dhe té transaksionit, e pér pasojé
trisin eficencén e investimeve t& kursimeve né

ckonomi. Njé avantazh tjetér i ndérmjetésuesve
financiaré éshté aftésia e tyre pér t& redukruar
rrezikun népérmjet diversifikimit t& portofoli.
Ata marrin pérsipér rrezikun e kombinimit ¢&
matutiteteve midis aseteve dhe detyrimeve duke
ju pérshtatur mé miré preferencave t& njésive
suficitare dhe deficitare t& ekonomisé. Ekzistojné
njé numér i madh ndérmjetésish financiare qé
kryejné kéto funksione dhe q¢ mund té jené
institucione financiare bankare, institucione
financiare  jo-bankare, apo  institucione
financiare té investimeve. Megjithaté, né kété
punim, pér veté nivelin aktual t& ndérmjetésimit
financiar né Shqipéri si dhe t& rolit pércaktues
té bankave tregtare si ndérmijetése financiare,
do tu referohemi rolit t& kétyre institucioneve
né kété proces té& réndésishém ekonomiko-
financiar. Sistemi bankar éshté njékohésishe
dhe segmenti mé i zhvilluar i sekrorit financiar
né Shqipéri. Duke pasur késhtu rolin kryesor
né ndérmjetésimin financiar. Né térési, sistemi
bankar shqiptar ka pasur njé ecuri pozitive

qené té paeyitueshme pér ¢do sistem bankar té
ckonomive né tranzicion, si: veprimtari joefikase
e bankave shtetérore dhe nevoja pér likuidim ose
privatizim té tyre, lidhje e dobét e klientéve me
bankat, ndérmjetésim i ulér financiar etj.

D Sistemi Bankar Shqiptar dhe zhvillimi
i tij gjaté dekadés sé fundit
Reformat e ndérmarra né sistemin
bankar shqiptar dhe ecuria e
makroekonomike kané béré qé kéto reforma t&
konsiderohen té suksesshme duke e konsideruar
rashme kété sistemn relativisht t& konsoliduar.
Zhvillimet né sistemin bankar shgiptar gjaté
giithé periudhés postkomuniste do t'{ pérfshinim

zhvillimeve

né tre faza kohore:

Faza e paré qé pérfshin periudhén
1991-1996 konsiderohet si periudhé e krijimir té
sistemit bankar dy-nivelor dhe e hedhjes sé bazave
ligiore e institucionale bashkékohore. Gjaté késaj
periudhe u krijuan kushtet pér privatizimin e
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bankave shtetérore dhe u themeluan bankat e
para private me kapital t& huaj.

Faza e dyté 1997-2001 konsiderohet si faza e
konsolidimit té sistemit bankar shqiptar me
zhvillime t¢ réndésishme kryesisht sasiore. Gjaté
késaj periudhe u kapércyen pasojat e krizés
financiare té vitit 1997 (rrjedhojé e falimentimit
t€¢ skemave piramidale) u rikthye besimi i
publikut tek bankat, filloi privatizimi i bankave
shtetérore dhe u shtuan numri i bankave private
qé operonin né vend.

Faza e tret¢ 2002 e né vazhdim, mund t
konsiderohet si periudha e zhvillimeve sasiore
dhe cilésore té sistemit bankar shgqiptar.
Gjaté viteve té¢ fundit pérfundoi privatizimi i
bankave me kapital shtetéror dhe u rrit me tej
numti i bankave private me kapital t& huaj dhe
vendas. Gjaté késaj periudhe kemi njé rritje té
konkurrencés né tregun bankar shqiptar e cila
ndikoj né zhvillime cilésore mjaft t& réndésishme
né sektorin financiar. Tashmé bankat tregtare
kané zgjeruar veprimtariné e tyre jo vetém me
dy shérbimet bazé, kredi dhe depozitat, por po
ofrojné né treg produkte t& reja t& cilat jané
mirépritur né tregun bankar.

Privatizimi i suksesshém i Bankés sé¢ Kursimeve
nga banka e mirénjohur né tregun ndérkombétar,
Raiffeisen Bank ka krijuar premisa t¢ métejshme
t& konsolidimit dhe zhvillimit t& sistemit bankar
shqiptar.

Numri i bankave qé veprojné né Shqipéri né fund
té vitit 2007 éshté 18, por gjithashtu éshté shtuar
numri i degéve dhe agjencive t& kétyre bankave né
vend, qé pérbén njé zhvillim cilésor pér sistemin
bankar shqiptar duke mbuluar gjithnjé e mé
miré me shérbime e produkte bankare gjithe
territorin ekonomik té vendit. Madje bankat
kané filluar t& hapin degé edhe jashté kufijve t&
vendit toné (si Banka Amerikane e Shqipérise
me degé né Greqi, Kosové, etj, Banka Raiffeisen
me degé né Kosove).

Né anét e forta té sistemit toné bankar mund
té pérmendim:

Sistemibankar shqiptar, éshté i favorizuar
nga njé situate makroekonomike e géndrueshme
dhe né pérmirésim t& vazhdueshém. Kjo mbart
mbi vete njé potencial zhvillimi.

i Rrjeti bankar po zgjerohet gjithnjé e mé
shumeé né formén e degéve, té agjencive, zyrave té
shérbimit bankar etj.

* Struktura e sistemit bankar shqiptar

paragitet pothuajse térésisht né favor t& kapitalit
privat.
Kapitalizmi i sistemit paraqitet né nivele
té kénagshme.
* Likuiditeti &éshté né nivele t&
kénagshme.

Né anét e dobéta té kétij sistemi mund té
pérmendim:

*  Ende nuk kemi njé sistem té zhvilluar
pagesash.

*  Mungon tregu i zhvilluar financiar
(bursa pothuajse éshté joekzistente) dhe
instrumentet financiare jané ende né numér
mjaft té kufizuar.

Me gjithé rritjen e veprimtarisé sé
bankave tregtare, ende banka Raiffeisen zotéron
njé pjesé t& konsiderueshme té tregut bankar
shqiptar.

D Financimi i ekonomise nga sistemi
bankar, ecuria dhe problematika

Shprehje e nivelit t& financimi té ekonomisé
shqiptare  jané treguesit e ndérmjetésimit
financiar (kétu nénkuptojmé ndérmjetésimin
bankar). Treguesit q& pérdoren pér té¢ matur
shkallén e ndérmjetésimit financiar jané té
shumté, por duhet béré kujdes qé té zgjidhen ata
qé mé miré dhe mé sakté e pasqyrojné njé gjé
té tillé né varési t& zhvillimit ekonomik t& nje
vendi té caktuar dhe para sé gjichash né varési
t& zhvillimit & té tre komponentéve té sistemit
financiar. Paré né keté kuadér, ndér treguesit
kryesoré t& ndérmjetésimit q& mund té llogariten
e té analizohen gjaté dekadés sé fundit mendojmé
se do té ishin: raporti i depozitave té individéve
ndaj PBB-s¢, raporti i kreditit t& brendshém té
sistemit bankar ndaj PBB-s¢, raporti i kreditit
akorduar sektorit privat mbi bazén monetare
ose né pérqindje ndaj PBB-s¢, raporti i kredise
dhéné sektorit privat ndaj totalit t& kreditit
té¢ brendshém, raporti i kredisé me afat ndaj
depozitave me afat etj.

Tabela e méposhtme na jep disa nga treguesit
kryesor té ndérmjetésimit financiar né vendin
toné.
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Tregues té ndérmjetésimit financiar né Shqipéri (né %)

Treguesit 1997 11998[1999|2000{2001|2002{2003 | 2004 | 2005 |2006(2007
Depozita me afat / PBB 25.9 [29.4(32.7|33.2|36.4(34.7|37.1| 354 | 36.5| 57 |63.4
Krediti i brendshém / PBB | 27.5 [28.2]30.4(30.6(32.5[44.8[44.6| 42.5 | 48.4 | 54 |62.2
Kredi sektori privat / PBB 38 [32136|45(59|57|68]| 84 |14.6(21.3|30.1
IKredi sektori privat /

Déporita mieafat 146 | 11 | 11 [13.6]16.1]16.4[183|23.7| 41 |37.4|474

Si tregues optimal dhe matés i miré i efikasitetit
té nivelit t& ndérmjetésimit financiar né Shqipéri
do té gjykohej pér shembull raporti i kredive dhé-
né sektorit privat ndaj depozitave me afat, qé si-
kurse duket né tabelén e mésipérme, ka shénuar
rritje nga viti 1999 né 2007, duke u rritur nga 11
% né 47.4 %. Ky raport shpreh pikérisht pjesén e
kursimeve té grumbulluara nga bankat, gé shkon
pér kreditimin e ekonomisé, duke ndikuar késhtu
drejtpérdrejté né zhvillimin ekonomik té vendit.

dhe qé tregon sensibilizimin e sistemit bankar
dhe prirjen gjithnjé e mé shumé drejt finan-
cimit t& projekteve afatgjaté. Ndérkaq analiza e
portofolit t& kredive sipas, degéve t& ekonomisg,
tregon njéanshméring e kétij procesi né favor té
tregtisé, ndértimit dhe industrisé¢ pérpunuese.
Fatkeqésisht aktivitetet bujqésore dhe financimi
i zonave rurale vazhdojné té mbeten larg pref-
erencave té bankave pér kreditim. Megjithaté,
nuk duhet léné pa pérmendur fakti qé né vitet

Treguesit e tepricés sé kredisé pér ekonominé né vite (né miliardé leké)

Vitet
Teprica e kredisé

2001 | 2002 | 2003 |2004 [2005 2006 | 2007
Gjithsej 279 38.7 506 | 69.3 121.9 191.2 | 287.6
N¢ leké 52 8.8 9.9 13.4 31.0 554 79.7
NEg valuté 22.7 29.9 40.6 55.9 90.9 135.8 | 207.8

Burimi: Banka e Shqipérisé; Raporti statistikor, 2007

Nga sa u pérmend mé sipér éshté e qarté se, ndér-
mijetésimi financiar né procesin e financimit té
sektorit prodhues té ekonomisé pérfagéson njé
nga funksionet kryesore tésistemitbankar. Shenjé
e pérmirésimeve té dukshme né kété fushé gshté
edhe analiza e ecurisé sé treguesve té tepricés sé
kredisé qé ka shénuar rritje t& vazhdueshme,
duke reflektuar njé angazhim mé té madh t&
kursimeve né financimin e aktivitetit ekonomik.

Po té béjmé njé analizé té treguesve té teprices sé
kredisé dhe té kredisé sé re pér ekonominé pas
vitit 1999, vémé re njé zhvendosje té portofolit
té saj drejt kredisé afatmesme dhe afatgjaté. Kjo
gshté njé tendencé pozitive qé duhet inkurajuar

2005, 2006 dhe 2007 ka njé tendencé pér
mirésimi té lehté né portofolin e kredisé¢ né
favor t¢ kreditimit t& késaj dege té ekonomisé.
Vecanérisht gjaté vitit 2006 dhe 2007, sek-
tori i bujqésisé ka fituar njé mbéshtetje me t&
madhe financiare edhe si rrjedhojé e zgjerimit
té veprimtarive t& shoqérive té kursim kreditit
qé operojné né fshat né kuadér t¢ Unionit Shg-
iptar Kursim Kredi, si dhe té veprimtarisé sé
Fondit Shqiptar té Zhvillimit t& Zonave Malore.

Njé pamje mé té qarté e jep tabela e méposhtme
e cila na tregon ecuriné e kredisé sé re pér eko-
nominé dhéné nga bankat.
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Ecuria e treguesve té kredisé sé re né vitet e fundit (né miliardé leké).

Treguesit / Vitet 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Kredi e re gjithsej 242 1406 |62.6 |92.6 | 888 | 120 157 246
Sipas maturimit

a. Afat shkurtér 129 1276 |447 |63.1 |562 |584 |71.4 119
b. Afat mesme 10 104 |13 222 [ 199 [333 |[4538 54.5
c. Afat gjaté 1.3 2.6 4.8 7.4 12.7 |282 [39.8 72.5
Sipas monedhés

a. Kredi e re né leké 4.4 10 20.8 |30.8 |29.6 |374 |515 77.3
b.Krediere né valuté | 198 [30.6 [418 [61.8 [592 |825 |[1055 [ 1687

Burimi: Banka e Shqipérisé : Raporte Statistikore 2007

Megjithése kreditimi i ekonomisé nga sistemi
yné bankar, mbetet ende shumé larg ekonomive
té zhvilluara, éshté me interes té theksohet se
kredia pér ekonominé ka shénuar rritje t& shpejt
né vitet e fundit (tabela e treguesve té& kredisé s&
re). Raporti i kredisé afatshkurtér ndaj kredisé
se re té akorduar si sistem bankar, vazhdon té
mbetet i larté me gjithé progresin e dy viteve
té fundit. Kjo &sht& njé nga arsyet qé teprica e
kredive rritet me ritme t& uléta, edhe pse kredia
e re e dhéné né ekonomi shénon rritje nga viti
neé vit.

Rritja e konkurrencés bankare, rritja e cilésisé s&
shérbimittébankavedheinstitucioneve tékreditit,
duke iu pérshtatur né ményré té vazhdueshme
nevojave né rritje té biznesit, ka ushtruar presion
né tkurrjen e métejshme té tregut informal né
fushén e kreditimit. Nuk duhet harruar qé ky treg
tavorizohet nga “procedurat mé pak burokratike”
qé ai ofron. Vihet re njé tendencé pozitive né
drejtim t€ burimeve kryesore té financimit té
bizneseve vendase. Pérdorimi i fitimit vazhdon
té jeté burimi kryesor i financimit t& zgjerimit
t& bizneseve, por né té njéjtén kohé vihet re njé
tendencé né rritje edhe nga kredia e akorduar
nga sistemi bankar.

Si¢ shihet nga té dhénat e mésipérme, treguesit
e mobilizimit nga bankat t& depozitave dhe
pérdorimit té tyre né financimin e ekonomisé,
pas krizés financiare t& vitit 1997, kané qené né
rritje duke reflektuarstabilitetin makroekonomik
té arritur.

Prirjet pozitive té rritjes sé kreditimit t& ekonomisé
jané shogéruar me njé ndryshim pozitiv &
strukturés sé kredisé sipas afateve e sektoréve té
ekonomisé, por dhe me kreditime t& objekteve

shumé pak t& preferuara mé paré nga bankat.
Mjafton t& theksojmé kreditin e konsumit, ku
kredité pér shtépi po njohin njé zhvillim mijaft
premtues. Hyrja né tregun e kredisé t& Bankés
Raiffeisen jo vetém pérbén njé faktor mjaft té
réndésishém né rritjen e kreditimit né sasi dhe
cilési pér ekonominé tong, por do té bejé té
mundur pérmirésimin e shpejté té treguesit té
ndérmjetésimit financiar, duke e pérafruar até
me vendet e rajonit.

Zhvillimet e shumépritura pozitive né sistemin

bankar, tashmé kané krijuar premisat pér té
kaluar né tregues mé efektivé t& ndérmjetésimit
financiar, Tashmé jané té gjitha mundésité qé
ritmi i rritjes sé depozitave bankare té pérafrohet
me njé ritém té njéjté té kredirimi té ekonomisé.
Stabiliteti makroekonomik, 1 reflekruar né
njé kosto kreditimi gjithnjé¢ e mé e ulée, e
shogéruar me rritjen e konkurrencés bankare
pérbéjné premisat dhe siguriné e pérmirésimeve
té métejshme té ndérmjetésimit financiar né
vendin toné.
Rritja e kreditimit nga bankat t&¢ ekonomisé
shqiptare, duhet theksuar se po shogérohet me
rritje té riskut té kredisé. Kjo tendencé rritjeje e
riskut, reflektohet edhe né treguesin e kredive
me probleme, qé né fund t& vitit 2007 arriti 3.4
%, kundrejt 3.1 % té njé viti mé paré. Ky tregues
ka vazhduar té rritet edhe gjaté muajve té paré té
vitit 2008. Kjo éshté rriedhojé e mjaft faktoréve
si:

Dominimi i kredi-dhénies né valuté (né scrukeure
ajo z& mbi 70 % & tepricés sé kredisé) qé rcrit
riskun e ndikimit t& luhatshmérisé sé kurseve té
kémbimit valutor,

Problematika & shoqéron njé
té ploté e t& sakte nga banka t& kredi

analizé



martésve  potencialg, e cila  kushtézohet  se, ende niveli i ndérmjetésimit né Shqipéri,
nga niveli i larte i ekonomisé informale. me gjithé pérmirésimet e arritura, gshte i ulér

Ndryshueshmérité e shpeshta té normave té
interesir si rrjedhojé edhe i faktoréve té jashrém
(pér  kredi-dhénien valutg), por edhe
t¢ brendshém t& lidhura ndikimin e
normés bazé té interesit, qé tashmé, prej
afro njé viti ka ndryshuar kahun né rritje.
Rritja e kredi-dhénies konsumatore
(individéve) si njé¢ produkt qé ka shénuar
te  dukshém, shogérohet me
riskut té¢ moskthimit t& kredisé.

né
me

progres
rritjenn e

Neé kéré kuadér, bankat tregtare, nga njéra ané
duhet t'i paraprijné analizave té& kujdesshme
lidhur me kredi-dhénien, dhe Banka e Shqipérisé,
nga ana tjetér, té pérshraté dhe forcojé masat
rregullative me synim zbutjen e riskut.Pér té
analizuar dhe gjykuar drejt mbi shkallén e

krahasuar me vendet e rajonit.

Kéta tregues, nxjerrin  gjithashtu né
evidencé faktin se bankat né Shqipéri jané
mé aktive né grumbullimin e depozitave, &
cilat i investojné né pjesén mé té madhe né
bono thesari dhe ri-depozitime (depozitat né
valuté) duke mbajtur késhtu né njé nivel té ulét
ndérmijetésimin financiar.

D Pérfundime dhe rekomandime

Sistemnibankarshqiptar pérfagéson komponentin
mé té zhvilluar té sistemit financiar, dhe pér
rtjedhoje  bankat jané ndérmjetésit kryesor
financiar né ekonomi.

Giaté gjithé periudhés sé tranzicionit (madje edhe
né kulmin e operimit té skemave piramidale)

Analizé krahasuese me vendet e rajonit né vitin 2006 (né %)

. Vendet

Treguesit Shqipéri | Bullgari | Kroaci Magedoni | Rumani | Slloveni | Turqi
Dep. me afat/PBB 45.6 33.5 53.9 32.5 21.4 31.6 44
Deporita totale/
PB}%{ / 63.4 53.3 67.4 379 213 55 51.5
Krediti brendsh
PBR 62.2 43 80 243 26.7 74.5 60
Kred. sek. privat/
PBR 30.1 47.4 69 29.5 26.3 56 34
Kredi sek. privat/ 65.4 1414 | 128 96 123 177 78
dep. me afat
Kredi sek. priv./
Krediti brendsh. 47.1 1103 85 128 98 75.2 57

Burimi: [FS Raport Vietor 2006

ndérmjetésimit financiar né Shqipéri, do té na
ndihmonte analiza krahasuese e treguesve té
ndryshém té ndérmjetésimit financiar me vendet
e rajonit. Fakr éshté, se gjaré 4-5 vireve té fundir,
treguesit kryesor té ndérmjerésimit financiar
kané ardhur né pérmirésim t& vazhdueshém,
rrjedhojé kjo e zhvillimeve pozitive né sektorin
financiar né térési, dhe sistemin bankar né
vecanti. Késhtu, treguesi i raportit té depozitave
ndaj PBB-sé pér vitin 2007, krahasuar me vendet
¢ tjera té rajonit, &shté né shifrén 63%, duke
qené tregues mé i larté krahasuar me vende té
tilla si Bullgari, Magedoni dhe Rumani, Ndérsa
treguesi tjetér, ai i raportit t& kreditimit té
ckonomisé ndaj PBB-sé, éshté né nivelin mé ¢
ulér t& vendeve si Bullgaria, Kroacia Sllovenia,
dhe pothuajse i njéjté me vendet e tjera té rajonit.
Krahasimi i kétyre shifrave, evidenton fakrin

ecuria e depozitave né sistemin bankar shqiptar
ka qené e kénagshme, duke béré qé bankart té
mos ballafagohen me probleme t&¢ mprehta
likuiditeti.

Zhvillimet e viteve t& fundit né sistemin bankar
shqiptar tregojné se treguesi i kredi-dhénies pér
ckonominé @shré né pérmirésim té¢ ndjeshém
dhe premisat jané shumé mé premtuese. Ky
tregues éshté njékohésisht dhe mjaft i kénagshém
po té kemi parasysh krahasimin cilésor té tij
me periudhén e viteve té para té tranzicionit
(1993-1996) ku ish bankar me kapital shretéror
grumbulluan njé portofol té konsiderueshém
kredi me probleme. Rritja e kreditimit nga
bankat gjaté viteve té fundit dhe pritja e bankave
pér t& vepruar mé aktivisht né tregun e kreditir,
shtrojné njékohésisht nevojén e njé ndjekjeje mé
revemendshme dhe té pérmirésimit ré mérejshém
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té kuadrit rregullativ e mbikéqyrés nga ana e
Bankés s¢ Shqipérisé si banké gendrore.
Tashmé, kur sistemi bankar shqiptar ka shénuar
progres t& kénaqshém sasior dhe po hyn né
fazén cilésore & zhvillimit te tij, konkurrenca
né tregun e kreditit do béjé qé t& pérmirésohet
mé tej treguesi i ndérmjetésimirt financiar, duke
e pérafruar kété tregues me até té vendeve t&
rajonit.  Gjithashtu, zhvillimi i métejshém i
institucioneve financiare rurale (Unioni Shqiptar
Kursim Kredi), do mobilizonin mé miré burimet
financiare rurale dhe pérdorimin e tyre né kété
sektor té réndésishém té ekonomisé toné.

Pér njé rritje mé t& shpejté e mé t& qéndrueshme
té treguesit t&¢ ndérmjetésimit, duhet gé t&
pérmirésohen edhe mé tej komponentét e tjeré
té sistemit financiar, sic éshté bursa e letrave
me vleré dhe emetimi i instrumenteve t& tjeré
financiaré.

Rritja e kreditimit nga bankat gjaté viteve té fundit
dhe prirja e bankave pér té vepruar mé aktivisht né
tregun e kreditit, shtrojné njékohésisht nevojén
e njé ndjekjeje mé té vémendshme dhe té nije
pérmirésimi té métejshém té kuadrit rregullativ e
mbikéqyrés nga ana e Bankés sé Shqipérisé.
Pérmirésimet né kuadrin ligior e bgjné e
domosdoshém rishikimin e dy ligjeve bazé, até
t€ Bankés s& Shqipérisé dhe té sistemit bankar.
Ky proces rishikimi duhet t&¢ marré parasysh
eksperiencén e deritanishme dhe fazén aktuale
té zhwillimit té sistemit bankar.

Pérmirésimet né kuadrin ligjor dhe rregullativ
béhen emergjente edhe pér institucionet e tjera
jo-bankare, e sidomos ato né fushén e sigurimeve,
ku ka zhvillime mjaft pozitive gjaté viteve té
fundit. Mendojmé se ngritja e njé institucioni
mbikéqyrés pér gjithé pjesén e institucioneve
financiare jo bankare, éshté njé drejtim tjetér ku
duhet pérgendruar vémendja.

Pér veté¢ stadin aktual t& zhvillimit t& sistemit
financiar shqiptar, kreditimi i ekonomisé¢ duhet
konsideruar pér njé periudhé kohe afatmesme
(3-5 viet) si drejtimi kryesor i rritjes s& shkallés s&
ndérmjetésimir financiar né vendin toné,
Sugjerohet njé mbikéqyrie mé e rrepté dhe
mé strikte nga ana e Bankés Qendrore, qé té
shérbejé si rregulluese dhe “amortizuese”, pér
t& balancuar parametrat dhe treguesit ndérmjet
bankave, n& kushtet e njé situate t& tejkaluar
né drejtim t& konkurrencés né sistemin bankar,
pér sa i takon kredi-dhénies. Pra, népérmjet
politikave stabilizuese t& BSH-s¢, té synohet rritja

e pjesémarrésve aktiv né procesin e kreditimit,
pasi pozitat e dobéta konkurruese, cojné né
krijimin e monopoleve dhe né njé mbicmim
fiktiv té kredisé,
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ROLI I BANKAVE QENDRORE NE NJE EKONOMI
TE GLOBALIZUAR'

JEAN CLAUDE TRICHET

D Disa prirje qé géndrojné pas
globalizimit

Globalizimi pérfshin njé térési dukurish dhe
prirjesh qé kané cuar né njé ndérvarési té
shumicés sé ekonomive né boté. Nga kjo vien
njé rritje e forté e shkémbimeve ndérkufitare
t¢ mallrave dhe shérbimeve, té kapitaleve, té
krahut t& punés dhe té burimeve natyrore. Do t&
shtoja se po shohim paralelisht njé rritje shumé
domethénése té shkémbimeve ndérkufitare t&
ideve dhe t& koncepteve midis institucioneve
t¢ ndryshme, organizata dhe instanca t€ veté
shogérive civile. Nocioni i globalizimit gshté
imponuar gjaté 20 vietéve té fundit dhe dukuria
eci me ritme vecanérisht t& shpejta gjaté
dhjetéviecarit té fundit, si pasojé e bashkéveprimit
t6 disa faktoréve si shpérhapja e teknologjisé se
informacionit dhe t&¢ komunikimit gjithnjé e
mé té sofistikuar dhe mé afér shumicés. Kostoja
e transportit té mallrave gjithashtu ka pésuar
rénie. Ekonomité kané vazhduar hapjen dhe
shumé barriera tregtare dhe financiare jané
hequr. Kudo jané fshiré pengesat kombétare
t¢ qarkullimit té¢ mallrave, shérbimeve dhe t&
faktoréve té prodhimit. Fluksi i investimeve
t¢ huaja té drejtpérdrejta éshté rritur po ashtu
ndjeshém, duke cuar né njé ndérkombérarizim
té proceseve té prodhimit dhe t& metodave té
reja té punés, duke gené se ndérmarrjet krijojné
filiale jashté me qéllimin e dyfishté pér t& hyré
né tregjet ndérkombérare dhe pér té ulur kostot
e prodhimit

1Referat i mbajtur né konferencén e 137 t€ Bankave Qéndrore, Montana, Kanada 18 gershor 2008

Falé globalizmit, shumé vende né dalje e sipér,
kané mundur t& hyjné né tregjet ndérkombétaré

dhe ¢ marrin pjesé né konkurrencén
ndérkombétare. Pér té pasur njé ide té pérmasave
té késaj dukurie né shkallé planetare, duhet t&
kemi parasysh se krahu i punés i gatshém dhe
aktiv né tregjet botérore éshté pothuaj dyfishuar,
duke kaluar nga 1.5 miliard né 3 miliard njeréz,
pas hapjes sé Kinés, Indisé, té shumé ekonomive
dikur té centralizuara, dhe t¢ shumé vendeve
né dalje e sipér. Lévizshméria e krahut t& punés
mbetet e kufizuar, po té kemi parasysh shifra
né shkallé planetare, por fleksibiliteti né rritje i
flukseve té kapitalit u jep ndérmarrjeve mundési
mé té mira se mé paré né lidhje mé ofertén
botérore té punés. Si pasojé, shumé industri,
kané instaluar rrjete prodhimi né nivel botéror.

Do té doja té pérmendja réndésiné dhe sherirjen
e globalizmit me ané t& disa shifrave.

Hapia e tregjeve botéroré - ¢ marur me pjesén e
cksporteve dhe té& importeve botéroré té mallrave
dhe shérbimeve té shprehur né pérgindje €
GDP botérore, - praktikisht éshté dyfishuar gjaté
20 viteve té fundit, duke kaluar nga 33.9 % t&
GDP botérore né vitin 1986 né 60% t& GDP
botérore né vitin 2006. Njé fakeor gjithnjé e mé
shumé vendimtar ka qené rritja e shkémbimit
¢ mallrave dhe shérbimeve t&¢ ndérmjetme qé
kané ardhur nga progresi i ndérkombétarizimit
té proceseve té prodhimit.




DOSIER

ECONOMICUS 2

Sistemet financiare ( tregje, infrastruktura
ose institucione) jané prekur po ashtu, sepse
pérforcimi i nxitjes pér investuesit qé té mbajné
asete huaj né portofolet e tyre dhe shuméfishimi
i mundésive pér t& diversifikuar dhe shpérndaré
risqet financiare né shkallé botérore, kané pasur
njé ndikim mbi térésing e pérbérésve ré kétij
sistemi.

Mé lejoni t& ilustroj shkurtimisht disa evolucione
té réndésishme. Pjesét e asereve ndérkombétare
bruto si pérgindje e GDP - q& jep njé ide té
hapjes sé sistemeve financiaré- éshté 8-fishuar
gjaté 25 viteve té fundit dhe sot pérfagéson 130
% t& GDP botérore. Pér sa i pérket fluksit botéror
té kapitaleve, pérbérja e tyre ka evoluar ndjeshém
vitet e fundit. Ndérsa flukset e investimeve t&
huaja direkte dhe operacionet ndérkombétare
mbi veprimet ishin mbizotéruese né fund té
viteve 90, operacionet ndérkufitare t& portofolit
sidomos né lidhje me asetet mé likuide kohét
e fundit kané pésuar rritie, duke shpjeguar
né masé t¢ madhe rritien e lévizjeve botérore
té kapitaleve. Shpérndarja ndérkombétare e
rreziqeve dhe transferta e vetéfinancimit midis
vendeve jané dy elementé té réndésishém té kétij
procest.

Ekonomité e vendeve qé jané duke dalé rritin
piesén e tyre né GDP botérore. Né t& dhéna té
agreguara, ato kané regjistruar dalje t& pastra
té kapitaleve né USD 650 Mds né vitin 2006,
pérkundrejt 458 USD né 2005. Balanca neto e
investimeve direkte ka qéndruar e pandryshuar
pér té gjithé globin gjaté késaj periudhe, ndérsa
hyrjet neto jané 267 Md dollaré né vitin 2006.
Kurse, balanca e investimeve t& portofolit, qé
pérfshin sektorin publik, ka regjistruar dalje mé t&
larta né vitin 2006, duke arritur 397 Md dollaré,
pérkundrejt 258 Md dollaré né vitin 2005,
ndérsa investimet e portofolit drejt ekonomive
né dalje kané pésuar njé rénie t& lehté. Né toral,
ckonomité qé po dalin, i kané siguruar pjesés
tietér t& botés burime neto qé pérputhen me
tepricat e tyre aktuale. Kjo shpjegohet kryesisht
me kapacitete pérthithjeje ¢ brendshme té
kufizuara t& kétyre ekonomive dhe t& sistemeve
té tyre financiaré pak té zhvilluar.

Globalizimi pérforcon prosperitetin ekonomik
dhe lejon pérmirésimin e niveleve t& jetesés
me ményra té¢ ndryshme. Konkurrenca
ndérkombétare éshté mé e gjallg, transfertat e

teknologjisé¢ dhe t& dijeve mé t& shumta. Nga kjo
vjen njé fitim né produktivitet dhe njé rritje mé
e forté botérore. Teprica e efikasitetit ekonomik
ndihmon né uljen e kostove pér ndérmarrijet
dhe ¢mimet e mallrave t& shkémbyeshém.
Seria e produkteve t& rinj, éshté gjithnjé e ms
e gjeré. Burimet shpérndahen né veprimrarité
mé fitimprurése né boté, ndérsa mundésité e
diversifikimit dhe t&¢ shpérndarjes sé rrezigeve
rriten né shkalle planerare. Mbikéqyrja e
ushtruar nga investitorét ndérkombétars &shte
giithashtu njé vektor disipline qé& rrit cilésing
e politikave ekonomike t¢ brendshme, gj¢ qé
ndihmon né pérmirésimin e elementéve kryesoré
ekonomiké.

Globalizimi gjithsesi, shoqérohet edhe me
disa sfida dhe rreziqe. Integrimi botéror
éshté gjithnjé e mé i ngushté dhe pérforcimi i
qarkullimit ¢& liré t& kapitaleve e ka béré sistemin
financiar ndérkombétar mé té¢ ndjeshém ndaj
ndryshimeve t& vlerésimit t& investitoréve. Pér
mé tepér, shkémbimet ndérkombétare dhe
lidhjet financiare kané prirjen t& intensifikojné
transmetimin e goditjeve nga njé vend né tetrin
dhe té rrisin efektet e pérhapjes pértej kufijve.
Eshté e nevojshme té mos harrojmé se disa vite
mé paré, njé séré krizash financiare kané rrezikuar
seriozisht sistemin financiar ndérkombétar, si
psh kriza aziatike qé filloi né vitin 1997 ose kriza
ruse e vitit 1998. Kéto kriza kishin njé karakter
krejt t& vecanté dhe komuniteti ndérkombétar
diti si t'u jepte zgjidhje. Cdo krizé ka ilustruar
domosdoshmériné e investimit né ményrén e
pérshtatshme né institucionet dhe né kapitalin
njerézor, me qéllim pérforcimin e qeverisjes
ekonomike. Do t'i rikthehem pasojave té krizave
t¢ médha financiare mbi bankat qendrore, né
pjesén e treté t& diskutimit tim. Krizat e kaluara
tregojné se sa i prekshém éshté sistemi ekonomik
dhe financiar botéror dhe na kujtojné se ésheé mé
me vend té jemi gjithmoné sycelé, dhe asnjéheré
t€ mos jemi toleranté me to.

D Integrimi i zonés euro né njé
ekonomi té globalizuar

Pista ime e dyté e arsyetimit ka t& béjé me
lidhjet ekonomike dhe financiare qé ekzistojné
midis zonés euro dhe pjesés tjetér t& botés.
Dua té theksoj se integrimi ndér-evropian éshté

zhvilluar né harmoni té pérsosur me integrimin
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e Evropés né ekonominé botérore. Pér shembull,
nga piképamija tregtare, zona euro éshté shumé
e hapur ndaj botés, mé e hapur se Shtetet e
Bashkuara dhe Japonia. Eksportet e mallrave dhe
té shérbimeve jashté zonés euro jané né shifrat
20% t& GDP té zonés, njé shifér e njéjté me até
t& importeve té mallrave dhe shérbimeve qé vijné
nga pjesa tjetér e botés. Kéro shifra jané dukshém
mé té larté se ato t&é SHBA-ve dhe Japonisé. Né
rastin e paré, eksportet dhe importet e mallrave
dhe shérbimeve pérfaqésojné respektivisht rreth
10 % dhe 16 % t& GDP. Né Japoni, eksportet
totale pérbéjné 15% té GDP dhe importet 13.4%.
Ajo qé bén mé shumé pérsheypje vecanérisht pér
zonén euro, éshté se tritja e tregtisé me pjesén
tjetér t& botés ka qené mé e madhe se rritja e
shkémbimeve né zonén euro.

Edhe mé mbresélénés gsheé fakti se zona euro,
éshté ndoshta mé e hapur nga ana financiare se
SHBA dhe Japonia. Do té béjkatér vézhgime kéru.
Sé pari, kredité dhe angazhimet e jashtme té zonés
euro jané shumé té réndésishme si pérqindije e
GDP me rreth 124% dhe 137% respektivisht.
Pér krahasim, shifrac qé korrespondojné me
SH. B. A jané mé té& uléta, kredité e jashtme qé
pérfagésojné 90% t& GDP dhe angazhimet 110
%,/. Né Japoni, asetet financiaré t& jashtme jané
po ashtu mé té ulét se ata té zonés euro, me 94 %
t& GDP né 2005, hendek edhe mé i madh pér sa
u takon angazhimeve té jashtme, qé shkojné deri
né 60 % té GDP, ose mé pak se gjysma e shifrés
qé i korrespondon zonés euro. Kjo tregon miré
se né cmasé zona euro &shté e kehyer drejt pjesés
tietér t& botés.

Vézhgimi im i dyté ka t&¢ béjé me faktin se
monedha e vetme ka té ngjaré té keté kontribuar
né hapjen financiare té zonés euro. Nga ana e
kredive, qarkullimi i aseteve t& zonés euro té
mbajtur jashté zonés kané kaluar nga mé pak
se 87% t& GDP né vitin 1999 né 124% né vitin
2005. Kur éshté fijala pér angazhimet, rritja ka
qené po ashtu substanciale, duke qené se kéta t&
fundit kané kaluar nga 92% t&¢ GDP né 137%.
SH. B. A kané regjistruar rritje shumé mé pak
t& shénuara, qarkullimi i aseteve amerikané té
mbajrur jashté, avancon me nga 80% t& GDP né
1999, né 91 % dhe 110 % t&¢ GDP. Me terma té
tieré, rritja ka qené mé e forté pér zonén euro
qé prej fillimit t& Bashkimit Ekonomik dhe
Monetar.

Vézhgimi im i treté, ka té béjé me se sa térheqése
sshté zona euro pér investimet e huaja direkte.

Fluksi i investimeve té huaja direkte pérfagéson
né fakt mé shumé se 27% té GDP sé saj,
pérkundrejt 22.5 % pér ShBA. Si pérqindje
e GDP, zona euro do té ishte destinacioni i
njé véllimi investimesh t& huaja direkte po aq
t&¢ madh sa edhe Kina, - pra 27.3% né té dy
rastet- sipas statistikave t¢ FMN. N& terma neto,
qarkullimi i investimeve té huaja direkte &shté
pak mé i larté se ai i regjistruar né zonén euro,
me 30.4 % pér té parét dhe 27.3% pér té dytét.

Vézhgimi im i katért ka t& béjé me partnerét
dypalésh té zonés euro né fushén e investimeve
té huaja t& drejtpérdrejta. Sipas t& dhénave qé
zotérojmé, éshté me vend té vémeé re se investimet
¢ huaja té drejtpérdrejta té zonés euro jashté, jané
realizuar keyesisht mbi ekonomi t& zhvilluara,
me aférsisht 21% né SHBA , 24% né Britaniné
e Madhe, 9% né Zvicér, dhe nga 2.5% né 3%
né Suedi, Kanada, dhe Japoni. Né t& njéjtén
ményré, né lidhje me angazhimet, Mbretéria e
Bashkuar dhe SH. BA pérfagésojné njé pjesé mé
t& réndésishme se sa né lidhje me asetet. (rreth
40% dhe 23.5% respkektvisht)

Duhet véné né dukje gjithashtu se shuma e
investimeve té huaja té drejtpérdrejta né zonén
euro né ekonomité e tregut qé jané duke dalé
ka avancuar shpejt. Midis 1999 dhe 2005,
investimet e huaja t& drejtpérdrejta té realizuara
nga zona euro né vende si Brazil, Rusi, Indi,
King, (BRIK) kané pésuar rritje té forté. Gjaté
késaj periudhe, qarkullimi i investimeve té huaja
té drejtpérdrejta né kéto vende ka kaluar nga
63 né 133 miliardé euro, ( pra njé rritje prej
111%). Pér krahasim, gjaté té njéjtés periudhé,
qarkullimi i investimeve t& huaja direkre t& zonés
euro né SHBA ka avancuar me 55%, nga 360
né 558 miliardé euro. Zona euro veté éshté béré
mé térheqése pér investitorét nga kéto vende.
Né vitet 1999-2005, qarkullimi i investimeve té
huaja direkte t& kétyre vendeve me destinacion
zonén euro jané trefishuar dhe kané kaluar nga
4 né 12 miliardé euro, edhe pse me terma relativé
ngelen t& dobét. Késhtu, gjaté t& njéjtés periudhé,
investimet ¢ SH. B . A -ve né zonén euro jané
rricur nga 322 miliard euro né 560 miliardé.
Kéto jané investime té realizuara nga ndérmarrje
braziliane dhe ruse gé marrin pjesén e luanit nga
rritja e investimeve t& huaja té drejrpérdrejta t&
vendeve té BRIK me destinacion zonén euro, por
investimet e huaja té drejtpérdrejta qé vijné nga
Kina dhe India, jané rritur kéto kohét e fundit.

Né térési, kéto t& dhéna déshmojné se nuk
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ekziston as “ fortesa Evropé”, as “ fortesa zoné
euro”,
P Pasojat e globalizmit pér bankat
gendrore

Pista ime e treté e arsyetimit ka t& bé&je me
pasojat e globalizmit pér bankat qendrore nga
piképamja e dy misioneve t& tyre kryesore, pra
drejtimit t& politikés monetare dhe ruajtjes s&
stabilitetit financiar.

P Globalizimi dhe politika monetare

Céshtja e impaktit t& episodit historik t&
globalizimit té pérshpejtuar qé po vézhgojmé qé
prej disa muajsh mbi inflacionin, éshté njéherazi
e réndésishme dhe e kundérshtueshme. Teoria
ekonomike tregon shumé ményré me ané e
té cilave globalizimi mund té ndikojé nivelin e
¢mimeve por kéto ndikime nuk jané t& vetme.
Kam pérmendur tashmé fenomenin themeltar
t&é ekspansionit t& krahut t& punés t& gatshém
né nivelin e ekonomisé botérore me hapjen e
pérgjithésuar t& ekonomive t& reja dhe t& ish
ekonomive komuniste. Kjo dukuri ushtron njé
presion edhe né rritjien mé té vogél t& kostos sé
punés, sidomos té punés jo té kualifikuar. Né
njé ményré mé té pérgjithshme, ajo ka prirjen ta
ndryshojé ndjeshém né nivel botéror ekuilibrin
e méparshém midis kapitalit dhe punés.
Globalizimi ushtron gjithashtu njé presion né
favor t& stabilitetit t&¢ ¢mimeve duke pérforcuar
ndjeshém konkurrencén né shkallé botérore,
duke zvogéluar aftésiné e ndérmarrjeve pér
t¢ fiksuar ¢mimet dhe duke ushtruar presion
mbi kostot unitare t&¢ produkteve né vendet e
industrializuara.

Sé fundi, ndikimi i tret¢, né harmoni me t&
parét, globalizimi ka pasur njé ndikim pozitiv
mbi produktivitetin e sektorit produktiv né nivel
botéror duke lehtésuar dhe duke pérshpejtuar
dukuring e ristrukturimit dhe t& optimizmit t&
ndarjes sé punés né njé perspektivé ndérkufitare
té zgjeruar. Por do t& ishte naive t& besoje se
globalizimi ka njé marrédhénie vetém me njé
kah me inflacionin. Késhtu, dalja e ekonomive
t€ reja dhe me rritje t& shpejté né ekonoming
botérore, ushtron njé presion kur rriten ¢mimet
e produkteve té¢ minierave dhe t& energjive t&
vietra. Kjo dukuri éshté vecanérisht e dukshme
qé prej vitic 2003.

E njéjté dukuri e rritjes sé¢ cmimeve éshté véné
re tek disa produkte bujgésore. Arritja e njé
niveli mé t& larté jetese nga njé klasé e re e
mesme e shumté né numér ka sjellé ndryshime
t€ réndésishme té zakoneve té té ushqyerit, dhe
si rrjedhojé edhe né ekonominé e sektoréve té
mishit, drithérave, dhe produkteve t& freskét né
nivel botéror.

Duke qené se teorikisht, ndikimet qé ka
globalizimi mbi ¢mimet jané t& shumta dhe né
kahe t& ndryshme, njé koniunktuté deri diku e
natyrshme do té ishte supozimi se globalizimi si
njé dukuri e vazhdueshme, kur ushtron ndikimin
e tij né njé kohézgjatje mesatare - né se éshté
e gjaté sjell ndryshime thelbésore t¢ ¢mimeve
relative - ¢cmimet e produkteve manifakturoré
do t& ulen, dhe ¢mimet e naftés, gazit dhe t&
disa produkteve bazé do té rriten, - pa e prekur
ndjeshém nivelin e pérgjithshém t¢ cmimeve.
Kérkimet empirike nuk lejojné  qé  kjo
koniunkturé té konfirmohet por as té refuzohet
pér kété periudhé té voné. Né térési, t& dhénat
e disponueshme konfirmojné se cmimet e
produkteve té importuara né zonén euro ishin
mé té ulét né vitin 2006 se né vitin 2001. Edhe
pse ¢mimet e importit t& 1éndéve t& para jané
rritur qé prej vitit 2003, mund té konsiderojmé
se pér t& njéjtén periudhé, rritja e térésisé sé
¢mimeve té importit t& t& gjithé produkteve, u
moderua nga rritja e importeve té zonés euro qé
vinin nga vendet me kosto té ulét prodhimi. (
Vende té Evropés Lindore dhe Azisé, sidomos
Kinés)

Dukuria e globalizimit dhe e pérshpejtimit t& tij
éshré qé prej mesit t& viteve '90, ka koinciduar
me njé rénie t& nivelit t& inflacionit dhe té
luhatjeve t& tij. N& t& njéjtén kohé, dhe si pasojé
e stabilitetit té kétij inflacioni né nivele té uléta,
éshté véné re gjithashtu, njé luhatje mé e dobét e
variablave makroekonomiké.

Por nuk duhet arritur né konkluzionin se ky
korrelacion i globalizimit dhe inflacionit t& ulét
tregon njé marrédhénie shkakore. Mund t&
identifikohen shumé faktoré té tjeré - t& pavarur
nga globalizimi - q¢ ndihmon né shpjegimin e
kétyre rezultateve t& mira. Uné kam gjetur té
pakeén katér prej tyre.

Sé pari, zhvillimet shumé té shpejta té teknologjive
dhe sidomos t& teknologjive té informacionit
dhe t& komunikimit - sjellin zhvillime né
produktivitet qé koincidojné me globalizimin
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dhe jané né fakt njé nga shkaqe e tij.

Sé dyti reformat strukturore qé u kryen né vendet
e zhvilluara né fillim t& viteve ‘80 dhe qé u
intensifikuan gradualisht né ¢é gjitha ekonomité.
Kéto reforma, ashtu edhe pérhapja e teknologjive
kané ndihmuar né rritjen e potencialit pér rritje
té ckonomive dhe pra, né stabilitetin e ¢mimeve.
Sé treti, disiplina buxhetore e rritur, gé la gjurmé
né shumicén e ekonomive té kohéve té fundit,
pas crregullimeve buxhetore t& periudhave té
méparshme.

S& treti, politika monetare e ndjekur nga bankat
dhe rritja e besueshmérisé té tyre.

Do té doja té ndalesha mé shumé te pika e
fundit. Cilat do qofshin ndikimet qé ushtrohen
né kuadrin e globalizimit, parimi themeltar qé
lejon zbatimin e politikés monetare mbetet po
ai: né afat gjaté, inflacioni éshté njé fenomen
monetar. Pér pasojé, globalizimi nuk prek
as rolin gendror, as pérgjegjésiné kryesore té
bankave gendrore, qé éshté ruajtja e stabilitetit
té cmimeve.

Né afat shkurtér, banka qendrore duhet té
vazhdojé té fiksojé pritshmériné e inflacionit
né njé nivel qé pérputhet me pércaktimin qé i
ka dhéné ajo stabilitetit t& ¢mimeve. Mé lejoni
t¢ ilustroj me njé shembull diskutimin tim. Le
té marrim si pikénisje rritjen e forté té ¢mimit
té energjisé té kohéve té fundit. Po nisem nga
hipoteza e angazhimit t& besueshém t& bankés
gendrore, qé ndér té tjera gézon edhe besimin
e ploté t& publikut dhe t& pérgjegjésve té tjeré
té politikés ekonomike, pér té ruajtur stabilitetin
e cmimeve. Ndérmarrjet, pér té cilat energjia
gshté njé input né procesin e prodhimit,
konstatojné njé rritje t& ndjeshme dhe té befté
té kurseve té naftés. Né kuadrin e angazhimit té
besueshém pér té siguruar ruajtjen e stabilitetit
t& cmimeve né afat mesém dhe té fiksimit solid
té parashikimeve té inflacionit né nivele té ulér,
sipérmarrésit e kuprojné lehté se rritja e kurseve
prek cmimin relativ té energjisé, ndérsa niveli i
pérgjithshém i ¢mimeve ndoshta nuk rritet poaq.
Si rrjedhim, ata ndihen mé pak té tunduar pér
té tejcuar krejtésisht rritjen e ¢mimeve t€ inputit
tek konsumatori, sepse, nése do té vepronin
késhtu, ata mund t&¢ démtonin konkurrencén e
tyre, vecanérisht né njé mjedis botéror gjithnjé
e mé shumé konkurrues. Ky shembull tregon
se besueshméria e bakés qendrore ul ndjeshém
efektet inflacioniste t¢ raundit t& dyté dhe
minimizon luhatjet makroekonomike né terma

té prodhimit dhe t& inflacionit.

Cfaré¢ roli kané tani bankat gendrore mbi
reduktimin e risqeve pér stabilitetin financiar qé
vjen nga globalizimi ?

Ndérlidhja e pérgjithésuar e sistemeve financiaré
ka krijuar nja sistem financiar botéror qé po
kthehet né njésiné e vérteté té vlefshme né nivel
botéror. Kjo ndikon mbi vlerésimin e stabilitetit
financiar nga bankat gendrore né dy ményra:

S& pari, kéto t&¢ fundit duhet té vendosin
analizén e tyre té stabilitetit financiar né njé
perspektivé botérore. Késhtu, né lidhje me zonén
euro, pér shembull, nuk mund t& kemi njé vizion
té ploté té burimeve kryesore té risqeve dhe té
vulnerabiliteteve pér sistemin financiar pa marté
parasysh ¢’ekuilbrat e réndésishém botéroré ose
shqetésimet né lidhje me tepricat né likuiditete.

Sédyti, globalizimi i sistemeve financiaré kérkon
njé¢ bashképunim ndérkufitar & pérforcuar
dhe shkémbim midis Dbankave
gendrore (ashtu edhe midis tyre dhe autoriteteve
qé kontribuojné né stabilitetin financiar). Kjo
duhet t& lejonte nga njéra ané, sigurimin e njé
vlerésimi té detajuar té risqeve dhe nga ana tjetér,
identifikimin e masave t&¢ duhura dhe efektive
qé duhen marré. Né Bashkimin Europian, éshté
kryesisht Komiteti ekonomik dhe financiar (dhe
tryeza e tij e stabilitetit financiar qé grupon
pérfagésues té ministrive té financave, té bankave
gendrore dhe té autoriteteve t& mbikéqyrjes né
fushén bankare, t& titujve dhe té sigurive) si
edhe Sistemi i Bankave Qendrore Europiane /
Eurosistemi, qé ndjekin kété qéllim. Né nivelin
e G 10, realizimi i kétij qéllimi i takon Forumit
mbi stabilitetin financiar dhe komiteteve té tjera

informacioni

sektorialé,

Globalizimi i sistemeve financiaré ka gjithashtu
ndikim mbi rolin e bankave qendrore né lidhje
me pércaktimin e rregullores dhe t& mbikéqyrjes
financiare. Ky funksionutakonbankave gendrore,
sepse ose jané ato qé ushtrojné njé pérgjegjési té
drejtpérdrejté né fushén e mbikéqyrjes, ose ato
ndérhyjné me ané té njé misioni késhillimi pér
qeverité. N& ményré t& pérgjithshme, globalizimi
financiar kérkon njé intensifikim t& pérpjekjeve
nga ana e rregullatoréve né nivel ndérkufitar,
me qéllim qé kéta té fundit t& vendosin norma
rregulluese dhe mbikéqyrjeje koherente. Duhet
gjithashtu t&¢ promovohet barazia né trajtim
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dhe t& ulen arbitrazhet rregullues. Eksperienca
e Bashkimit Europian, ku krijimi i njé tregu té
vetém financiar pérbén njé objektiv strategjik t&
madh dhe supozon heqjen e té gjithé pengesave
potenciale né fushén e rregullimit dhe t&
mbikéqyrjes, na jep njé shembull té shkélqyer.
Eksperienca e Bashkimit Europian déshmon
giithashtu  dobishmériné e ecjes me etapa
né procesin e konvergjencés, duke u ndalur
fillimisht né kérkesat rregulluese dhe mé pas, né
normat dhe prakrikat né fushén e mbikéqyrjes.

Né kété kontekst, do té¢ doja t& jepja tre
konsiderata,

Sé pari né fushar e pércaktuara qarté kohé
mé paré, éshté e réndésishme qé rregullatorét
e sistemeve kryesore tinanciaré t& thellojné dhe
pértorcojné dialogun e tyre né nivel botéror, Ne
mbéshtesim vecanérisht inicintivén e Komisionit
Europian me qéllim shtrirjen e dialogut mbi
¢eshjer rregulluese me SH. B. A dhe vende t&
tjera té réndésishme si Kina dhe Japonia.

Sé dyti, shohim t& rritet numri i fushave t&
reja né té cilat nevoja e njé qasjeje koherente
né nivel botéror éshté e ndjeshme. Institucionet
financiare té niveleve té larta e ilustrojné miré
kéré siruaté. MDbi bazén e mandatit t¢ dhéné
né ményré joformale nga G8, forumi mbi
stabilitetin financiar ka luajrur dhe luan njé rol
ré réndésishém né vendosjen e rekomandimeve
né nivel botéror ¢ drejtuar ndaj rregullatoréve,
kundérshtaréve té fondeve mbéshtetése, investito
réve né kéto fonde. Veté institucionet financiare
jané inkurajuar té krijojné, nén pérgjegjésiné
¢ tyre dhe vullnetarisht, elementét e sjelljes
optimale si nga piképamija e transparencés ndaj
palés tjetér, dhe té investitoréve té tyre, ashtu
edhe nga piképamja e menaxhimit optimal té
risqeve. Mund gjithashtu té citojmé tregjet e
derivateve té kreditic ndér fusha té tjera pér té
cilar éshté e domosdoshme njé qasje koherente
né nivel global.

Sé treti, né ményré mé té pérgjithshme, shumé
ngelet pér 'u béré pér t& harmonizuar praktikat
efektive t&8 mbikéqyrjes né nivel ndérkombétar.
Kjo éshté paradoksale kur béhet fjalé pér bankat
meqé komiteti i Balit éshté mé i pérparuari
dhe mé i vijetri me misionin e kontrollir se té
gjithé parimet dhe nocionet e mbikéqyrjes sé
kujdesshme jané pércaktuar né ményré té vetme,
né shkallé botérore. Por duke pasur parasysh,

diversitetin e praktikave, éshté i nevojshém
njé harmonizim dhe qé aktualisht éshté kryer

nga “ grupi pér zbatimin e marréveshjes” ¢
komitetit t& Balit; i ngarkuar pér t& studiuar
céshtjet e zbatimit né praktiké t& konvergjencés
sé praktikave t& mbikéqyrjes bankare né nivel
ndérkombétar.

P Konkluzione

Do té¢ doja té térhiqja vémendjen tuaj mbi
pesé pikat gé vijojné:

Sé pari, t& mos harrojmé kurré, se né themel
té globalizimit qéndrojné progresi shkencor dhe
teknologjik. Nuk mund t& keté transmetim té
menjéhershém té informacionit dhe me kosto
té ulét, t& nocioneve dhe té shérbimeve né nivel
botéror pa teknologjité e reja té informacionit
dhe komunikimit. Nuk ka ekspansion shumé ré
shpejté té tregtisé ndérkombétare té mallrave pa
progresin teknologjik té transporteve detare dhe
ajrore.

Sé dyti, nése shkenca dhe teknologjia, jané né
origjiné t& globalizimit bashkékohor, ky i fundit,
mund té jeté njé fenomen jo vetém ivazhdueshém
por edhe té keté pritje té pérforcohet: né fakt asgjé
nuk tregon se zhvillimet shkencore dhe teknike
do té kené prirje té ngadalésohen, pérkundrazi.

Sé creti, rritja e shpejté ekonomike qé ne vemi
re né nivel botéror dhe shndérrimet shumé té
réndésishme pér té cilar kjo rritje éshté né &
njéjtén kohé pasoja dhe shkaku né nivelin e
secilés prej ekonomive, ndryshimet e shpejea
té peshave ekonomike respektive t¢ ekonomive
té kontinenteve t& ndryshme dhe té strukeurés
s¢ ekonomisé botérore, pér pasojé, gjithcka
ndérthuret pér ¢'i béré mé pak té besueshme
parashikimet e bazuara mbi rregullsité e
vézhguara né té kaluarén. Si rrjedhojé, pasiguria
ka prirje t& rritet dhe risqet ekonomike dhe
financiare me probabilitet t& ulét ose shumé té
ulét por me njé potencial t& madh destabilizues
shfagen si njé kundérpeshé e pashmangshme
dhe “ normale” e njé periudhe prosperiteti
ekonomik pa precedent. Nuk éshté momenti té
biem dakord.

Sé katérti,mé shumé se kurré né periudhé
globalizimit té pérshpejruar, besueshméria e
bankave qendrore éshté kryesisht pér té fiksuar
pritiet inflacioniste dhe pér t& shérbyer si njé
bazament i forté pér stabilitetin financiar dhe
monetar né njé ekonomi ndérkombétare brilante
dhe té lévizshme por né t& cilén pasigurité dhe
risqet nuk mund té neglizhohen.
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Sé pesti, éshté e domosdoshme thellimi
dhe pérforcimi i qeverisjes botérore duke
shfrytézuar né maksimum t& gjitha mundésité
e ofruara nga térésia e institucioneve financiaré
formalé dhe joformalé ekzistues, dhe duke
konsoliduar stabilitetin financiar botéror jo
vetém népérmijet unifikimit té parimeve dhe
koncepteve té mbikéqyrjes sé kujdesshme dhe té
rregullimit, por edhe t& unifikimit real, efektiv,
ne nivel botéror, té zbatimit praktik t& rregullimit
dhe t&¢ mbikéqyrjes.

P Bibliografi

1.Baumann, U. et F. di Mauro (2007),
Globalisation and euro area trade: interaction
and challenges, Série d’études de la BCE
concernant des sujets spécifiques, n® 55.

2.Borio, C. and Filardo, A. (2007),
Globalisation and inflation: New cross-country
evidence on the global determinants of
domestic inflation, BIS Working Papers No.
221

3.BCE (2006), Effets sur les prix & limportation
de la zone euro résultant dune intégration
croissante des pays a faibles cotts de production
dans les échanges mondiaux, encadré dans le
Bulletin mensuel, aott.

4. BCE (2007), Financial integration in
Europe, rapport pouvant étre téléchargeé
(en anglais) 4 l'adresse suivante : htp://
geé.ech.europa.eu/pub/pdf/other/
inancial'mtegrationineurope200703en.pdf.

5 Devereux, M. B. and Sutherland, A. (2007),
Financial Globalisation and Monetary Policy,
Discussion Paper Series No 6147, International
Macroeconomics, Centre for Economic Policy

Research.

6.European Central Bank, Financial Stability
Review (June 2007).

7.Freeman, R. (2006), The great doubling: the
challenge of the new global labour market,

aolt.

8.EMI (2006), Quelle influence la
mondialisation a-t-elle eue sur linflation 7,
Perspectives économiques mondiales,
chapitre 111, avril.

9.0CDE (2006), Mondialisation et inflation
dans les économies de IOCDE, ECO/CPE/
WPI.

10.Papademos, L. (2006), Monetary Policy in

a Changing Word: Commitment, Strategy and
Credibility, Speech at the Fourth Conference of
the International Research Forum on Monetary
Policy, Washington D.C, 1 December.

11.Paramo, G. (2007), Globalisation and
monetary policy, discours disponible (en
anglais) sur le site Internet de la BCE a I'adresse

suivante : http://www.ech.europa.eu/press/
kev/date/2007/html/sp070316.en.heml.

12.Rogoff, K. (2006), Impact of Globalization
on Monetary Policy, Harvard University
(prepared for symposium sponsored by the
Federal Reserve Bank of Kansas City on “The
New Economic Geography: Effects and Policy
Implications” Jackson Hole, Wyoming, 24-26
August).

13.Trichet, J-C. (2000), Lintégration
économique dans la zone euro, 15éme
Conférence Régionale européenne du conseil
des Gouverneurs - Université de Tel Aviv, Paris,
31 Mars

14 Trichet, J-C. (2007), The current state of
Eutopean Financial Integration, University of
Stirling, 11 May.



ANALIZA - KERKIME

ECONOMICUS 2

AMERIKA DHE KINA NE GJEOEKONOMINE GLOBALE

Pse shekulli i 21-té do té vazhdojé t& jeté njé
“shekull amerikan”?

tet ¢ fundit éshté bévé njé mit shumé i perhapur ai se, “shek-
ulli amerikan” ka mbarwar dhe shekulli i 21-t¢ do té jeté
“shekulli kinez”. Ky mit, mbéshtetet kryesisht né avgumentin
se, ngritja e Kinés si njé fuqi e madhe po e transformon pei-
zazhin ekonomik dhe politik t¢ globit, duke i dhéné fund hegjemonisé
amerikane. Ky argument nuk merr né konsideraté faktin se, veté ngritja
e Kinés éshi¢ rezultat i ndryshimeve ekonomike, teknologjike dhe poli-
tike gé po ndodhin né njé botén gjithnjé e mé té globalizuar, ndryshime
kéto, té cilat e shtyjné Kinén drejt njé integrimi dhe bashképunimi mé
té madh me aktoré t¢ tjere té réndésishém ndérkombétaré, né radhé

té paré me fuqiné mé té madhe politike, ekonomike, ushtarake dhe
teknologjike botés. Shtetet e Bashkuara té Amerikés. Ky artikull argumen.
ton se shekulli i 21-t¢ do té vazhdojé té mbetet njé “shekull amerikan”,

Fatos Tarifa "

Akrualisht, dhe pér njé kohé t¢ gjatg, asnjéra
nga fuqité e médha t& Azis¢ Kina, Japonia apo
India nuk duket se do té jeté né gjendje té krijojé
nj¢ kundérpeshé ndaj superfuqisé sé vetme,
Shteteve té Bashkuara. N¢ kété artikull uné do
t¢ pérqendrohem kryesisht né rastin e Kinés.
Nuk ka dyshim se, njé ndér zhvillimet mé t&
réndésishme dhe mé komplekse ndérkombétare
né shekullin e 21-t¢, do té jeté ngjitja né skenén
politike globale e Kinés, si nj¢ fuqi e madhe
ekonomike, politike dhe ushtarake (Randt

1" Fatos Tarifa, sociolog, studiues i shkencés politike dhe
marrédhénieve ndérkombérare, filozof dhe diplomat,
éshté autor i 23 librave dhe mbi 40 artikujve studimoré
té botuar né revista akademike né Shteter e Bashkuara
dhe né Europé. Ai ka fituar gradén PhD né Sociologji
nga Universiteti i Karolings s& Veriut né Chapel Hill
(SHBA) dhe njé¢ doktoraturé né shkencar politike nga
Universiteti i Tiranés. Nga viti 1998 deri mé 2005 ai ka
pértagésuar Shqipéring si ambasador né Holandé dhe né
Shretet e Bashkuara. Dr. Tarifa ka mbajtur njé séré pozi-
cionesh akademike né SHBA dhe né Holandg, si né Uni-
versity of North Carolina, Campbell University, Webster
University, [nstitute of Social Studiues (Hagé) dhe, nga
janari 2006 deri né qershor 2008, né Eastern Michigan
University si Distinguished Visiting Scholar dhe Visiting
Professor né sociologji dhe né marrédhéniet ndérkom-
bétare. Dr. Tarifa éshté themelues dhe kryeredakeor i re-
vistés Sociological Analysis dhe anétar i bordeve editori-
alé & revistave ndérkombétare Journal of Social Sciences
dhe Journal of Applied Social Science.

2005: 23). Nisur nga ritmer shumé té larta té
zhvillimit ekonomik té kétij vendi, sot éshte
béré njé mit shumeé i pérhapur ai se Kina, e cila
shpesh krahasohet me njé “komb té nevrikosur”,
apo me “njé dragua qé po zgjohet nga njé gjumé
shuméshekullor” (Mahbubani 2005a: 49), do
té béhet “superfuqgia e ardhshme ekonomike”
dhe se ajo do t& jeté ekonomia mé e madhe né
boté né 10, 20 apo 30 vjet té ardhshém. Ky mit
shoqérohet zakonisht me njé mit tjetér, até se
deficiti aktual tregtar i Amerikés (njé e treta e
t& cilit ésheé deficit né tregtiné e saj me Kinén),
éshté rritur né njé shkalle t&¢ papérballueshme,
gié q¢ mund té ¢ojé né njé karaklizém ekonomik
global. Ndonjé autor, madje, shkon aq larg
sa t¢ deklarojé se, “Shekulli amerikan ka
mbaruar; tashmé ka filluar shekulli kinez”
(Rorty 2005: 91). Céshtja paraqitet gatigati
sikur pas ngjarjeve tragjike té 11 shratorit 2001,
dhe me daljen spektakolare t& Kinés né skenén
politike dhe né sistemin e tregtisé botérore, né
historiné e njerézimit po hapet njé kapitull i
ri. Si¢ shkruante Richard Rorty jo shumé kohé
mé paré. Sulmet e 11 shtatorit 2001, na kané
béré t&¢ kuptojmé, se sa pak té ngjaré ka qé
Peréndimi t&¢ mund té pércaktojé t& ardhmen
e botés. Ka ardhur dita, qé¢ fatet e kombeve
joperéndimoré do t& pércaktohen mé shumé
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né Pekin se sa né Uashington (Rorty 2005: 92).

D Konsiderata gjeoekonomike dhe
gjeopolitike

Eshre pér tu cuditur se sa leht¢ mund té
krijohen mite té tillé né fushén e marrédhénieve
dhe té politikés globale, t& cilét bazohen né
“iluzionin materialist” se, fuqia ekonomike,
krijon domosdo influencé gjeopolitike dhe
statusin e njé “aktori polar”. Japonia dhe
Gjermania, pér shembull, dy fuqité ekonomike
mé té médha pas Shteteve t&é Bashkuara, té cilat
gjaté periudhés sé¢ Luftés sé Frohté shfrytézuan
ndihmat financiare dhe ombrellén mbrojtése
t& Amerikés pér té rindértuar ekonomité e tyre
moderne t& industrializuara, jané njé shembull
i qarté se zhvillimi dhe fugia ekonomike e
njé vendi nuk e transformojné até domosdo
edhe né njé fuqi politike dhe ushtarake. Me
fialé té tjera, “gjeoekonomia” nuk pérkthehet
vetvetiu né “gjeopolitiké” (shih Donnelly 2004).
Pérvec késaj, miti tashmé shumé i pérhapur se
“shekulli amerikan” ka mbaruar dhe shekulli i
2146 do té jeté “shekulli kinez” mbéshteter mbi
njé argument té réndésishém, por té njéanshém,
né até se ngritja e Kinés si njé fuqi e madhe po
e transformon peizazhin ekonomik dhe politik
té globit, pa i kushtuar vémendjen e duhur
njé argumenti tjetér po kaq té réndésishém,
atij se veté ngritia e Kinés éshté rezultat i
ndryshimeve ekonomike, teknologjike ~dhe
politike q&¢ po ndodhin né njé boté gjithnjé
e mé té globalizuar, ndryshime kéto té¢ cilat e
shtyjné Kinén jo drejt izolimit dhe autarkisé,
si deri dy-tre dekada mé paré, por drejt njé
integrimi dhe bashképunimi mé ¢ madh me
aktoré té tieré t& réndésishém ndérkombétarg,
né radhé té paré me fuqiné mé t& madhe té
politike, ekonomike, ushtarake dhe teknologjike
botés  Shtetet e Bashkuara té Amerikés.
Né fillim t& viteve 1960-t¢, vetém njé dekadé
pasi teoricienét dhe analistét e marrédhénieve
ndérkombétare kishin zhvilluar konceptin e
“dypolaritetit”, studiues t&é ndryshém filluan t&
argumentojné se me rimékémbjen ekonomike
t¢ Europés dhe té Japonisé bota po beéhej
shumépolare. Pas rénies sé Saigonit mé 1975
dhe deshtimit té¢ Amerikés né Vietnam,
ishin t¢ shumté ata qé shpallén krijimin e

njé bote shumépolare. Sidoqofté, teksti mé

me influencé né fushén e marrédhénieve

ndérkombétare né até kohé, Teoria e Politikés
Ndérkombétare (Theory of International
Politics), shkruar nga neorealisti Kenneth N.
Waltz (1979), argumentonte se, pavarésisht
perceptimeve gjerésisht té pérhapura mbi fundin
e sistemit dypolar, njé analizé e vémendshme e
strukturés materiale t& botés tregonte se sistemi
global vazhdonte té ishte né thelb dypolar.
Né vitet 1980-t¢ shumékush besonte se Japonia
do t& béhej sunduesja ekonomike e globit. Disa
blerje spektakolare qé béné kompanité japoneze
né Shtetet e Bashkuara krijuan mitin se “Japonia
po e blen Amerikén”. Mg 1992, ish-Senatori
amerikan nga shteti Masacusets, Paul Tsongas, i
cili kandidoi pér postin e presidentit té¢ SHBA-s¢,
e béri pjesé té fushatés sé tij elektorale sloganin e
famshém “The Cold War is over, and Japan won”
(Lufta e Frohté ka mbaruar dhe Japonia fitoi).
“Paniku” qé u krijua né até kohé, sidoqofté
nuk zgjati shumé, kur u provua se blerjet prej
kompanive japoneze ishin béré pér njé vleré mé
té madhe se vlera reale e industrive té shitura.
Né pérgjithési, mund té¢ thuhet se edhe pse
pérfundimi i Luftés sé¢ Frohté nuk e démtoi
Japoniné, me mbarimin e saj ky vend filloi té
ndjehej “mé i shqetésuar se i kénaqur dhe mé i
kércénuar se i sigurt” (Mahbubani 1992: 126). Qe
nga ajo kohé dhe deri disa viet mé paré, ekonomia
japoneze ka qené pothuajse né stanjacion, ndérsa
ckonomia amerikane, e cila ndérkohé zhvilloi
Internetin dhe teknologjingé e informacionit,
sshté rritur mé shumé se 40 pérqind. Né fund
t& vitit 2004, vlera e investime t& drejtpérdrejta
japoneze né ekonominé globale ishte mé pak se
400 miliardé dollaré, vleré kjo, e cila ndonése
gshte 10 heré mé e madhe se ajo e investimeve
t& drejtpérdrejta kineze, éshté, sidoqofté,
pesé heré mé e vogél se vlera e investimeve t€
drejtpérdrejta amerikane né ekonominé globale
pér té njéjtén periudhé (Gottesman 2000 42).
Né fillim té viteve 1990-t¢, kur pas dizintegrimi
t& Bashkimit Sovjetik né tregun e ideve u bé
sunduese teza mbi sistemin njépolar, me Shtetet
e Bashkuara si e vetmja superfuqi e kétij sistemi,
Kenneth Waltz shpalli se bota shumé shpejt
po béhej pérséri shumépolare. Perceptime t€
tilla mbi ndryshimin e strukturés sé sistemit
global jané ushqyer nga besimi se me fugizimin
ekonomik dhe ushtarak té shteteve té tjeré dhe
me daljen né skenén botérore t& fuqive té reja
t& médha, Amerika do t& humbiste supremaciné
e saj dhe influenca e saj né politikén dhe né
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marrédhéniet ndérkombétare do t& balancohej
nga ajo e fuqive té tjera. Wi'liam Wolforth, né
njé artikull botuar kohét e fundit né Harvard
International Review, ve né dukje se shqetésimi
i sot¢ém mbi rénien e supremacisé amerikane
né politikén globale nuk éshté dicka e re. Kjo,
sipas tij, éshté e katérta heré qysh nga mbarimi i
Luftés sé Dyté Botérore qé thuhet se hegjemonia
amerikane po merr fund. Pér heré & paré kjo
ndodhi né vitet 1950-t¢, kur Bashkimi Sovjetik
léshoi Sputnikun e tij né hapésirén kozmike; pér
heré té dyté ndodhi né vitet 1970-t&, pas rénies sé
Saigonit dhe stagflacionit né Shtetet e Bashkuara
dhe pér heré té treté né vitet 1980-t¢ si rezultat
i sfidés ekonomike t& Japonisé (Wohlforth
2007: 44). Né té gjithé kéta raste, ndryshimet
qé ndodhén né arenén ndérkombétare ishin
reale dhe, pa dyshim, shumé té¢ réndésishme.
Ato sugjeronin se, né njé planet, i cili pérvec
Amerikés popullohet edhe nga fugi té tjera t&
médha, fuqia politike, ekonomike dhe ushtarake
mund t& rishpérndahej. Sidoqofté, asnjé nga
episodet e sipérpérmendur, as né vitet 1950-
t€, as né viter 1970-t¢, as né vitet 1980-t¢, nuk
e transformoi strukturén e sistemit global t&
marrédhénieve ndérkombétare né njé sistem
shumépolar, né té cilin tre apo mé shumé fuqi
pak a shumé té barabarta té konkurronin dhe t&
balanconin mes njéra-tjetrés peshén politike t&
globit. Deriné dizintegrimin e Bashkimit Sovjetik
bota mbeti dypolare. Pas késaj kohe, pesha e
gravitetit politik, ekonomik dhe ushtarak té saj
filloi t& bjeré dhe vazhdon té bjeré mbi Shtetet
e Bashkuara, e cila mbetet e vetmja superfuqi.

P A po bie ekonomikisht Amerika
ndérsa Kina ngrihet?

Le t& analizojmé m& né hollési rastin e Kinés. Sot,
iluzionin e dikurshém mbi triumfin japonez e ka
zéné njé tjetér iluzion: aise Kina do té béhet shumé
shpejt fugia dominuese ekonomike (dhe ndoshta
politike dhe ushtarake) e glcbit né shekullin e
21-té. Autoré t& ndryshém, madje, i referohen
Napoleon Bonapartit, i cili cicohet té keté theng
se “Kur Kina t&¢ zgjohet, ajo do té trondis¢
botén” (cituar né Kristof & Wudunn 2005).
Duke filluar nga gjysma e dyté e viteve 1970-t&,
Kina ka pasur dhe vazhdon té keté njé rritje t&
tillé ekonomike qé nuk e ka njohur jo vetém ajo

gjaté dyqind viteve té fundit té historisé sé saj, por
as pjesa mé e madhe e ekonomive t& zhvilluara

té botés. Ekonomisti i shquar amerikan Jeffrey
Sachs e konsideron Kinén si “historiné mé té
suksesshme t& zhvillimit né historiné botérore”
(cituar né Zakaria 2008: 89). Qysh nga vit
1979, ekonomia kineze &shté rritur me njé ritém
mesatar vjetor prej 9.4 pérgind shifér kjo tre heré
mé e larté se rritja mesatare vjetore e ekonomisé
globale. N& vitin 2006 ekonomia kineze pati njé
rritje vjetore té jashtézakonshme, 10.7 pérqgind,
ndérsa né tremujorin e paré t& vitit 2007 rritja
ekonomike e saj kapi nivelin me té larté t& njohur
ndonjéheré 11.1 pérqind (Barth & Caprio 2007:
29-30). Mjafton té pérmendim se sot, né njé dité
té vetme Kina eksporton aq sa ka eksportuar ajo
gjaté gjithé vitit 1978, pér té kuptuar pérmasat e
vérteta t€ zhvillimit ekonomik té saj gjaté kétyre
30 viteve t& fundit. Kina ka krijuar gjithashtu
rezervat mé t& médha té valutés sé huaj né botg,
té cilat llogariten né shifrén 1.5 triliard, shifér
kjo, e cila &shté 50 pérqind mé e larté se rezervat
valutore t& Japonisé, vendit té dyté q& vien pas saj
dhe tre heré mé e larté se rezervat valutore té krejt
Bashkimit Europian. Edhe pse koha do té tregojé
nése njé politiké e tillé financiare éshté largpamése
apo jo, veté kjo rezervé e jashtézakonshme
valutore e Kinés éshté njé tregues i fleksibilitetit
t¢ ckonomisé kineze pérballé krizave té
mundshme financiare (Zakaria 2008: 89, 92).
Mundésité¢ e Kinés pér zhvillim ekonomik
dhe tregu gjigant i saj kané térhequr dhe
vazhdojné té térheqin shumé investime t& huaja
t& drejtpérdrejta. Kompani dhe institucione
financiare pothuajse nga ¢do vend i botés
kérkojné t& hyjné né Kiné pér t& ndértuar
fabrikat e tyre dhe pér té ngritur selité e tyre pér
krejt rajonin e Lindjes sé Largét. Njé dukuri e
tillé ka béré qé Tokio dhe Singapori té mos jené
mé gendrat e vetme ekonomike dhe financiare
té Azis¢; Shangai &shté béré sot njé qendér po
aq e réndésishme sa ato. Jané t& shumté ata
autoré qé besojné se Kina po béhet konkurruesi
kryesor i Amerikés pér statusin e njé “aktori té ri
polar” né skenén e politikés botérore, se ajo do
té jeté “superfuqia e ardhshme”, apo “Bashkimi
Sovjetik i ardhshém” dhe se sfida mé e madhe
gjeopolitike dhe gjeoekonomike pér Amerikén
né shekullin e 21-t¢ éshté se si do t&8 mundet
ajo té frenojé ngritjen e Kinés si njé superfuqi.
Ky “panik” nuk &shté askund mé i pérhapur
se né veté Shtetet e Bashkuara, ku mendimi se
“Kina po e blen Amerikén” éshté béré tashmé
conventional wisdom. Mjafton té ndjekésh
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emisionet e pérditshme té Lou-Dobbs né CNN,
(t& cilat kané pér refren “eksportimin e vendeve
té punés” nga Amerika né Kiné apo né Indi dhe
efektet gjoja “shkatérrimrare” t& késaj dukurie
né ekonominé amerikane), pér t& kuptuar se sa
i pérhapur éshté béré ky mit né publikun dhe
mediat amerikane. Shumé njeréz né Shtetet e
Bashkuara, me té cilét mé éshté dhéné rasti té
bisedoj gjaté kétyre viteve té fundit, pyesin t&
shqetésuar se ¢’do t& mbetet té prodhohet né
Ameriké kur pothuajse ¢do gjé qé ata konsumojné
dheblejné nétregun e tyre éshté “Made in China”?
Kétu gjej rast té¢ hap njé parantezé, pér té
theksuar se ajo cka ekspozohet né media
dhe besohet nga publiku i pair.formuar nuk
gshté gjithmoné realiteti i vérteté i gjérave.?
“Eksportimi i vendeve t¢ punés” né sektorin
manifaktural nga Amerika né vende té¢ “botés
sé tretd” gshté njé fenomen q& duhet paré dhe
vierésuar né kontekstin e ekonomisé globale, né
té cilén, vende té tillé si Kina, India, Vietnami,
Indonezia, Brazili apo Meksika jané béré pjesé e
réndésishme e zinxhirit t& prodhimit industrial
pér treg por, sidoqofté, jané verém njé pjesé e tij.
Né kété kontekst, duhet vené né dukje se ndérsa
vendet e punés qé Amerika “eksporton” né
shrete t& “botés sé treté” kané té béjné kryesisht
me industri tradicionalisht manifakturale, veté
ekonomia amerikane po dominohet gjithnjé
e mé shumé nga industri qé jané “knowledge-
based” (té cilat mbéshteten, pra, né njohurité
shkencore bashkékohore dhe jo aq né aktivitetin
fizik) dhe po shndérrohet gjithnjé e mé shumé
né njé “ekonomi shérbimi” (service economy).
Ekonomia amerikane éshté mé shumé se ¢do
ekonomi tjetér né boté njé “ekonomi e dijes”
(“knowledge economy”). Llogaritet se rreth
50 pérqind e GDP-sé sé Shteteve té Bashkuara
prodhohet nga “knowledge economy”, pérqindje
kjo, e cila pér vendet e Bashkimit Europian

2 Késheu, pér shembull, nése Amerika ka “eksportuar”
gjaté viteve té fundit 600 mijé apo 700 mijé vende pune
né King, Indi, Vietnam, Meksiké dhe né vende té tjeré,
kryesisht té “botés s& treté”, ¢ka do té thoté se kéta vende
pune i kané humbur qyterarét amerikang, njé dukuri e
tillé &sheé shogéruar né té njéjrén kohé me “importimin”
né Ameriké & 6 apo 7 milion vendesh t& reja pune, né
té cilat jané punésuar qyteraré amerikané (Sinai & Mer-
rill 2005: 59). Vetém kompania gjermane Siemens, pér
shembull, punéson né Shteret e Bashkuara mbi 70 mijé
njeréz; qindra mijéra ré rjeré jané punésuar nga kowpa-
nité japoneze dhe giermane té prodhimit t& automobi-
lave, apo nga kompani t& médha britanike, franceze apo
holandeze.

varion nga 30 deri né 40 pérqind e GDP-s¢ sé
tyre, ndérsa pér Kinén éshté shumé mé e ulét.
Shumica prej jush, madje edhe shumica e
amerikanéve, nuk kané dégjuar ndoshta pér té
ashtuquajturén  “kurbé buzéqeshése” (smiley
curve). E quajtur késhtu pér shkak té formés
“U” té buzéqgeshjes né njé postér fare té thjeshté
krijuar né vitet 1970s pér té simbolizuar njé
fytyré té lumtur, kurba ilustron zhvillimin e njé
produkti nga ideja pér prodhimin e tij tek shitja
né treg. N& krye t& kurbés né ané t& majté fillohet
me idené dhe dizenjon industriale t& produktit
qé do té prodhohet si do t& duket produkti
pérfundimtar dhe si do té kryejé ai funksionin
pér té cilin prodhohet. Mé poshté né kété kurbé
vien plani i detajuar inxhinierik pér prodhimin e
tij. Né pjesén e poshtme t& kurbés éshté prodhimi
i pjeséve, montimi i tyre né njé produke té vetém,
ambalazhimi dhe transportimi i tij. Pas késaj, né
piesén e djathté t& kurbés qé z& e ngjiter dhe
deri sipér, jané shpérndarja, marketimi, shitja,
kontratat e shérbimit dhe shitja e pjeséve dhe e
aksesoréve. Pothuajse né ¢do sektor té prodhimit
manifaktural, Kina realizon sot ato procese qé
jané né pjesén e poshtme t& kurbés prodhimin
e pjeséve, montimin i tyre, ambalazhimin dhe
transportimin ndérsa Amerika realizon proceset
qé jané né krye té saj, pikérisht atje ku jané té
ardhurat. Té pohosh se paraja e vérteté &hté
atje ku éshté emri i produktit dhe shitja mund
té tingéllojé njé e vérteté fare e thjeshté, por
implikimet e késaj té vértete jané té réndésishme.
Njé¢ shembull domethénés pér té ilustruar
kété éshté iPod: ai prodhohet kryesisht jashté
Shteteve té Bashkuara por pjesa mé e madhe e
vlerés sé shtuar té kétij produkti shkon tek njé
kompani amerikane Apple, Inc. né Kaliforni.
Pér ¢do iPod video me kapacitet 30 gigabajt qé
né vitin 2007 u shit pér 299 USD, kostoja e
prodhimit t& pjeséve té tij jashté Amerikés ishte
144 USD ndérsa fitimi neto i késaj kompanie
amerikane ishte 80 USD (Linden et al. 2007).
Le ta shohim céshtjen nga njé kéndvéshtrim
tietér, nga kéndvéshtrimi i sé ardhmes.
Ekonomia amerikane jo vetém mbéshtetet né
teknologjiné mé té avancuar, por ajo ésht,
gjithashtu, ekonomia mé dinamike né boté. Kjo
vérehet vecanérisht nése u referohemi industrive
té sé ardhmes, si¢ jané, ndér té tjera, teknologjia
nano (Nanotechnology) dhe bioteknologjia
(Biotechnology). E para, si njé shkencé e
aplikuar q¢ merret me kontrollin e léndés né
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shkallé atomike dhe molekulare, mendohet se
do té ¢ojé né njé séré zhvillimesh revolucionare
né fushén e teknologjisé dhe t& prodhimit, né
até shkallé sa né njé t& ardhme (ndoshta brenda
50 vitesh), njerézit do té prodhojné produkte t&
ndryshém né shtépité e tyre duke pérdorur léndé
té¢ para ndérsa bizneset thjesht do t& krijojné
formulat pérmes té cilave atomet do té mund té
shndérrohen né produkte pér konsum. Se sa e
mundshme &shté kjo, kété do ta tregojé koha.
Ajo q& duhet vené né dukje kétu, sidoqofté, éshee
se Amerika qysh sot dominon né kété fushé né
até shkallé sa asnjé vend tjetér nuk do t& mund
t'i afrohet asaj pér njé kohé shumé té gjaté.
Shtetet e Bashkuara kané sot mé shumé “qendra
nano” (nanocenters) se tre shtetet qé vijné pas
saj Gjermania, Anglia dhe Kina té& marré sé
bashku. Shumé nga qendrat e reja té saj (si, pér
shembull, Emory-Georgia Tech Nanotechnology
Center for Personalized and Predictive
Onclology), fokusohen né veprimtari shumé té
specializuara me potenciale vecanérisht t&¢ médha
pér aplikime praktike dhe t¢ marketueshém.
Investimet e shtetit amerikan pér zhvillimin e
teknologjisé nano jané dy heré mé t& médha se
ato té konkurruesit mé t&¢ madh qé vien pas saj
né kété fushé Japonisé, ndérkohé q& Amerika ka
krijuar mé shumé patenta pé: teknologjité nano
se sa té gjithé vendet e boté t& marré sé bashku
(Zakaria 2008: 184). Mé shumé se ¢do vend
tjetér i globit, si¢ ka mundur t& konstatojé Dr.
Michael Holman né njé studim té kompanisé
Lux pak kohé mé paré, Amerika ka aftésiné t&
“gjenerojé rritje ekonomike nga inovacionet
*shkencore”. Studimi né fjalg evidenton se vende
té tillé si Kina, Franca, madje edhe Britania, t&
cilét investojné né ményré té konsiderueshme pér
zhvillimin e kérkimeve shkencore, nuk arrijné t'i
aplikojné arritjet e tyre shkencore né fushén e
biznesit dhe se 85 pérqind e investimeve kapitale
né teknologjité nano né shkallg globale kané
shkuar né kompanité amerikane (Holman 2006).
E njéjta gi¢ mund t& thuhet edhe pér
bioteknologjing, e cila ka té b&jé me pérdorimin
e sistemeve biologjiké pér krijimin e produkteve
mjeksorg, bujqésoré dhe industrialé. Kjo industri
shumémiliardéshe dominohet gjithashtu nga
Shtetet e Bashkuara. N& virin 2005, Amerika
investoi mbi 3.3 miliardé dollarg pér zhvillimin
e kompanive bioteknike t& saj, ndérkohé qg,
po até vit, kompanité europiane u financuan
né njé masé dy heré mé t& vogél. Ashtu si me

teknologjité nano, kompanité amerikane
dominojné dukshém mbi ato europiane pér
sa i pérket aftésisé pér t'i shndérruar ideté né
produkte té marketueshém dhe té kérkuar, N&
vitin 2005, t& ardhurat e Shteteve t& Bashkuara
nga industria bioteknologjike ishin rreth 50
miliardé dollaré, pesé heré mé t& médha se
ato té vendeve t& Europés té marré s& bashkuy,
apo sa 76 pérqind e t& ardhurave globale
nga kjo industri e re (Zakaria 2008: 185).
Pér té provuar se Amerika mbetet dhe do té
vazhdojé té jeté pér njé kohé t& gjaté fugia
dominuese ekonomike e botés le t& marrim
njé makiné t& thjeshté llogaritése. N& vitin
2006, prodhimi i pérgjithshém i vendit (Gross
Domestic Product GDP) i Shteteve t& Bashkuara
ishte 13.245 triliard dollaré. Lexuesi mund ta
keté t& véshtirg t&¢ kapé kuptimin e vérteté té
njé shifre té tillé né triliard dollaré, monedha
bazé né té cilén shprehen treguesit statistikors
ekonomiké né shumicén e vendeve té botés. Njé
shifér e tillg, me pak fjal¢, do té& thoté se Shtetet e
Bashkuara jang, né aspektin material, shteti mé i
fugishém qé ka njohur ndonjéheré historia qysh
nga krijimi i sistemit modern t& marrédhénieve
ndérkombétare meTraktatine Westfaliasmé 1648.
Pértabéré mété kuptueshme domethénien ekésaj
shifre déshiroj t'i referohem gazetarit t& famshém
té€ Financial Times, Nico Colchester, i cili, né njé
artikull t& botuar mé 1996, pak dité pas vdekjes
sé tij, argumentonte se ekonomia botérore mund
té pérfytyrohet si shuma e 26 Italive (Colchester
1996: 31). Nga kéto, mé shumé se teté Itali ishin
né Amerikén e Veriut (njé prej tyre Kalifornia),
teté Itali té tjera né Europé dhe pesé né Japoni.
Kéto té gjitha bénin mé shumé se 21 Itali. Té
gjithé vendet e Azisé Lindore, pérfshiré Kinén,
Indiné dhe katér “tigrat” aziatiké Hong Kongun,
Singaporin, Korené e Jugut dhe Tajvanin ishin té
barabarté vetém me 2 Itali. Pjesa tjetér e shteteve
té botés (mé shumé se 150 vende, pérfshiré
Rusing, t¢ gjithé vendet e Amerikés s¢ Jugut,
Afrikén, Lindjes sé Mesme, Aziné Qendrore dhe
Oqeaniné t& marré sé bashku) ishin vetém 3 Itali.
Gijaté njémbédhjeté viteve té fundit kjo tablo nuk
duket se ka ndryshuar shumé, me pérjashtim &
zhvillimit t& Kinés dhe, katér-pesé vitet e fundic,
té Rusisé. Tabela 1 pérmban klasifikimin e 16
vendeve (¢donjéri prej té ciléve i kontribuon
ekonomisé globale njé prodhim t& pérgjithshém
me vleré mbi 500 miliardé dollarg), si edhe
shpérndarjen e DGPsé sé tyre pér frymé té
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popullsisé, Pér t& argumentuar piképamjen toné, ndoshta do té ishte mé e dobishme té vinim né
dukje se ekonomia amerikane éshté sot e barabarté aférsisht me pesé Kina. Sipas statistikave té
mésipérme, me njé GDP 2.6 triliardé dollaré, ekonomia kineze éshté aktualisht sa 1.5 Irali, apo
mé e vogél se ekonomia e dy shteteve t&¢ SHBA-s¢ (Kalifornisé dhe Teksasit) té marré sé bashku.

Tabela 1: Vendet kontribuuese kryesore né ekonominé globale dhe niveli i GDP/frymé, 2006

o (US$G n]?ill)iard) D?Ss%e:nfiriyér)ne
SHBA 13.245 44.000
Japonia 4.367 33.100
Gjermania 2.897 31.900
Kina 2.630 7.700
Anglia 2.346 31.800
Franca 2.232 31.100
Italia 1.785 30.200
Kalifornia 1.700

Kanadaja 1.269 35.600
Spanja 1.034 B
Brazili 967 8.800
Koreja e Jugut 897 24.500
India 804 3.800
Meksika 743 10.700
Rusia 733 12,200
Holanda 663 32.100
Australia 644 33.300

Burimet: International Monetary Fund; The CIA World Factbook, 2007

Tabela 2 pérmban t& dhéna mbi kontributin (né pérqindje) té pesé fugive mé t& médha ekonomike né
GDP-néepérgjithshmetéglobitsiedhe pérqindjenqézénénépopullsin'éesotmetébotéspopullsitéetyre.

Tabela 2: Kontributi i ekonomive kryesore né GDP e pérgjithshme t& globit dhe popullsité e tyre, 2005

2005 Bota Kina India SHBA Japonia EE
0,

GDP | $44 triliard 5.0% 1.7% | 28.1% 103% | 2157

pop. | &7 . 20% 17.0% | 4.6% 20% | 7.1%

Burimi: Barth & Caprio 2007: 35

Sic tregohet qarté né tabelén 2, dallimet midis Shteteve té Bashkuara, Bashkimit Europian dhe
Japonisé, nga njéra ané, dhe Kinés apo Indisé, 1ga ana tjetér, jané té konsiderueshme. Me 4.6 pérqind
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té popullsisé sé botés, pra me njé popullsi gati 5
heré mé té vogél se popullsia e Kinés, apo 4 heré
mé t& vogél se popullsia e Indisg, né vitin 2005
Amerika prodhonte 28.1 pérgind t&¢ DGP-sé sé
globit, ose mbi 4 heré mé shumé se Kina dhe
India té marra sé bashku. Nga ana e saj, Japonia,
me njé popullsi 10 heré mé t& vogél se popullsia
e Kinés dhe 8.5 heré mé t& vogél se ajo e Indisé,
kishte nj¢ GDP mbi 2 heré mé té larté se Kina dhe
6 heré mé té larté se India. SHBA, Japonia dhe
BE té marra sé bashku, me njé popullsi sa 13.7
pérqind e popullsisé s& globit, apo 2.7 heré mé t&
vogél se popullsité e Kinés dhe t& Indisé t& marra
sé bashku, i kontribuonin sé& bashku ekonomisé
sé globit, né vitin 2005, afro 70 pérqind t&é GDP-
sé€ tij, ose 10.4 heré mé shumé se GDP-té e Kinés
dhe Indisé t& marra sé bashku. Vetém me rritjen
vietore t& GDP-sé sé saj, Shtetet e Bashkuara t&
Amerikés i shtojné ekonomisé sé globit pothuajse
njé¢ Australi, apo njé Zvicér té re, cdo vit.
Gerard Baker (2006) vé n& dukje se hegjemonia
ekonomike e Shteteve té Bashkuara nuk ka qené
asnjéheré mé e madhe se ¢’éshté sot dhe se ajo do
té vazhdojé té ruhet edhe pér njé kohé t& gjate.
Le té¢ vazhdojmé mé tejarsyetimin toné. Néqoftése
GDP+a e Shteteve té Bashkuara vazhdon té rritet
(si deri mé sot) rreth 3 pérqind né vit?, pas 30
vietésh ajo, si¢ parashikon Philip Merrill, do t&
jeté mbi tre heré e gjysém mé e larté se ¢’éshts
sot, qé do t& thoté rreth 50 triliarde dollare
(Sinai & Merrill 2005: 57). Néqoftése GDP-ja
e Kinés vazhdon té rritet me ritmet e viteve té
fundit (rreth 9 pérqgind né vit), pas 30 vietésh ajo
do té arrijé vlerén 17.1 triliardé dollarg, cka éshte
rreth njé e treta mé shumeé se vlera e GDP-sé sé
Amerikés sot. Prej kétej rezulton se né vitin 2035
ekonomiakineze jovetém qé s'do té jeté ekonomia
mé e fugishme né boté, por nuk do té jeté as sa

3 Allen Sinai, ekspert i njohur i ekonomisé globale dhe
president i Decision Economics, Inc., pohonte né vitin
2005 se “nuk ka asnjé arsye” qé rritja ekonomike vjetore
e Sheeteve & Bashkuara té bjeré nén 3 pérqind. Kjo ka
qené rritja mesatare vjetore e ekonomisé sé Shteteve t&
Bashkuara gjaté mé shumé se 200 vjetéve t& fundit. Sinai
argumenton se “3 pérqind rritje né vit pér ekonominé
amerikane, e shprehur né GDP reale, &heé njé rrigje
relativisht e fugishme, vecanérisht po t& krahasohet me
ritmet e rritjes s& vendeve té tjeré & industrializuar té
G-8” (Sinai & Merrill 2005: 56). Duhet theksuar se ré-
nia e ndjeshime e shkallés sé rritjes s& ekonomisé ameri-
kane né 0.5 pérqind gjaté gjysmés sé paré t& vitit 2008
éshré njé rast po thuajse pa precedent né historiné e kétij
vendi dhe besohet gjerésisht se do t& jeté njé episod i
shkureeér,

giysma e ekonomisé sé Shteteve t& Bashkuara,
vend ky i cili, si¢ shprehet Philip Merrill, né saje
t¢ “kapaciteteve té habitshme [qé ka) pér rritjen
e prodhimit dhe ripértéritien ekonomike té tij”,
“do t& vazhdojé té njohé njé rritje eksplozive né
shekullin e 21-t¢, njélloj si edhe né dy shekujt e
kaluar” (Sinai & Merrill 2005: 58). Pérllogaritjet
e mésipérme pérputhen pak a shumé me
parashikime t& tjera mé t& detajuara. Ndér to
mund t¢ pérmendim konkluzionet q& ofron
njé studim i korporatés RAND, sipas té cilit, né
vitin 2025 GDP+a e Kinés do té jeté sa gjysma e
asaj té Shteteve té Bashkuara (Crane et al. 2005:
46-48). Po té supozojmé se zhvillimi ekonomik i
Kinés do té vazhdojé me t& njéjtat ritme si ato t&
20-30 viteve t¢ fundit, parashikimi i GDP-sé sé&
saj né vlerén rreth 17 triliardé dollarg, sic thame
mé sipér, duket se éshté i sakté. Robert W. Fogel,
profesor né Universitetin e Cikagos, vé né dukje
se nga njé vend i varfér né vitin 2000, Kina do té
jeté njé vend “super i pasur” né vitin 2040, por
pérséri do té jeté pas Amerikés (Fogel 2007: 90).
Edhe pse asnjé vend tjetér i madh nuk ka njohur
njé rritje mesatare prej mé shumé se 9 pérqind
t& GDPsé sé vet pér afro 30 viet me radhé, sic
ka ndodhur né King, eksperté té sistemeve
financiaré argumentojné se Kina nuk mund t&
vazhdojé t& keté pér shumé kohé té njéjeat ritme
té larta zhvillimi qé ka sot (Baker 2006; Barth &
Caprio 2007: 30). Pérvec késaj, duhet theksuar
se parashikimert optimiste mbi Kinén nuk marrin
parasysh problemet serioze me té cilat mund t&
ndeshet Kina sé¢ brendshmi, me fjalé t& tjera,
krizat politike, sociale dhe demografike q& mund
t'i vijné njé vendi qé zhvillohet ekonomikisht me
ritme kaq té shpejta, rrezige kéto, té& cilat mund t'i
ulin shumé ritmet e zhvillimit ekonomik, madje
¢ sjellin njé “rritje” negative né ekonominé
e vendit (shih Joffe 2006). Zheng Bijian me té
drejté ve né dukje se: vetém rritja ekonomike
nuk krijon njé pamje té ploté mbi zhvillimin e
njé vendi. Kina ka njé popullsi prej 1.3 miliardé.
Cdo véshtirési e vogél né zhvillimin ekonomik
dhe social t& saj q¢ mund t& ndjehet né kéte
masé té¢ madhe njerézish mund té shndérrohet
né njé problem té¢ madh (Bijian 2005: 19).
Eksperté dhe analisté t& zhvillimeve né King,
né analogji me eksperiencén e Rusisé, ku
shembja e komunizmit ¢oi jo né krijimin e njé
demokracie liberale por né konsolidimin e njé
regjimi autokratik, shprehin shqetésimin e tyre
se njé tronditje sizmike e sistemit politik né
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Kiné mund té shkaktojé njé situaté t& ngjashme,
e cila mund t& mos i shérbejé njé zhvillimi t&
qéndrueshém afatgjaté dhe pasojat e s& cilés
sshté e véshtiré ' pérfytyrojmé sot (Pei 2006: 73).
Té mos harrojmé gjithashtu se popullsia e Kinés
sshté akrualisht mbi katér heré mé e madhe
se popullsia e Shteteve t¢ Bashkuara dhe pér
vlerén e GDP-sé pér frymé né vitin 2005 Kina
renditej né vendin e 100-t¢ né boté.* Pas 30
vietésh, GDP4a pér frymé t& popullsisé né King
parashikohet té jeté mé pak se njé e katérta e
GDP-sé pér frymé né Shtetet e Bashkuara sot.
Prej kétej rezulton se nése Kina ke sot njé¢ GDP-
ja pér frymé t& popullsisé 5.7 heré mé té vogél
se ajo e Shteteve té Bashkuara (si¢ tregohet né
Tabelén 2), pas 30 vjetésh kjo diferencé do te
jeté “reduktuar” né mé shumé se 4 heré e vogél
krahasuar me GDPné pér frymé t& Amerikés
sot (jo me até qé do té jeté 30 vjet mé voné),
Me fjalé té tjera, pas 30 vietésh hendeku midis
Shteteve t&¢ Bashkuara dhe Kinés jo vetém qé
nuk do té jeté ngushtuar né ményré té dukshme,
por mund té zgjerohet edhe mé shume. Théné
ndryshe, njé fémijé 10-vjegar né Kiné sot pritet
t6 keté njé kapacitet produktiv rreth 10,000
dollaré né vit (né vlerén e dollarit sot) kur ai
té jeté 40 viec. Kjo shifér éshté tuuajse e njéjeé
me kufirin e sotém té nivelit zyrtar té varférisé
pér njé¢ familje me njé person né Amerike.’
Problemi i popullsisé né Kiné ka edhe njé aspekt
tjetér, i cili ka té béjé me plakjen e shpejté té
saj. Pér shkak té politikés anti-nataliste {one-
child policy) t& ndjekur qé nga viti 1979, ritmet e
shtimit t& popullsisé né Kiné kané shénuar rénie
té¢ ndjeshme sidomos gjaté dy dhjetéviecaréve t&
fundit. Akcualisht, shkalla e fertilitetit né Kiné
gshté mesatarisht 1.7 fémijé pér ¢do grua, ¢ka
edhe pse mé e larté se né shumicén e vendeve
europiane, éshté sidoqofté nivelin e
ripértéritjes natyrore té popullsisé, ndérkohé qé
shkalla e fertilitetit né SHBA éshté 2.1 fémijé pér
cdo grua. Parashikimet zyrrare amerikane dheato
t& Organizatés sé Kombeve té Bashkuara thoné se

nén

4 Nuk mund ré mohohet, sidoqofté, se kushret eko-
nomike t& popullsisé kineze jané pérmirésuar né ményré
t¢ ndjeshme gjaté dy dekadave té fundic. Edhe pse njé
pjesé e madhe e saj vazhdon t€ jetojé né kushre t& mje-
rueshme, gindra milioné kinezé kané mundur t& dalin
nga niveli i varférisé absolute brenda jetégjatésisé sé njé
brezi njerézor (Randt 2005:25; Barth & Caprio 2007:
29).

5 U.S. Census Bureati, Poverty Thresholds, revised Janu-

ary 28, 2005.

né vitin 2025 rritja absolute vietore e popullsisé
s& Shteteve té Bashkuara do té jeté¢ mé e madhe
se ajo e Kinés (shih Eberstadt 2007: 58). Rénia
e ndjeshme e ritmeve t& shtimit t& popullsisé
né King, e cila vazhdon dhe do té vazhdojé pér
njé kohé relativisht & gjaté, shumé shpejt do té
krijojé probleme serioze pér njé ekonomi, e cila
shvillohet me ritme kaq té larta si ajo kineze. Sig
shprehet Ian Bremmer, “perspektiva e zhvillimie
afatgjaté té Kinés mund té béhetviktimé e suksesit
tépolitikés ‘njé femije’ tésaj” (Bremmer 2007: 32).
Pérsa i pérket deficitit té sotém tregtar té
Shteteve té Bashkuara, me cka po té shprehemi
thjesht kuptojmé diferencén midis mallrave dhe
shérbimeve qé¢ Amerika blen nga jashté dhe
atyre qé ajo u shet vendeve té tjerg, kjo éshté
njé céshtje, e cila kohét e fundit ka ngjallur
diskutime té shumta né SHBA dhe jashté saj
pérsa i pérket stabilitetit té ekonomisé amerikane
dhe mundésive té saj pér té vazhduar sé qeni
promotori i zhvillimit ekonomik né shkalle
globale. Revista prestigjioze The American
Interest, e cila botohet né Uashingron, D.C.
nén drejtimin intelektual t& Francis Fukuyamés,
né njé nga numrat e paré té saj organizonte njé
debat mbi t& ardhmen e ekonomisé amerikane,
té cilin e celte me kété pyetje: “A ka ekazistuar
ndonjéheré ndonjé fugi po kaq a madhe sa
Shtetet e Bashkuara, e cila té keté qené njé shtet
debitor?” Njé ndér pjesémarrésit né kété forum,
Philip Merrill, shpreh njé piképamje tepér
optimiste dhe realiste mbi gjendjen e ekonomisé
amerikane dhe perspektivat e saj, me té cilén uné
pajtohem plotésisht. Sipas tij, Shtetet e Bashkuara
po e nxisin ekonoming botérore né ményré mé
t& vendosur se né cdo kohé tjetér qysh nga vitet
1960-té. Kjo nuk ndodh thjesht pér shkak t¢
madhésisé sé saj, por pér shkak té kapaciteteve
inovuese té saj né shkencé dhe teknologji,
[q¢ jané] forca lévizése e shvillimic ekonomik
modern dhe [pérmes] ményrave inovuese té saj
né menaxhim dhe marketim. Pasuria e Amerikés
dhe ményra se si krijohet ajo pércaktojné
epokén toné (Sinai & Merrill 2005: 56).
Pér njé ekonomi shumé té zhvilluar, komplekse
dhe dinamike, si¢ éhté ekonomia amerikane,
e cila pér shumé dekada me radhé ka qgené
dhe vazhdon té jeté “lokomotiva” e ekonomisé
botérore, deficiti i saj tregtar me Kinén nuk
pérbén njé problem shumé serioz apo iminent.
Efekti i tij minimizohet, nga njéra ané, pér shkak
té fuqisé dhe dinamizmit té jashtézakonshém té
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ekonomisé amerikane dhe, nga ana tjetér, pér
shkak t& karakterit t& hapur té saj ndaj ekonomive
té vendeve té tjeré, Deficiti i Shteteve té Bashkuara
me Kinén né vitin 2005 vlerésohe;j té ishte 190
miliardé dollaré. Kjo, e shprehur me njé gjuhé t&
thjeshté, do té thoté se pér té balancuar tregtiné
e vendit té vet me Kinén, cdo qytetari amerikan
i duhet ¢ kursej¢ 25 dollaré pér cdo 1,000
dollaré qé ai shpenzon (Gottesman 2006: 39).
Allen Sinai dhe Philip Merrill vené né dukje se
njé ekonomi shumé e zhvilluar dhe dinamike
si ajo ¢ Shteteve t& Bashkuara, e cila rritet mé
shumé dhe mé shpejt se deficiti tregtar (apo ai
buxhetor), mund t'i financojé kéto deficite pa
ndonjé véshtirési t¢ madhe (Sinai & Merrill
2005: 62, 63; Baker 2006). Edhe pse vlera e
dollarit amerikan sot ka réné ndjeshém né
krahasim me pesé viet mé paré, kjo nuk luan
ndonjé rol t& réndésishém né zhvillimin e
ckonomisé amerikane (ibid.: 64). Madje, si¢
shprehet Bremmer (2005: 133), “nése ndodh
qé njé dicé t& caktuar té javés situata financiare
né Wall Street t& mos jeté e miré, po até dité
situata nuk do té jeté e miré as né Shanghai”.

P “Rruga ekonomike” e Kinés si fuqgi
globale: Njé version kinez i “Doktrinés
Monroe” né Aziné Lindore?

Le ta shohim problemin né njé kontekst global.
Cdo té ndodhte sikur konsumatorét amerikané,
nisur nga “motive patriotike” (si ato qé& i shtyné
shumé prej tyre né vitin 2003 té bojkotonin
importin e verérave franceze), t& pushonin sé
bleri mallra dhe shérbime té prodhuara jashté
Amerikés pér té& zvogéluar, apo eliminuar,
deficitin tregtar t& vendit t& tyre? Té parét qé do
ta ndjenin pasojén e njé veprimi té tillé do &
ishin vendet eksportuese me njé bilanc tregtar
pozitiv, né radhé té paré Kina, pastaj Meksika,
Brazili dhe Malajzia, ekonomité e té cilave do t&
humbitnin né tregun amerikan njé kérkesé né
vlerén 650 miliardé dollaré. Nése do t& flisnim
vetém pér Kinén, dinamizmi ekonomik dhe social
i s& cilés sot kushtézohet né nj¢ masé t& madhe
nga ndérvarésia e saj me Shrtetet e Bashkuara
& Amerikés® (Mahbudani 2005a: 50), mund
té themi se nga balancimi i tregtisé s& Shteteve
t¢ Bashkuara me t& Kina do t& humbiste 190

6 SHBA é&shté tregu mé i madh pér eksportet kineze pas
Bashkimit Europian (Randt 2005: 25).

miliardé dollarg, vleré kjo e barabarté aférsisht
me 13.8 pérqind t& GDP-sé saj. Kjo, pérvec té
tierash, éshté arsyeja qé shpjegon pérse, sic
shprehet Mahbudani, “sot, vetém njé vend mund
t& ofrojé lidershipin e duhur pér ta integruar,
modernizuar dhe pérmbajtur Kinén. Dhe ky
vend éshté Shtetet e Bashkuara” (2005a: 60).
Njé tjetér aspekr i réndésishém pér t& vlerésuar
zhvillimet e ardhshme t¢ Kinés né raport
me Shtetet e Bashkuara éshté té krahasojmé
investimet e drejtpérdrejta t& kétyre dy vendeve
né ckonomité e vendeve té tjeré. Edhe pse qé
nga fundi i viteve 1970-t¢, kur Ten Hsiaopin
u hapi rrugé investimeve kapitale t&¢ huaja né
Kiné me thénien e tij té famshme se “nuk ka
réndési nése macja éshté e zezé apo e bardhé
sa kohé qé ajo z¢é minj” Kina ka mundur cé
térheqé investime kapitale t& huaja né njé masé
té jashtézakonshme, vlera e pérgjithshme e veté
investimeve té drejtpérdrejta kineze né tregjet
e huaja né fund t& vitic 2004 ishte vetém 40
miliardé dollaré. Kjo shifér éshté mé e vogél se
vlera e tregut vetém té njérés prej kompanive
mé t¢ médha amerikane, sic éshté Home
Depot. Krahasuar me vlerén e investimeve t&
drejtpérdrejta amerikane né ekonominé globale,
e cila né fund t& vitit 2004 ishte mé shumé se
2 triliardé, Kina investon kapitalet e saj né
tregjet e huaja né njé masé 50 heré mé té vogél
se Shretet e Bashkuara. Vetém 20 pérqind e
investimeve té drejtpérdrejta té saj jané béré né
Ameriké dhe né Europé t¢ marra sé bashku.
Nuk ka dyshim se Kina do té jeté njé fugi e madhe
ckonomike, politike dhe ushtarake né shekullin
e 21-t&. Sidoqofté, né dallim nga shumé autorg,
té cilét besojné se shndérrimi i Kinés né njé fuqi
t¢ madhe do t& shoqérohet me militarizimin e
politikés dhe té ekonomisé sé saj duke u béré
njé kércénim pér pagen dhe siguriné né rajonin
e Azisé dhe té Pacifikut, madje duke kérkuar té
béhet njé kundérpeshé ushtarake dhe politike
ndajsuperfuqisé sé vetme amerikane, uné mendoj
se Kina do té synojé té realizojé aspiratat e saj
duke ndjekur njé “rrugé ekonomike”, pagésore.
Né kolién tong, pér té fituar statusin e njé fugie
t¢ madhe nuk éshté ¢ domosdoshme t& bésh
lufté dhe té pushtosh territore té reja. Zhvillimi
i tregtisé dhe integrimi ekonomik jané njé rruge
mé e sigurt pér realizimin e késaj aspirate, e
cila nuk éshté njé aspiraté vetém e Kings. Pér
lidershipin e sotém kinez, i cili, pér hir t& sé
vértetés duhet théné se éshté lidershipi mé i
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miré qé Kina ka pasur pér gjenerata me radhg,
shembulli i rimékémbijes ekonomike dhe politike
té Japonisé dhe Gjermanisé pas Luftés s¢ Dyté
Botérore pérbén njé filozofi mé té urté se sa etika
konfuciane apo filozofia e konfrontimit t& hapur
politik dhe ushtarak. Duke iu pérmbajtur njé
filozofie t& tillé dhe me pérkrahjen e Shteteve
t¢ Bashkuara, né vitin 2001 Kina mundi té
anétarésohet né Organizatén Botérore té
Tregtisé (World Trade Organization), gj¢ qé e
lehtésoi dhe e shpejtoi mjaft integrimin e saj
né sistemin tregtar botéror duke i kontribuar
né ményré substanciale rritjes ekonomike té saj.
Anétarésimi né OBT e shndérroi Kinén nga
njé aktor me njé peshé té vogél né tregtiné
ndérkombétare 25 viet mé paré, apo me njé peshé
t¢ mesme 10 viet mé paré, né njé ndér akrorét
kryesoré sot. Tabela 3 déshmon se ekonomia
kineze éshté béré sot pjesé integrale dhe shumé
e réndésishme e ekonomisé globale dhe se Kina
ka sot njé ndér ekonomité mé t& hapura né bote,
duke u renditur e treta (pas Shteteve té Bashkuara
dhe Gjermanisé) pér véllimin e tregtisé, i matur
si shuma e eksporteve dhe importeve té saj.
Kina ka 20 pérgind t& popullsisé s& botés por
disponon vetém 1.8 pérqind té rezervave té saj té
naftés, cka e detyron até t& importojé mé shumé
se gjysmén e sasisé sé naftés q& konsumohet né
kété vend cdo dité. Né vitin 2004, njé e treta e
rritjes s sasisé sé& naftés sé konsumuar né shkallé
botérore kishte si shkak rritjen e nevojave té
Kinés pér nafté (Bremmer 2005: 131). Me ritmet
galopante t& zhvillimit t& saj ekonomik, me
njé té pestén e popullsisé sé botés dhe me njé
klasé t& mesme disa qindra milionéshe, Kina
gshee béré (qysh nga viti 2004) konsumatorja
e dyté mé e madhe né boté e naftés dhe e
nénprodukteve té saj (pas Shreteve té Bashkuara).

Tabela 3: Véndet kryesore né tregtiné e sotme
botérore dhe % e té ardhurave nga tregtia né GDP-né

e tyre, 2006

. Tregtia Tregti/GDP
Ve (USS$ miliard) | (pérqindje)
SHBA $2.958 22.3%
Gjermania 2.045 70.6
Kina 1.761 67.0
Japonia 1.230 28.2
Franca 1.021 45.7
Holanda 758 114.2
Kanadaja 747 58.9

Belgjika 723 183.7
flong 651 343.7
Kongu

Burimet: Barth & Caprio, 2007: 30

Kina &shté e uritur pér energji dhe po pérpiget
me cdo kusht dhe me ¢do ¢mim ta sigurojé até
nga cdo burim i mundur nga Sudani dhe Cadji,
nga Venezuela dhe Rusia, nga Arabia Saudite
dhe Irani, nga Egjipti dhe Indonezia, nga Angola
dhe Omani, nga Nigeria dhe Azetbajxhani,
nga Kanadaja dhe madje nga veté Shtetet e
Bashkuara, sic déshmojné pérpjekjet e saj né
vitin 2005 pér té bleré kompaniné amerikane
t¢ naftés Unocal’. Ekonomistét peréndimoré
llogarisin se deri né vitin 2020 nevojat e Kinés
pér nafté do té rriten, né vleré absolute, pothuajse
po aq sa nevojat e Shteteve té Bashkuara (Long
2005). Kjo do té thoté se ndérsa né vitin 2005
Kina importonte mbi 40 pérgind té naftés
(2.5 milioné fuci nafte né dité) pér nevojat
e ekonomisé sé saj, né vitin 2025 ajo do té
importojé 80 pérqind té naftés pér té cilén do €
keté nevojé njé ekonomi shumé mé e zhvilluar
se kjo q& ka Kina sot, cka do t& thoté 9.5 deri né
15 milioné fuci nafte né dit¢ (USDD 2007: 8).
Pérpjekjet agresive t& Kinés pér t€ siguruar
burime energjetike nga cdo ané béhen né kushtet
kur nevojat pér konsum té energjisé (naftés dhe
gazit) né shkallé botérore jané rritur dhe pritet
té rriten né nivele té panjohura mé paré. Sipas
Administratés pér Informacion mbi Energjiné
(EIA Energy Information Administration), e
cila éshté pjesé e Departamentit t& Energjis€ té
Shteteve té Bashkuara, deri né vitin 2025 nevojat
pér konsum té energjisé né shkallé globale pritet
té rriten né masén 57 pérqind, ndérkohé qé rritja
mé e madhe e konsumit t& energjisé do t& ndodhé

né ekonomité e reja té Azisé kryesisht né Kiné
dhe Indi pér shkak se rritja e shpejté ekonomike
né kéra vende nxit nevojat e tyre pér energji

(shih Gaffney 2006: 90). Qysh sot, pér shembull,

7 Né qershor t& vitit 2005, kompania shtetérore kineze
e naftés CNOOC (China National Offshore Oil Cor
poration), vlera e pérgjithshme e sé cilés né treg éshté
22 miliardé dollarg, ofroi ra blejé kompaniné amerikane
t& nafeés Unocal (Union Qil Company of California)
pér njé cmim 18.5 miliard dollaré. Shitja e késaj kom-
panie private amerikane njé korporate shtetérore kineze
u kundérshtua me njé shumicé dérrmuese votash nga
Dhoma e DPérfagésuesve e Kongresit amerikan si njé
céshtje q& cenonte Interesat kombétare té Shreteve té
Bashkuara, N& gusht ¢& atij viti, Unocal u ble nga korpo-
rata amerikane e nattés Chevron.
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Kina dhe India kané secila njé klasé t& mesme
pothuajse té barabarté né numér me popullsiné e
Shteteve té Bashkuara. Kjo ka béré, ndér té tjera,
qé tregu kinez pér automobila privaté té jetd sot
mé i madh se tregjet e Gjermanisé dhe Francés
té marré sé bashku dhe, brenda vitit 2010, ky
treg do t& jeté dy heré mé i madh se sot. Po né
vitin 2010, tregu i Indisé pér automobila privaté
do jeté¢ mé | madh se tregjet e Gjermanisé dhe
Francés t& marré sé¢ bashku (see Walker 2006).
Kina, natyrisht, i ka té freskéta mésimet e historisé
nga shekulli i 20-t¢ lidhur me pasiguring e
burimeve energjetike. Prerja nga ana e Shteteve t&
Bashkuara e burimeve té naftés pér Japoniné dhe
etja e késaj té fundit pér nafté té importuar ishte
motivi kryesor qé e shtyu Japoniné t& sulmonte
bazén amerikane né Pearl Harbor né dhjetor
1941. Fatmirésisht, Kina sot as mundet dhe as
kérkon (té paktén edhe pér njé periudhé kohe) té
ndjeké shembullin e Japonisé militariste kur kjo
e fundit, mé shumé se 60 vjet mé paré, pushtoi
me forcé rajonet naftémbajtése dhe té pasura
me burime té tjera natyrore né Aziné Lindore.
Edhe pse gjaté dekadave t&¢ fundit Kina nuk
éshté pérzier asnjéheré né debate apo konflikte
ndérkombétarg, té cilét nuk kané pasur té
béjné direkt me rreziqe ndaj interesave té saj
kombeétare,? rritja e jashtézakonshme e nevojave
té saj pér energji ka béré qé Pekini té angazhohet
sot energjetikisht né rajone politikisht té trazuar
dhe té rrezikshém, né té cilét Shtetet e Bashkuara
mund té thuhet se kané pasur monopolin e
influencés ndérkombétare qysh nga mbarimi
i Luftés sé¢ Frohté¢ né& Afriké, né Lindjen e
Mesme dhe né Amerikén Latine. Kjo éshté njé
dukuri e re né marrédhéniet ndérkombétare né
dekadén e paré t& shekullit t& 21-t8, e cila mund
té sjellé konsekuenca serioze né marrédhéniet e
Kinés me Shretet e Bashkuara. Sepse zgjerimi i
influencés kineze né té gjithé kéta rajone nuk
mund té béhet pa i “réné né qafé” Amerikés dhe
pa u konfrontuar me interesat dhe influencén e
saj. Fjala vien, pérpjekjet e Kinés pér t& investuar

8 Kécé tipar t& politikés sé jashtme kineze Fareed Zakaria e sin-
tetizon me kéto fjalé: “Pér njé kohé té gjaté Kina i ka vlerésuar
marrédhéniet e mira me Amerikén si njé faktor themelor pér zh-
villimin e saj, pjesérisht edhe pér shkak se ajo kérkonte té hynte
né tregun mé & madh & botés dhe né vendin me teknologjing
mé té avancuar. Né Késhillin e Sigurimit t¢ OKB-s¢, Kina ka vo-
tuar zakonisht né favor, ose ka abstenuar duke mos vené veton
pér rezolutat e sponsorizuara nga Uashingtoni....Kjo politiké e
mosndérhyrjes dhe e moskonfrontimit né pérgjithési vazhdon.
Me pérjashtim t& ¢do gjéje & lidhet me Tajvanin, Pekini tenton
t& evitojé konfrontime me geverité e vendeve té tjeré (Zakaria
2008: 105).

né rérat bituminoze né Alberta t&¢ Kanadasg,
nénshkrimi prej saj i njé marréveshjeje me
Karakasin pér t& béré kérkime né 15 fusha
naftémbajtése né pjesén lindore t& Venezuelés
dhe mundésia pér t& ndércuar rafinerité e
saj né kété vend, nénshkrimi prej Kinés i njé
marréveshjeje t& ngjashme me Argjentinén pér
eksplorimin e burimeve energjetike t& kétij vendi
si edhe disa marréveshje tregtare me Brazilin,
Kilin dhe vende t& tjeré t&¢ Amerikés Latine,
pra né njé rajon té gjeré, i cili qysh nga krijimi
i “Doktrinés Monroe” mé 1823 konsiderohet
sferé e influencés amerikane, kané krijuar
shqetésime serioze né Uashington dhe rrigen
e presioneve politike té tij ndaj qeverisé kineze.
Kjo strategji e re kineze, pérvec rrezikut té
konfrontimit t&¢ Kinés me Shtetet e Bashkuara,
ka gjithashtu njé kosto t& larté politike pér
shkak té pozicionit kundérshtues qé mban sot
Pekini ndaj géndrimeve dhe pérpjekjeve té
Uashingtonit dhe té komunitetit ndérkombétar
pér njé séré c¢éshtjesh té réndésishme té kohés
soné. Pér shembull, marréveshja e Kinés me
Teheranin pér céshtje t& energiisé ka béré
q¢ Kina t¢ kundérshtojé cdo pérpjekje té
Keéshillit t¢ Sigurimit t¢ OKB-sé pér t& vendosur
sanksione ndaj Iranit. Pér shkak se Kina ka
nevojé pér naftén e Iranit, ajo ka zévendésuar
tani Rusiné si pengesa kryesore pér t& ushtruar
njé presion efektiv shumépalésh ndaj regjimit
té Teheranit lidhur me ambiciet e tij nukleare
si edhe pér té ndaluar sponsorizimin nga ana e
tij té grupeve terroriste né Palestiné dhe Liban.
Po késhtu, interesat dhe prania e Kinés né Sudan,’
prej nga ajo importon sasi t& médha nafte, i
kané komplikuar pérpjekjet e Uashingtonit dhe
té Kombeve té Bashkuara pér t'i dhéné fund
gjenocidit t& sponsorizuar nga shteti sudanez
né Darfur® Kina ka mundur té influencojé
vendimet e Késhillit t& Sigurimit ¢ OKB-sé né
até ményré qé duke mos kundérshtuar dérgimin
e forcave paqeruajtése né Darfur t& pengojé
vendosjen e sanksioneve ekonomike ndaj
Sudanit, té cilat do véshtirésonin apo ndérprisnin

9 Q& nga vitin 1999 Kina ka investuar mbi 3 miliardé dollaré
né fushat naftémbajtése té Sudanit. Ajo ka mbi 6000 ushtaré né
kété vend, té cilét mbrojné interesat kineze dhe parantojné sig-
uriné e transportimit té naftés nga fushat nafeémbajtése (krye-
sisht né Darfur) né portet sudaneze, prej nga ajo eksportohet né
Kiné. (Zakaria 2006; 2008: 118).

10 Darfuri ndodhet né nj& zonjé té pasur naftémbajtése, né té
cilén Korporata Kombétare kineze e Naftés ka koncensionet mé
té médha dhe prej nga kompanité kineze blejné 65 pérgind té
naftés gé eksportohet.
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shfrytézimin prej saj t& naftés s& keétij vendi.
Politologu Robert Gilpin vinte né dukje afro tre
dekada mé paré se kur fuqia e njé shteti rritet,
ai “do té tentojé té pérpiqet té rrisé kontrollin e
tij mbi mjedisin qé e rrethon. Né ményré q¢ t&
rrisé siguringé e vet, ai do té pérpiqet té zgjerojé
kontrollin e tij politik, ekonomik dhe territorial
dhe do t& pérpiqet té ndryshojé sistemin
ndérkombétar né pérputhje me interesat e tij t&
vecanta” (Gilpin 1981: 94-95). Nuk ka dyshim se
si vendi mé i populluar i globit dhe me njé ndér
ekonomité mé té médha dhe mé dinamike néboté,
Kina po pérpiqet dhe do té vazhdojé t& pérpicet
té zgjerojé interesat e saj, trjedhimisht edhe
influencén e saj, né rajonin rreth saj dhe né boté.
Ka autoré, té cilét mendojné se gjaté viteve té
fundit Pekini po pérpiqet t¢ hedhé bazat e
njé versioni kinez t& “Doktrinés Monroe” né
Aziné Lindore, duke synuar, si¢ shprehet John
Mearsheimer, t'i “nxjerré Shtetet e Bashkuara
jashté Azisé, pothuaj njélloj si¢ béné Shtetet
e Bashkuara kur nxorrén jashté Hemisferés
Peréndimore fugité e médha té Europés” (shih
Brzezinski & Mearsheimer 2005). Angazhimi
ushtarak i Shteteve té Bashkuara né Afganistan
dhe sidomos né Irak gjaté viteve té fundit i
kané dhéné Kinés njé shans ideal dhe kohén
e nevojshme pér té vepruar “pa u ndjeré” né
dobi té zgjerimit t& influencés politike dhe
ekspansionit ekonomik té saj né Aziné Lindore.
Kétij objektivi té politikés sé jashtme kineze i ka
ndihmuar edhe reputacioni pozitiv i saj pas krizés
financiare t& Azisé né vitet 1997-1998, e cila
nuk pati pothuajse asnjé ndikim né ekonominé
kineze, si edhe afro tre dekada té suksesshme
té njé rritjeje ekonomike galopante, Edhe pse
Kina nuk del pérgjithésisht hapur kundér
interesave té Shteteve té Bashkuara né arenén
ndérkombétare kur éshté fijala pér géndrime té
caktuara t& Uashingtonit, me té cilat Pekini nuk
eshté dakord, udhéheqésit kinezé pérpigen €
béjné ¢'éshré e mundur pér t€ minimizuar rolin
e Shteteve & Bashkuara apo pér ta “pérjashtuar”
até nga rajoni i Azisé Lindore, té cilin Kina synon
ta bejé ekskluzivisht zoné té influencés sé saj.
Sidoqofté, sot dhe pér njé kohé té gjaté, Kina
nuk éshté e interesuar dhe nuk ka té ngjaré té
konfrontohet ushtarakisht as me Amerikén as
me fuqi té tjera qé kané interesa vitale né até
rajon. Né nivel strategjik, sot dhe né njé @€
ardhme jo t& afért, Kinés i mungojné dhe do t'i
mungojné kapacitet ushtarake pér t'u pérballuar

me Shtetet e Bashkuara. Dhe nése njé vend nuk
ka kapacitetet ushtarake pér t& arritur objektivat
e tij politiké, ¢do konfrontim ushtarak me njé
shtet mé t& fugishém, né kété rast me Shtetet e
Bashkuara (por edhe me Japoniné apo Inding),
do t¢ ishte kundérproduktiv dhe né dém té
aspiratave t&¢ udhéheqjes s& sotme kineze.
Eshté lehtésishte imagjinueshme &, né rastté njé
konflikti t& hapur ushtarak me Amerikén, Kina
do t& gjendej e izoluar nga njé bllokadé detare
prej saj dhe aleates mé té ngushté t& Amerikés né
rajon, Japonisé, Njé bllokadé e tille, si¢ thekson
me té drejté Zbigniew Brzezinksi, do ta ndalonte
térésishe tregtiné kineze me ané té detit, do ta
ndérpriste importimin e naftés né brigjet e
Kinés dhe do ta paralizonte térésisht ekonominé
e kétij vendi (Brzezinski & Mearsheimer 2005:
46). Kjo éshté arsyeja gé&, sot pér sot, Kina po
ndjek njé politiké t& admirueshme pragmatike
né marrédhéniet e saj me Shtetet e Bashkuara,
me Japoning, Indiné dhe Rusing, pavarésisht
marrédhénieve té saj shumé konfliktuale me
kéta vende né té kaluarén. Nése Kina ka arritur
giaté kéryre 20-30 viteve té fundit njé zhvillim
kaq té madh, kjo ka ndodhur, ndér t€ tjera, edhe
pér shkak se ajo nuk éshté angazhuar gjaté késaj
periudhe né asnjé lufté me Shretet e Bashkuara
apo me ndonjé prej fugive té médha fqinjé té saj.
Udhéhegja kineze éhté né giendje & kalkulojé
se né rast se Kina angazhohet né njé garé
intensive armatimi apo né veprime ushtarake
pér hegjemoni né rajon, ajo do t'i keté kundér té
gjithé fqinjét e saj Inding, Japoning, Australing,
Singaporin, Korené e Jugut, Vietnamin, madje
ndoshta edhe Rusing té cilér do t& radhiten
pérkrah Shreteve té Bashkuara né njé pérpjekje
té pérbashkét pér ta penguar Kinén té realizojé
synimet e saj. Shtetet e Bashkuara kané krijuar
njé séré aleancash formale dhe instrumentesh
strategjikishr té réndésishém me vende té tille
si Australing, Filipinet, Singaporin, Tailandén,
Korené e Jugut dhe, natyrisht, Japonin€ pér
té ruajtur dhe forcuar siguriné né rajonin e
Azisé Lindore dhe né& Pagésor, té cilat e béjné
t& véshtiré realizimin e synimit té& Kinés pér té
ménjanuar Amerikén nga ky rajon dhe pér &
vendosur hegjemoniné e saj mbi té, edhe sikur
kété synim Kina té pérpiqej ta arrinte pérmes
militarizimit t& saj. Njé ndér ekspertét mé
té njohur té politikés dhe té marrédhénieve
ndérkombétare né ditét tona, Fareed Zakaria,
né librin e tij t&¢ fundit Bota postamerikane
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(The Post-American World), argumenton se:
Shtetet e Bashkuara diné se si ta pérballojné njé
avancim ushtarako-politik tradicional. Né fund
t€ fundir, kjo ishte natyra e rrezikut sovijetik dhe e
ardhjessénazistéve né pushtet. Shtetete Bashkuara
kané si kornizén konceptuale ashtu edhe mjetet
armé, paketa ndihmash, aleanca me t& cilat t&
konfrontojné avancime té tilla. Nése Kina do t&
tregonte forcén e saj, do t& nervozonte fqinjét e
saj dhe do té ngjallte panik né boté, Uashingtoni
do t& ishte né gjendje t& pérgjigiej me njé varg
politikash efektive duke shfrytézuar proceset
natyrore balancuese pérmes té cilave Japonia,
India, Australia dhe Vietnami dhe ndoshta
vende té tjeré do té bashkoheshin pér t& kufizuar
fuqiné né ngritje té¢ Kinés (Zakaria 2008: 127).
Nuk duhet harruar, gjithashtu, se Kina ka pasur
historikisht probleme dhe prerendime territoriale
pothuajse ndaj t& gjithé fqinjéve té saj. Lista e
territoreve, té cilat Pekini ka pretenduar dhe
pretendon se i takojné Republikés Popullore
t¢ Kinés dhe t& cilat duhet t'i rikthehen asaj,
pérfshin jo vetém Tajvanin dhe njé numér
ishujsh né Detin e Verdhé, né Detin e Kinés
Jugore dhe né Detin e Kinés Lindore, por edhe
shumé rajone, t¢ cilat jané béré gati njé shekull
e giysmé mé paré pjesé integrale t& territorit
€ Rusisé. Gjaté viteve 1960-te dhe 1970-tg,
periudhé kjo kur divergjencat midis Kinés dhe
Bashkimit Sovjetik u béné mé té ashpra se kurre,
Kina protestoi shumé heré kundér padrejtésive
qé i ishin béré asaj né té kaluarén. Mé 1964 Mao
Ce Duni ka deklaruar se “rreth 100 vijet mé paré,
territoret né lindje té Ligenit Bajkal u béné pjesé
e territorit té Rusisé dhe qé atéheré Vladivostoku,
Kabarovski, Kamgatka dhe territore té tjera kané
qené territore sovjetike”, duke theksuar se njé
dité Kina mund té paraqiste “listén me kérkesat
e saj”. Mé& 1973, gjaté njé bisede me Sekretarin
amerikan t¢ Shtetit Henry Kissinger, Kryetari
Mao fare papritur i shprehu diplomatit t&
larté amerikan pakénaqésing e tij se “Bashkimi
Sovjetik kishte rrémbyer 1.5 milion kilometra
katroré nga Kina”. Né vitet 1960-t& dhe 1970-t¢
e njéjta Parti Komuniste qé sot drejton Pekinin
pretendonte si territore kineze rajone té téra, té
cilar sot jané pjesé e territoreve té Kazakistanit,
Taxhikistanit dhe Kirgistanit (Terrill 2005: 58-
59). Edhe pse gjaté viteve té fundit pretendime t&
tilla territoriale nuk kané gené pjesé e retorikés
politike dhe diplomatike & Pekinit, askush nuk
mund té thoté me siguri nése njé dité Kina, mé

e fugishme dhe mé e sigurt né vervete se ’éshré
sot, dhe me njé popullsi mbi 16 heré mé té
dendur se Rusia," nuk do i kérkoj¢ Moskés
kthimin e territoreve “t¢ humbura” t& saj.
Sidoqofté, ndérsa pretendimet territoriale té
Kinés né kufirin verior t& saj duken shumé té
véshtira té realizohen pa rrezikuar njé konfrontim
t&€ hapur ushtarak me Rusing, partneren e saj té
sotme, né rastin ¢ Tajvanit Pekini pret njé¢ moment
oportun pér ta rimarré até. Njé moment i tillé i
volitshém pér Kinén do t&é nénkuptonte né fake
kombinimin né njé té vetém té paktén té katér
faktoréve, si¢ jané: (a) njé politiké e brendshme
e Taipenit né favor t& Pekinit, (b) kapacitete mé
t¢ médha kineze pér transportimin e shpejté té
trupave dhe materialeve ushrarake pértej 100
miljeve t& Kanalit té Tajvanit, (c) njé Japoni mé
fleksible se ¢’8shté sot ndaj aspiratave kineze dhe
(d), ¢ka éshté akoma mé e réndésishme, “lodhjen”
e Uashingtonit né mbéshtetje t¢ Tajvanit.
Asnjé prej kétyre faktoréve, sidoqofts, nuk
ekziston sot dhe nuk ka té ngjaré t& krijohet
pér njé periudhé relativisht & gjaté kohe. Sa pér
interesat dhe praniné e Shteteve té Bashkuara né
Aziné Lindore dhe mbéshtetjen e Uashingtonit
pér Japoning dhe Tajvanin, Zbigniew Brzezisnki,
mé qarté se kushdo tjetér, ka argumentuar
piképamjen se Kina e ka té pamundur ta
“nxjerré jashté€” Amerikén nga ky rajon pér t'i
marré asaj statusin dhe rolin e fuqisé hegjemone.
Né njé pasazh té gjaté, & cilin e shoh me vend
ta riprodhoj t& ploté, Brzezinski shkruan:
Si mundet Kina t'i nxjerré Shretet e Bashkuara
jashté nga Azia Lindore? Apo, mé konkretisht,
si mundet Kina ti nxjerré Shretet e Bashkuara
jashté Japonisé!? Edhe sikur Shtetet e Bashkuara
té nxirreshin né njé farg ményre nga Japonia
apo t& vendosnin té largoheshin veté duke e
léné kété [vend] né punén e vet, cdo t& bénin
japonezét! Japonia ka njé program ushtarak
impresiv dhe, brenda disa muajve, ajo mund
té krijojé njé kapacitet té¢ konsiderueshém
bérthamor mbrojtés. Uné singerisht dyshoj nése
Kina do t& mund ¢’i nxirrte Shtetet ¢ Bashkuara
jashté Azisé. Por edhe sikur t¢ mundte, uné
nuk mendoj se ajo do t& donte t& ndeshej me
pasojat: njé Japoni e fugishme, nacionaliste dhe
e armatosur_me armé bérthamore. Natyrisht,

11 Sipas parashikimeve t¢ OKB-s¢, né fund té shekullir
t&¢ 21-t& popullsia e Rusisé do t¢ jeté reduktuar né 80
milion ndérsa Kina, me gjithé rénien demografike té saj,
do vazhdojé t& jeté mbi 1 miliard banoré.
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tensionet mbi ¢éshtjen e Tajvanit pérbéjné rrezik
strategjik edhe mé shqetésues. Sidoqofté, ¢do
strateg ushtarak kinez do té duhej té llogariste
mundésiné qé edhe nése Kina do t¢ mund ta
merrte Tajvanin, Shretet e Bashkuara do té
béheshin pjesé e konflikeit. Mundésia e késaj
ndérhyrjeje e bén thuajse té pavlefshém ¢do
kalkulim politik q¢ mund té justifikonte njé
veprim ushtarak deri kur dhe [vetém] nése
Shtetet e Bashkuara s’do té ishin mé né horizont.
Por Shtetet e Bashkuara nuk do té largohen
nga horizonti pér njé kohé t& gjaté, shumé té

gjaté (Brzezinski & Mearsheimer 2005: 50).

P Politika kineze e “buzéqgeshjeve né
shumé drejtime”

Edhe pse motivet dhe synimet e vérteta té
politikés sé jashtme té njé vendi qé del si njé
fuqi e madhe mund t&é mos jené gjithmoné
krejtésisht t& garta, uné mendoj se Kina synon
t& béhet njé fugi e madhe kapitaliste dhe njé
hegjemon rajonal, por jo njé fugi e tipit té
vietér imperialist dhe merkantilist. Njé analizé
e vémendshme e politikés sé jeshtme kineze
evidenton se ajo synon, para sé gjithash, té
maksimalizojé stabilitetin e brendshém né vend.
Edhe pse kété synim e kané edhe shtete té tjeré,
né rastin e Kinés ai merr njé réndési parésore.
Kontrolli mbi njé popullsi qé po i afrohet shifrés
1.4 miliard dhe mbi minoritetet e ndryshém qé
popullojné rajone té gjera té Kinés né provincat
peténdimore dhe veriore té saj nuk ka qené kurré
dicka e lehté pér shtetin kinez, as pas vitit 1949,
kur pushteti ra né duart e Partisé¢ Komuniste, as
né 150 vitet e trazuara nga revolta té brendshme
dhe presione nga jashtg, té cilat guan né rénien
e dinastis¢ Cing.”? Udhéheqja kineze i ka t&

12 Tre provinca té médha té Kinés Sinkjang, Tibeti dhe
Mongolia e brendshme historikishr nuk kané qené ter-
ritore kineze. Banorét e tyre dallojné nga popullsia ki-
neze né piképamje té fesé, gjuhés, kulturés, traditave dhe
karakceristikave t& jerés ekonomike té tyre. Pér té mos
lejuar tendencat separatiste dhe aspiratat pér pavarési té
kétyre provincave, qeveria kineze ka pérdorur dhe vazh-
don t& pérdoré metoda giysémkolonialiste. Dy shembuj:
né Tibet, arsimi i larté &shté i hapur vetém pér ata qé
flasin gjuhén kineze, ndérsa popullsia myslimane Ujgur
né Sinkjang ésheé rralluar qéllimisht pérmes migrimit t&
brendshém. I njéjti synim pér t& mbajtur nén koneroll té
ploté situacén e brendshme né vend motivon politikén
kineze né marrédhéniet e saj me Mongoling, Korené,
Tajlandén dhe shrete té tjeré fqinjé. N& njé kuptim real
t& fjalés, Kina sot vazhdon té jeté njé gjysémperandori.

freskéta ngjarjet dramatike té Sheshit Tienanmen
mé 1989 dhe bén shumé kujdes t'i mbajé nén
kontroll tensionet social-politike né radhét e
popullsisé¢.”? Né Raportin e tij mbi Kinén né vitin
2007 (Military Power of the People’s Republic of
China: A Report to Congress), paraqitur para
Kongresit amerikan, Departamenti i Mbrojtjes i
Shteteve té Bashkuara thekson se: né qendér té
strategjisé sé pérgjithshime té Kinés éshté synimi
pér té ruajtur sundimin e vazhdueshém té Partisé
Komuniste Kineze (PKK). Frika e thellé¢ se ajo
mund t& humbasé pushtetin politik pércakton
géndrimin  strategjik t&¢ udhéheqjes dhe
shumé prej vendimeve té saj (USDD 2007: 6).
Nijé tjetér synim i réndésishém i politikés sé
jashtme t& Kings éshté t& garantojé ruajtjen e
ritmeve té larta té rritjes ekonomike qé ka arritur
gjaté dy-tre dekadave té& fundit, me cka udhéheqja
e sotme kineze pérpiqet t& gjenerojé legjitimitet
pér politikat e saj dhe t& vazhdojé t& géndrojé né
pushtet (Terril 2005: 54; Zhao 2005: 76). Duke
gené se ideologjia marksiste, si ideologji zyrtare
e partiséshter né King, ka humbur rolin e saj
¢ dikurshém dhe asnjé filozofi tjetér zyrtare
nuk e ka zévendésuar até, bazat e legjitimitetit
té udhéhegjes sé sotme kineze, e cila nuk éshté
vené kurré pérballé konkurrencés sé alternativave
té tjera politike dhe testit t& zgjedhjeve té lira
demokratike, mbeten standardi i pérmirésuar i
jetesés dhe krenaria kombétare. Sipas raportit
té sipérpérmendur t& Departamentit amerikan
t&¢ Mbrojtjes, “pér té zévendésuar déshtimin e
ideologjisé komuniste, PKK e ka mbéshtetur
legjitimitetin e saj né.arritjet ekonomike
dhe nacionalizmin” (USDD  2007: 6).
Raportet e udhéheqjes sé sotme kineze me
Marksin dhe teoring marksiste, sidoqofté, nuk
mund t& konsiderohen krejt té¢ papérfillshme,
Edhe pse né¢ praktiké udhéheqésit e sotém
teknokraté t& Kinés i kané braktisur Marksin
dhe Leninin, duke krijuar njé ekonomi, sé cilés
né peréndim i referohen si “leninizém i tregut”,
veré thelbi i reorisé sociale ré Marksit ka dhe
Grupe té caktuar té popullsisé qé jetojné né territorin e
saj pérbéjné minorirete, lidhjet racore, fetare, gjuhésore
dhe historike té té ciléve jané me popullsi té tjera jashté
territorit t& Republikés Popullore t& Kinés (Terril 2005:
52-53).

13 Gazeta Epoch Times e Nju Jorkut raportonte, né
gusht té vitit 20035, se gjaté vitit 2004 né Kiné u numéru-
an 58,000 greva dhe protesta kundér qeverisé dhe se 3.2
milioné anétaré t& Partisé Komuniste u larguan prej rad-

héve t& saj (Online source: hrp://en.epochtimes.com/

news/5-8-8/31043.heml).
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ss'mund té mos keté implikime praktike pér
Kinén. Kjo teori parashikon se me ndryshimin
e bazés ekonomike té shoqérisé né ményré té
paevitueshme ndryshon edhe sistemi politik.
Matksi argumentonte se kur njé shoqéri
orientohetngatregudhemodernizohet,ajotenton
gjithashtu t& demokratizohet. Historia déshmon
né ményré té qarté korrelacionin qé ekziston
midis ekonomisé sé tregut dhe modernizimit
té shoqérisé, nga njéra ané, dhe zhvillimit e
konsolidimit té demokracisg, nga ana tjetér, edhe
pse kjo ndonjéheré kérkon kohé. Né se i lemé
ménjané vendet e pasura prodhuese té naftés,
sot né téré botén ka vetém njé vend Singapori i
cili ka arritur njé nivel peréndimor t& zhvillimit
ekonomik por akoma nuk éshté béré plotésisht
njé demokraci funksionuese. Nése u referohemi
vendeve té tillé si Korea e Jugut, Tajvani, Spanja,
Portugalia, Argjentina apo Turqia, tendenca
historike ka qené dhe mbetet e pagabueshme: sa
mé shumé qé regjimet autokratiké kané lejuar
apo lejojné modernizimin e ekonomive té tyre
dhe sa mé shumé gé njé ekonomi e mbéshtetur
né tregun e liré ka qené apo éshté né gjendje
té krijojé njé shtresé¢ popullsie, e cila pér nga
té ardhurat konsiderohet “kiasé e mesme”, aq
mé i sigurt ka qené dhe é&shté transformimi
dhe konsolidimi i shoqérisé si njé demokraci
liberale. Kina, sado kohé té marré transformimi
politik i saj, nuk ka pse té jeté njé pérjashtim
nga ky rregull i pérgjithshém. Sidoqofté, si¢c ve
né dukje me t& drejté¢ Fareed Zakaria, cilado
qé t& jeté e ardhmja politike e Kinds, nuk ka
té ngjaré qé ngritja e saj si fuqi e madhe né
skenén globale t& pengohet apo prapéschet.
Forcat qé e nxisin ngritjen e saj nuk do t& zhduken
edhe sikur regjimi aktual [né King] t& pérmbyset
apo, sic ka mé shumé té ngjaré, t& pércahet né
fraksione, Pas revolucionit t& saj, Franca kaloi
pérmes dy shekujsh krizash politike, krijoi dy
perandori, njé diktaturé dhe katér republika.
Sidoqofté, pérmes trazirash politike ajo lulézoi
ekonomikisht, duke mbetur njé¢ ndér vendet
mé té pasur né boté (Zakaria 2008: 103-104).
Sot dhe pér njé té ardhme té parashikueshme,
Kina as éshté e interesuar dhe as mundet realisht
té sfidojé supremaciné ushrarake t& Shreteve té
Bashkuara, Pérketé arsye, fokusi i saj éshté dhe do
té mbetetzhvillimidinamik i ekonomisé. Ndoshta
ajo qé synon realisht Pekini éshté krijimi i njé
ekonomie po aq té fugishme apo mé t& fugishme
se ekonomia e Shteteve t& Bashkuara, né ményré
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qé kjo t'i shérbejé Kinés pér t'u béré njé fuqi
ushtarake si edhe pér t& projektuar influencén
e saj né ¢do rajon té globit, duke rivalizuar
si e Dbarabarté me superfuqiné amerikane,
Sot pér sot, sidoqofté, njé politiké e jashtme
konfliktuale pa dyshim qé¢ do ta ndérpriste
zhvillimin me ritmet aktuale té ekonomisé
kineze, do t& démtonte rreth 400 milioné njeréz
né King, té cilét zhvillimi ekonomik i saj i ka
nxjerré nga varféria gjaté 20-30 viteve t& fundit
dhe do té rrezikonte veté pozitén sunduese
té Partisé Komuniste t& Kinés né pushtet.
Udhéheqja e sotme kineze duket se éshté e
ndérgjegjshme si pér rritjen ekonomike té Kinés
dhe forcimin e rolit t& saj né rajon dhe né botg,
ashtu edhe pér rreziqet q& mund té sjellé pér té njé
politiké e jashtme joracionale dhe konfliktuale.
Politika e jashtme e Kinés synon, gjithashtu,
té ruajé njé mjedis paqésor né situatén e
komplikuar gjeopolitike né rajonin rreth saj.
Pér meritd té Kinés dhe né té& miré té Azisé, duke
filluar nga vitet 1980t¢ Pekini ka adoptuar njé
politiké t& jashtme t& re, e ashtuquajtur politiké e
“buzéqeshjeve né shumé drejtime”, apo e njohur
ndryshe si “politiké e paqes dhe e pavarésisé”.
Duke mos hyré né lufté me asnjé vend qysh nga
viti 1979, Kina i ka zbutur shumé marrédhéniet e
saj me Rusiné dhe ka filluar t& bashképunojé me
té, ka pérmirésuar ndjeshém marrédhéniet e saj
me Indonezing, ka njohur Korené e Jugut dhe,
né marréveshje me Moskén, ka krijuar njé rol pér
veten e saj né Aziné Qendrore. Pér shkak té késaj
politike pagésore, Kina éshté anétarésuar né njé
varg organizatash ndérkombétare. Ajo éshté béré
anétare e pérhershme e Késhillit t& Sigurimit té
OKB-s¢ afro 40 viet mé paré, éshté pranuar né
Organizatén Botérore té Tregtisé dhe ka krijuar
marrédhéniet mé t& ngushta tregtare me Shtetet
e Bashkuara se né ¢do periudhé tjetér té historisé
sé saj. Mjafton té pérmendim se ndérsa né vitin
1985 shkémbimet tregtare midis Amerikés dhe
Kinés llogariteshin né vlerén 7.7 miliardé dollaré,
dhjeté vjet voné, né vitin 1995, kjo vleré u rrit

14 Kina ndan kufirin e saj me 14 shtete fqinjé. Né tridh-
jeté vitet e para té ekzistencés sé saj Republika Popullore
e Kinés hyri disa heré né lufté me fqinjét e saj. Né Luftén
e Koresé ajo humbi rreth njé milion njeréz, ndérsa mé
1959 dhe 1962 ajo hyri né lutté me Indiné. Kina dérgoi
320.000 trupa qé té ndihmonin Ho Shi Minin pér t&
fituar luftén né Vietnam. Mé& 1969 trupat kineze dhe ato
sovjetike u ndeshén né veri-lindje t& Kinés, né lumenjté
Amur dhe Usur, ndérsa mé 1979 Kina sulmoi Vietna-
min pér t'i “dhéné Hanoit njé mésim”.
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né 57.3 miliardé dollaré, kurse né vitin 2005 né
231.4 miliardé dollaré Mahbubani 2005b: 62).
Nga sa vumé né dukje mé sipér, mund &
konkludojmé se né politikén e saj té jashtme
Kina vazhdon ¢i pérmbahet filozofisé
pragmatiste té Ten Hsjaopinit, té formuluar né
vitin 1991 dhe t& njohur si strategjia “Karakter
24" e cila sugjeron njé déshiré pér t'i pérmbajtur
ambiciet e saj pér njé periudhé kohe, duke i
dhéné pérparési synimit afatgjaté té Kinés pér té
maksimalizuar opsionet e saj pér té ardhmen.”
Sic e konceptojné até né Uashington, politika
e jashtme kineze synon qé dy dekadat e para té
shekullit t& 21-té t& jené: njé periudhé 20-vjegare
oportunitetesh, me cka [né Pekin] kuptohet
se kushtet rajonale dhe ndérkombétare do té
jené pérgjithésisht paqésore dhe inkurajuese
pér zhvillimet ekonomike, diplomatike dhe
ushtarake dhe, pér kété arsye, edhe pér ngritjen
e Kinés si njé fugi e madhe (USDD 2007: 7).
Si¢vumé né dukje mé sipér, derimé sot udhéheqja
kinezé éshté pérpjekur té evitojé ¢do konfrontim
t& hapur me Shtetet e Bashkuara apo me fuqi t&
tiera peréndimore, ndérsa mungesa e njé lideri
karizmatik si Mao Ce Duni apo Ten Hsjaopini,
apo e njé lideri pathologjikisht ambicioz, i ka
ndihmuar drejtuesit e sotém pragmatisté t&
Pekinit ta orientojné Kinén né njé kurs racional
pérsa i pérket marrédhénieve té saj ekonomike
dhe politike me vendet e tjeré, pasojat e té cilit
mund té parashikohen (Zhao 2005: 82; Sinai &
Merrill 2005: 61). Né dallim nga 30 vitet e paré
pas themelimit t& Republikés Popullore té Kinés
(1949-1979), Pekini sot duket se nuk ka armiq
(edhe pse ka disa shtete rivalé) dhe udhéheqgja
kineze bén kujdes t& ruajé kété status quo.

D Pérfundim

Si njé fuqi e madhe e re gé po ngrihet,
marrédhéniet e Kinés me cdo fuqi tjetér t&
madhe kané réndési pér zhvillimet e sotme dhe
té ardhme né rajonin e Azisé dhe né boté. Por
marrédhéniet e Kinés me asnjérén prej fuqive té
médha nuk kané até réndési pér té sotmen dhe té
ardhmen e globit qé kané marrédhéniet e saj me

15 Né gjuhén e Ten Hsjaopinit, kjo strategji éshté for-
muluar késheu: “Vézhgo me qetési, siguro pozitén ténde,
pérballoi céshtjer me qetési, mos i ckspozo kapacitetet
e tua dhe prit kohén ténde, mbaj njé profil té ulét dhe
kurré mos pretendo lidership”. Mg voné, kétij formulimi
iu shruan edhe fjalét “jep njé koneribut” (See USDD
2007: 7).

Shretet e Bashkuara. Po té shprehemi me fjalé t&
tjera, mund té themi se asnjé nga problemet me
té cilat potencialisht ndeshet apo do té ndeshet
Kina ka vértet réndési nése kéta probleme nuk
implikojné Amerikén apo nuk cenojné interesat
e saj. Historikisht, ngritja e njé fuqie t& madhe né
skenén botérore né kurriz té fugisé dominuese
ka cuar pothuajse gjithnjé né lufté midis tyre,
lufté né té cilén, si rregull, jané pérfshiré (né
njérin apo tjetrin krah) edhe fuqité e tjera t€
médha. A do té thoté kjo pérvojé historike se
ngjitia e Kinés né skenén botérore si njé fuqi
e madhe do té jeté domosdo e dhunshme dhe
se e ardhmja e marrédhénieve kino-amerikane
éshte¢  né paevitueshme  lufta’?
Nuk ka dyshim se fuqizimi i métejshém ekonomik
dhe ushtarak i Kinés si edhe zgjerimi i influencés
sé saj né Aziné Lindore dhe né rajone té tjeré
té globit natyrshém do té krijojné konflikte dhe

ményré té

antagonizém midis Pekinit dhe Uashingronit,
madje edhe do t& nxisin njé garé armatimesh
midis tyre. Historia, sidoqofté, nuk njeh deri mé
sot asnjé rast qé fuqi dominuese té kené hequr
doré vullnetarisht nga pozita e tyre pér t'ia lené
vendin njé fugie té re qé kérkon té¢ dominojé.
Nuk ka asnjé arsye t& besojmé se Amerika, fuqia
e vetme hegjemone né kohén toné, do té veprojé
ndryshe. Edhe pse asnjéra palé nuk e pohon
publikisht, logjika t& thoté se si Kina ashtu edhe
Amerika pérgatiten pér kohé mé t& turbullta dhe
mé té rrezikshme qé mund té vijné mé voné.
Lufta midis kétyre dy fuqive nuk mund té
pérjashtohet né ményré absolute pasi njéra qeveri
ose qeverité e té dy vendeve mundet t& béjné njé
hap té gabuar, fjala vien, lidhur me géshtjen e
Tajvanit. Aktualisht dhe pér njé & ardhme @€
parashikueshme, pérve¢ céshtjes sé Tajvanit uné
nuk shoh ndonjé arsye tjetér pérse Kina dhe
Shtetet e Bashkuara do t& duhej t'i shpallnin
lufté njéra-tjetrés, aq mé tepér kur pér njé varg
céshtjesh t¢ shumé réndésishme, té cilat kané t€
béjné me ruajtjen e sigurisé né rajonin e Azisé,
Pekini dhe Uashingtoni né pérgjithési pajtohen
me njéritietrin edhe nése nuk bien dakord
mbi ményrén e trajtimit apo prioritetet e tyre.
Robert Art identifikon gjashté interesa kryesore
t& Shteteve té Bashkuara né rajonin e Azisé
Lindore, té cilat jané njékohésisht edhe interesa
t& Kinés dhe pér té cilat Pekini dhe Uashingtoni
né pérgjithési pajrohen. Kéto jané: (1) siguria
reciproke kino-amerikane pér mosshkatérrimin
e njéra-tjetrés, (2) ruajtja e stabilitetit né Kanalin
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e Tajvanit dhe zgjidhja paqésore e céshtjes
sé¢ kétij ishulli, (3) carmatimi bérthamor dhe
bashkimi pérfundimtar i gadishullit korean, (4)
ruajtja e aleancés SHBA-Japoni dhe e statusit t&
Japonisé si njé fuqi jobérthemore, (5) zgjidhja
paqésore e divergjencave té& Kinés me fqinjét e
saj lidhur me njé varg ishujsh né ujérat rreth saj
dhe ruajtja e lirisé sé lundrimit tregtar né Detin
e Kinés Jugore dhe (6) ruajtja e sistemit t& njé
ekonomie t& hapur né Aziné Lindore. Edhe pse
mosmartéveshjet midis Pekinit dhe Uashingtonit
lidhur me ményrat se si mund té realizohen kéto
interesa té pérbashkéra nuk jané té pakta dhe t&
paréndésishme, ato jané mé t& menaxhueshme
se ¢’do té ishin kontradiktat lidhur me qéllimet
e njérés apo tjetrés fuqi (Art 2007: 36).
Sidoqofté, njé lufté e nisur pér shkak t&
kalkulimeve t& gabuara é&shté gjithnjé e
mundshme edhe nése kostoja e saj do té ishte
shumé e madhe, Megjithaté, as Kina as Amerika
nuk do t& déshironin t¢ konfrontoheshin
ushrtarakisht. Kjo i bén si Pekinin ashtu edhe
Uashingtonin t& jené shumé t¢ kujdesshém
né¢ marrédhéniet e tyre me njeri-tjetrin. Por,
nése njé konfrontim ushtarak midis kétyre dy
fugive do té& béhej i pashmangshém, ajo gé do
té dilte e humbur prej tij dhe do té pésonte
disfaté t& ploté si Japonia dhe Gjermania mé
1945 do té ishte, pa mé té voglin dyshim, Kina.
Historia e shekullit t& 20-t¢ ka njohur katér
pérplasje t& médha midis njé fuqie t¢ madhe q&
ngrihejdhe fuqisé dominante té kohés Gjermania
kundér Britanisé para Luftés sé Paré Botérore,
pérséri Gjermania kundér Britanisé para Luftés
sé Dyté Botérore, Japonia kundér Shteteve t&
Bashkuara para Luftés s¢ Dyté Botérore dhe
Bashkimi Sovjetik kundér Shteteve t& Bashkuara
gjaté Luftés sé Ftohté. Cdo analogji me ndonjérin
prej episodeve historiké t& sipérpérmendur qé
mund té béhej pérsa u pérket marrédhénieve
kino-amerikane sot do té& ishte e gabuar. Kina
nuk pérbén sot pér siguriné e Amerikés té njéjtin
kércénim apo rrezik gjeopolitik qé pérbénte
Gjermania pér Britaning para dhe gjaté Luftés
s¢ Paré dhe té Dyté Botérore, apo Japonia pér
Amerikén para Luftés sé¢ Dyté Botérore, apo
Bashkimi Sovjetik pér Amerikén gjaté Luftés s&
Ftohté. Pér Britaning, fjala vjen, rreziku gjerman
ishte i qarté: Nése Gjermania do t& pushtonte
kontinentin dhe do t& kontrollonte dhe
shfrytézonte burimet ekonomike dhe industriale
té tij, ajo do t& ndértonte njé makiné té fuqishme

ushtarake me ané té sé cilés do ta mposhrte
Britaningé. Kina né asnjé ményré nuk mund ca
béjé dot kété ndaj Shteteve té Bashkuara. Pér té
sulmuar Amerikén Kinés do i duhej q¢ mé paré
té kapércente Oqeanin Paqésor, gjé qé arsenali
I arméve bérthamore té Shteteve t& Bashkuara
do ta bénte t&¢ pamundur. Qofté edhe vetém
ky arsenal bérthamor q& posedon Amerika e
siguron dhe e mbron kété vend nga njé Kiné e
fuqishme né njé¢ ményré qé Britania kurré nuk
mund té sigurohej nga hegjemonia gjermane.
Kina gjithashtu posedon armé bérthamore, por,
mendoni pér njé ast sa té pabarabarté jané
kéta dy shtete né piképamje t& potencialeve
ushtaraké: Edhe pse gjaté viteve t& fundit Kina
e ka rritur buxhetin e saj t¢ mbrojtjes me mbi
10 pérqind ¢do vit, ajo shpenzon pér qéllime
ushtarake vetém 10 pérqind t¢ buxhetit vjetor
té Pentagonit. Shtetet e Bashkuara kané 12
aeroplan-mbajtése prej nga mund té lancojné
sulme Dbérthamoré, ndérsa inxhinierét kinez&
akoma nuk kané prodhuar dot njé anije &
tillé. Kina, sipas vlerésimeve té Pentagonic, ka
20 predha me mbushje bérthamore, & cilat
mund t& mbérrijné né brigjet e Amerikés, por
ky arsenal bérthamor éshté vulnerabél pérballe
kapacitetit t¢ Amerikés pér njé sulm bérthamor
“parandalues” (pre-emptive strike) ndaj Kinés.
Krahasuar me kété arsenal té vogél kinez, Shretet e
Bashkuara kané rreth 9 mijé predha me mbushje
bérthamore, prej té cilave rreth 5 mijé predha
strategjike (shih Zakaria 2008: 126). Edhe vetém
kéto té dhéna mjaftojné pér té théné se “dragoi”
kinez nuk mund ta mposhté dot me ané té forcés
“shqiponjén” amerikane dhe se ¢do aventuré
ushtarake do té ishte njé vetévrasje kombétare pér
Kinén. A nuk ishte njé vetvrasje e tillé aventura
japoneze kundér Amerikés né Pearl Harbor?
Por le ta lemé “rrezikun e luftés” dhe té kthehemi
pérséritek “armeét” e preferuara té Kinés, zhvillimi
ekonomik dhe tregtia e saj. A jané né té vértets
kéto armét, té cilat do ta mposhtin Amerikén
dhe do ta béjné Kinén superfuginé e shekullit
€ 21-t¢7 Uné vendosmérisht them se jo. Sado
paradoksale qé té tingéllojé, zhvillimi ekonomik
i Kinés &shté edhe né interes t&¢ Amerikés pasi
kjo pérfiton nga prosperiteti ekonomik i kétij
giigandi t& Azis¢ dhe nga tregtia me t&. Kjo
shpjegon, ndér t& tjera, pse gjaté viteve t& fundit
Uashingtoni e ka inkurajuar pjesémarrjen dhe
rolin aktiv t& Kinés né organizatat rajonale t&
Azisé Lindore si APEC (Asia-Pacific Economic
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Cooperation) apo ASEAN  (Association of
Southeast Asian Nations) (USDD 2007

2). Né& vitet 2003-2004 Kina arriti & z&€ré
vendin e Japonisé (dhe mé pas té Meksikés)
si tregu i dyté mé i madh (pas Kanadasé) pér
importet e Shteteve té Bashkuara, duke u
bére, giithashtu, tregu i katért mé i madh pér
eksportet amerikane (Sinai & Merrill 2005: 60).
SHBA &shté e interesuar qé Kina dhe vendet
e tjeré ckonomikisht né rritje t& dalin nga
prapambetja, duke stimuluar rritjen e kérkesave
pér produkte dhe shérbime né tregjet e tyre,
duke konsumuar mé shumé dhe, rrjedhimisht,
duke importuar mé shumé nga Amerika. Si¢
vé né dukje lan Bremmer, ekspert i politikés
sé jashtme amerikane né Instirutin e Politikés
Botérore (World Policy Institute) né Nju Jork,
Kérkesat e Kinés jané stimuluesi mé i réndésishém
pér rritjen e ekonomisé né shkallé globale, nga e
cila varet prosperiteti i Amerikés...[ashtu si] tregu
amerikan &shté jetik pér vazhdimésing e rritjes
[ekonomike] t& Kinés (Bremmer 2005: 133).
Né analogji me kété arsyetim, Philip Merrill
argumenton se Shtetet e Bashkuara nuk do t&
ishin aspak mé miré sot nése Gjermania, Japonia
dhe vendet kryesoré té Europés apo té Azisé do
té ishin ekonomikisht né njé gjendje si ajo né
té cilén ata dolén nga Lufta e Dyté Botérore,
apo nése India dhe Kina do té mbeteshin vende
té varfér. Pérkundrazi, thekson ai, éshté né
interesin e Shteteve t& Bashkuara q& kéta vende
té zhvillohen ekonomikisht dhe kjo shpjegohet
kryesisht pér shkak té tregtisé me to (Sinai &
Merrill 2005: 58-59). Sidoqofté, konkludon ky
ekspert i njohur i tregjeve financiarg, “si India
ashtu edhe Kina do té vazhdojné té mbeten
mjaft mbrapa Shteteve té Bashkuara né té gjithé
treguesit kryesoré té ckonomisé. Asnjéra prej
tyre nuk do t&¢ mund té zévendésojé [Amerikén],
dhe ndoshta hendeku midis pasurive té tyre
mund & thellohet edhe mé tej” (ibid.: 61).
Pér hir té sé vértetés, duhet théné se edhe nése
Shtetet e Bashkuara, pér t& penguar fuqizimin
e métejshém ekonomik té Kinés do t& reagonin
ndryshe, fjala vien, duke Dbllokuar eksportet
kineze né tregun amerikan, kjo do t€ ishte
kundérproduktive dhe, né fakt, e pamundur
pér shkak t& ndérvarésisé reciproke qé ekziston
tashmé midis ekonomive té kétyre dy vendeve.
Nése kjo do té ndodhte, Kina do té humbiste njé
treg té madh, né té cilin ajo eksporton mbi 12
pérqind t&¢ GDP-sé saj, gjé q€ tregon se sa e varur

éshté ekonomia kineze nga tregu amerikan.
Por kjo do t& kishte gjithashtu pasoja shumé t&
padéshiruara pér veté Amerikén, pasi Kina, duke
zotéruar 350 miliardé dollaré (apo 7 pérqind) té
bonove té thesarit t& Shteteve té Bashkuara, mund
t& hakmerrej ndaj saj (Art 2007: 34). Pérveg késaj,
njé embargo amerikane ndaj eksporteve kineze,
me gjithé démin jashtézakonisht t& madh qé do i
shkaktonte ajo Kinés, nuk do té ishte plotésisht e
suksesshme pér shkak té réndésisé jetike qé kané
marrédhéniet ekonomike e tregtare té shumé
vendeve té tjeré té botés me Kinén, ekonomité
kombétare té té ciléve kané nevojé pér tregun e
madh kinez dhe fuqiné e liré punétore té kétij
vendi, ashtu sikurse tregjet e tyre kané nevojé
pér eksportet e lira kineze. Eksperti amerikan
i marrédhénieve ndérkombétare Robert Art
ve né dukje se “Tregu kinez éshté¢ shumé i
réndésishém pér shumé vende, té cilét nuk do
t¢ zgjidhnin t& bashképunonin me Shtetet e
Bashkuara né njé lufté ekonomike kundér njé
vendi qé ndjek njé strategji paqésore rritjeje,
[ndérsa] veté kinezét jané aq té€ zgjuar sa t€
mos ndérmarrin veprime qé do té krijonin njé
koalicion armiqésor ndaj saj” (Art 2007: 34).
Né¢ pérfundim mund té themi se ndonése
Amerika nuk mund ta pengojné Kinén té
fuqizohet ekonomikisht, ajo mund t¢ bejé
shumé pér ta destabilizuar Kinén nése kjo do
ishte né interesin e saj ndérsa Kina nuk mund
t¢ beje dot gj& pér ta destabilizuar politikisht
Amerikén. Sic ve né dukje me té drejté njé ndér
ekspertét mé né zé té politikés kineze: paradoksi
i madh i Kinés sot éshté se ajo ndjehet e forté
dhe vulnerable njékohésisht: e forté pér shkak
t& suksesit té saj ekonomik t& jashtézakonshém,
i cili bén qé bota t& trokasé né dyert e saj, por
sidoqofté vulnerable ndaj lévizjeve politike t&

Shteteve t& Bashkuara (Mahbubani 2005a: 55).
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“INTEGRIMI FINANCIAR I ANETAREVE TE RINJ
TE BASHKIMIT EUROPIAN”

Dr. ARJAN KADARE
- 3 studim vlevéson pér njé sévé sheetesh, anétaré
i3 t¢ rinj ¢ Bashkimit Ewropian (BE), shkallén

Bavakeshilli mbikqyrés & e integrimit financiar ndérmjet tyre dhe me

- ¥ - " . » e . I -
Bankeés s¢ Shqipérisé ; ECB zonén ewro. Népérmjet njé modeli faktorésh pér
st kthimin nga investimet, ne e shprehim integrimin si pjesa e variacionit
éqdagpg;né Universitetin ¢ New té shpjeguar nga faktori i perbashkét. Né kété studim demonstrohet gé

= . a
k-_ul::T.l.rane shkalla e integrimit koingidon me korrelacionin e kthimeve nga investimi.

Korrelacioni éshté pérafruar me bashkélévizjet e kthimeve nga investimi

Yo
b

né aktive gé tregtohen né vende té ndryshme. Bashkélévizjet vlerésohen

népérmjet metodés sé regresionit té kuantileve.

Gjetjet tona né tregun e aksioneve tregojné gé pér anétarét e
vinj t¢ BEsé me ekonomi mé té médha, si Republika Celee, Polonia dhe
Hungaria, bashkéléviziet ndérmjet tyre dhe me zonén euro jané mjaft té
konsiderueshme. Pér sa u pérket vendeve me ekonomi mé té vogél, vetém
pér Estoniné dhe deri diku Qipron dokumentohet njé mitje e bashké-
lévizjeve me zonén ewro dhe me anétarét e vinj té BE-sé me ekonomi mé
té médha.

Né tregun e obligacioneve geveritare ne dokumentojmé njé
rritje té integrimit vetém midis Republikés Ceke dhe Gjermanisé si edhe

Republikés Ceke dhe Polonisé.

Fjalét mé té pérdorura: Integrimi, anétarét e rinj té BE-sé, regresioni i

Juwantileve.

Nga Lorenzo Cappiello', Bruno Gérard®, Arjan Kadareja® dhe Simone Manganelli*

1.D Hyrje

Masa e integrimit té tregjeve financiare dhe té mallrave ¢shré me interes pér bankat gendrore
dhe agjentér ekonomik si firma, investitoré apo ndérmjetés financiare. Nga njéra ang, njé masé
e larté integrimi &shté dobi-prurése, sepse ndihmon rritjen ckonomike, mundéson shpérndarjen
¢ métejshme té riskut financiar, si edhe rrit eficencén ckonomike té investimeve. Nga ana tjetér,
integrimi i avancuar forcon varésiné ekonomike ndérmjet shteteve, si edhe rrit transmetimin e
goditjeve “shok” nga njé shtet né tjetrin.

Qéllimi i kétij studimi &shté té vlerésojé pér njé séré shtetesh, anétaré té rinj té BE (AR),
shkallén e integrimit financiar ndérmjet tyre dhe me zonén euro. Né literaturé nuk ka njé pérkufizim
unanim té integrimit. Né njé séré studimesh ekonomike e financiare (Adler and Dumas, 1983, Stulz,
1981, Errunza and Losq, 1985, dhe Flood and Rose, 2005), tregjet pérkufizohen té integruar, kur vetém
faktorét e tyre t& pérbashkét té riskut reflektohen né ¢mimin e aktiveve dhe pér pasojé né kthimin nga
investimet. Tregjet quhen pjesérisht t& pa-integruar, kur edhe fakrorét e riskut lokal (t& njé tregu té
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2 Director, Mellon Capital Management.

3 Banka e Shqiperisé, Universiteti i New York/Tirana dhe ECB.
4 Principal Economist, ECB.
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vetém) marrin pjesé né pércaktimin e cmimit @
aktiveve. Njé pérkufizim tjetér mé i pérgjithshém
e njéson integrimin ekonomik me forcimin e
lidhjeve financiare dhe ekonomike ndérmjet
vendeve (Dumas, Harvey and Ruiz, 2003). Pér t&
béré vlerésimin empirik t& integrimit, nisur nga
pérkufizimi i paré, i dhéné mé sipér, nevojiten
teste t& komplikuara té pércaktimit té ¢cmimit t&
aktiveve (Bekaert and Harvey, 1995 dhe 1997,
dhe Rockinger and Urga, 2001). Vlerésimi i
integrimit, nisur nga pérkufizimi i dyté éshté mé
i thjeshté dhe kryhet népérmjet hulumtimit &
ndryshimit t& bashké-lévizjeve t& kthimeve nga
investimi né aktive qé tregtohen né vende té
ndryshme (Dumas, Harvey and Ruiz, 2003, dhe
Aydemir, 2004). Né kété studim, ne pérdorim
vlerésimin e integrimit nisu~ nga pérkufizimi i
dyté.

Shumé studime pér integrimin jané
pérqendruar né tregjet e vendeve t& zhvilluara
(Jorion and Schwartz, 1986, Korajczyk and
Viallet, 1989, Campbell and Hamao, 1992,
Carrieri, Errunza and Sarkissian, 2004, Baele
et al,, 2004, dhe Flood and Rose, 2005), por
kohét e fundit, mjaft prej tyre merren me tregjet
e vendeve né zhvillim (Bekaert and Harvey, 1995
dhe 1997 dhe 2000, Bekaert and Urias, 1996,
De Santis and Imrohoroglu, 1997, Bekaert et al.,
1998, Bekaert, 1999, Rockinger and Urga, 2001,
Gérard et al,, 2003, dhe De Jong and De Roon,
2005). Megjithatg, relativishe pak studiues jané
fokusuar tek integrimi i AR, me gjithé vecorité
interesante té tyre (Dvorak and Geiregat, 2004,
dhe Reiningerand Walko, 2005 si edhe referencat
e tyre). Nga piképamija ekonomike, pjesa mé e
madhe e kétyre vendeve kaluan nga ekonomi té
planifikimit t& centralizuar, tek ekonomi tregu,
dhe plotésisht té hapura. Zkonomité e tyre,
brenda njé periudhe relativisht t& shkurtér kohe
prej 12 vjetésh, u béné anétare t& njé zone té liré
tregtare, si edhe tregjet financiare u zhvilluan
dhe u liberalizuan. Pra ndryshimi ishte i shpejté
dhe me ritme té péraférta pér té gjitha vendet.
Studimi béhet mé interesant po té kihet parasysh
se, kéto vende, eventualisht do t'i bashkohen
zonés euro. Pra, monitorimi i integrimit té tyre
me zonén euro duket té jeté i dobishém pér
politiké-bérjen nga bankat qendrore pérkatése.

Ne e vlerésojmé integrimin mes AR
dhe zonés euro pér dy periudha: para dhe gjaté
procesit t¢ anétarésimit, dhe pér kété pérdorim
njé¢ model fakcorésh qé& pércakton ¢mimet e

aktiveve, pra edhe kthimin nga investimet.
Modeli  bén dallimin  mes faktoréve té
pérgjithshém, qé& jané vecori e dy ose mé shumé
tregjeve, dhe atyre lokalé qé karakterizojné
tregje té vecanta. Ky model éshté i pérshtatshém
pér té vlerésuar konvergjencén (integrimin)
e faktoréve ekonomik themeloré, duke qené
se kéta reflektohen tek ¢mimet e aktiveve qé&
tregtohen né tregjet financiare. Megjithése né
kété studim pérdorim njé model faktorésh pér
kthimet nga investimi, ndryshe nga studiues té
tieré t& integrimit dhe bashké-lévizjeve (Bekaert
and Harvey, 1995, Rockinger and Urga, 2001,
Bekaert, Hodrick and Zhang, 2005, dhe De Jong
and De Roon, 2005) ne nuk e vlerésojmé (angl.
estimate) modelin veté, por shfrytézojmé até qé
ai nénkupton pér sjelljen e bashkélévizjeve té
kthimit nga investimet. Késhtu, brenda njé zone
ekonomike, flukset e t& ardhurave pér firmat
jané gjithnjé e mé shumé subjekt i faktoréve té&
pérbashkét me uljen e kufizimeve t& lévizjeve
té kapitaleve dhe t& flukseve tregtare. Ceteris
paribus, kjo nénkupton njé rritje t& bashké-
lévizjeve t& kthimit nga investimi né aktivet e
kétyre firmave.

Modeli i thjeshté i pérdorur na lejon
té adoptojmé masén e méposhtme intuitive té
integrimit ndérmjet tregjeve: sa mé e larté t& jeté
pjesa e variabilitetit t& kthimit nga investimi; qé
shpjegohet nga faktorér e pérbashkér kundrejt
atyre lokalé, aq mé e konsiderueshme shkalla e
integrimit. Ne gjithashtu tregojmé qé kjo masé
integrimi koingidon me korrelacionin e kthimeve
nga investimi. Bashkélévizjet e kthimeve nga
investimi ne i vlerésojmé me metodologjing e
Cappiello, Gérard and Manganelli (2005). Kjo
ményré vlerésimi ka, inter alia, dy pérparési té
réndésishme. E para, ka imunitet né rastet kur
shpérndarja reale nuk &shté ajo normale, si edhe
kur varianca e ¢cmimit té aktiveve éshté funksion
i kohés. E dyta, ofron njé masé vlerésimi té
thjeshté, lehtésisht t& dallueshme dhe intuitive
té integrimit.

Neé ket
integrimin e tregjeve * té
obligacioneve qeveritare pér AR me zonén euro,

studim  ne  vlerésojmé

aksioneve dhe &

para dhe gjaté procesit té anétarésimit. Rezultatet
tregojné qé& gjat€ procesit té anérarésimit né
BE kemi njé rritje t& masés sé integrimit pér
tregjet e aksioneve. Késhtu éshté arritur njé
nivel i pérparuar integrimi i tre ekonomive
mé t¢ médha, Republikés Ceke, Hungarisé
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dhe Polonisé, ndérmjet tyre si edhe me zonén
euro. Ekonomité mé té vogla kané njé shkallé
ré ulér integrimi ndérmjet tyre. Vetém Estonia
dhe deri diku Qipro, tregojné rritje té integrimit
me zonén euro dhe me bllokun e tre ekonomive
mé té médha. Sllovenia dhe Letonia jané akoma
né nivele t& uléta integrimi. Rezultatet tregojné
se me gjithé pérparimin e vrullshém né tregjet
financiare t& AR, niveliiintegrimit dhe shpejtésia
e konvergjencés jané cilésisht t& ndryshme pér
vende té ndryshme t& AR.

Pér tregjet e obligacioneve qeveritare, té
dhéna té besueshme ka vetém pér tre ekonomité
mé t& médha. Metoda joné tregon se ka rritje
té integrimit vetém ndérmjet Gjermanis€ (qé
pérdoret si nivel vlerésimi i zonés euro) dhe
Republikén Ceke, si edhe késaj ¢ fundit dhe
Polonisé.

Njé kritiké e drejté q¢ mund t'i béhet
metodés soné té vlerésimit té integrimit éshté
injorimi i efekeir té fakroréve globalé (qé veprojné
né shkallé botérore) né nivelin e integrimit té
vendeve t& AR, mes tyre dhe me zonén euro.
Pér kété ne ndérmarrim njé hap té dyté pér t&
kontrolluar efektin e faktoréve globalé népérmjet
pérdorimit té njé variabli t&é ndértuar mbi bazén

3D Metoda empirike

e korrelacionit ndérmjet tregjeve té aksioneve
dhe té obligacioneve qeveritare té AR dhe
térésisé sé tregjeve mé té réndésishme botérore
respektive. Analiza tregon se me gjithé ndikimin
e réndésishém té faktoréve globalé né integrimin
rajonal t& AR dhe me zonén euro, pérséri
faktorét specifiké té vendeve té¢ AR dhe zonés
euro mbeten pércaktues mjaft t& réndésishém t&
integrimit financiar.

Studimi éshté strukturuar si me poshté.
Seksioni 2° pasqyron njé pérmbledhje té shkurtér
té literaturés qé na motivon té pérdorim njé
tregues té vecanté integrimi. N& seksionin 3

‘pérshkruhet metoda empirike e vlerésimit té

integrimit. Seksioni 4 pérmban njé pérshkrim té
t& dhénave dhe zhvillimeve kryesore té tregjeve
t&¢ aksioneve dhe obligacioneve qeveritare té
vendeve t& AR. Né seksionin 5 diskutohen
rezultatet e arritura, ndérsa analiza e cilésisé
sé rezultateve éshté pérfshiré né seksionin 6.
Konkluzionet jané dhéné né seksionin 7.

5 Ky seksion #shté menduar t& mos pérfshiher né kéé
artikull, Lexuesi i interesuar éshté i lurur i referohet
ECB working papet No 683 té pérmendur mé sipér.

Né kété studim demonstrohet qé niveli i integrimit koingidon me korrelacionin e kthimeve nga
investimi. Korrelacioni pérafrohet me bashké-lévizjet e kchimeve nga investimi né aktive qé tregtohen

né vende té ndryshme.

Bashké-lévizjet e kthimeve nga investimi ne i vlerésojmé me metodologjiné e Cappiello, Gérard and
Manganelli (2005). Né kété seksion pérshkruhet formalisht kjo metodologii.

T T
Le té shénojmé me {r't }t=l dhe {rj }t=1 dy serité kohore qé jané kthimet nga investimi pér

dy tregjet e ndryshme, i dhe j. Gijithashtu qgt simbolizon kuantilen 8¢ né kohén t t& shpérndarjes

. Y. " .
s¢ kushtézuar té kehimir r. Pér analogiji dp,

simbolizon kuantilen 6 n& kohén t t& shpérndarjes

gé kushtézuar t& kthimit r . Le té shénojmé me F(r,t) shpérndarjen e pérbashkét kumulative né

kohén t té dy kthimeve, r, dhe .

Le t& pérkufizojmé dy madhési té réndésishme probabilitare si mé poshté:

F¢ (rifrp)=Pr(r <wn

+
ry < l‘J) dhe K¢ (r

l’j)EPl‘(l‘t Zrilrj Zl‘j).

Mjeti bazé i analizés soné éshté probabiliteti i kushtézuar, si mé poshté:

6 Mé poshté jepet kuptimi i kuantileve. Kuantilja 0.05 (e shpérndaries sé kushtézuar té kthimit r,) ésheé ajo vleré

kehimi mé e madhe se 5% e kehimeve té térhequra né ményré té rastit nga shpérndarja e kushtézuar e t;.
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oo (0)= | @il T o<

t F'(qilaf) F 0>05 (1)
Probabilireri i kushtézuar si mé sipér parager né ményré efektive karakteristikat e F(r,, r.). Pér ¢do
kuantile 8, p (8) shpreh probabiliterin g&, né kohén ¢, kthimi né tregun i té jeté mé poshté (mé sipér)
se sa kehimi qé i korrespondon kuantiles 0, kur ¢ njéjta ngjarje ndodh né tregun j. Karakteristikat e
p(8) mund té analizohen me lehtési né até qé ne e quajmé kutia e bashké-lévizjeve (fig.1). Kjo kuti
ka formé katrori me gjatési 1 njési dhe brenda saj ndértohet kurba e grafikut t& p,(0) kundrejt 0.
Forma e kurbés né pérgjithési varer nga karakeeristikat e shpérndarjes sé pérbashkét té kthimeve,
E(r, ), késhtu q& pér shpérndarje té ¢farédoshme ajo mund t& pércaktohet vegse me simulime
numerike. Megjithaté jané tre raste speciale q& nuk kérkojné simulime: 1) korrelacioni ose bashké-
lévizja e pérsosur pozitive, 2) pavarésia e lévizjeve, 3) bashké-lévizja e pérsosur negative. Pér dy tregje
té pavarur (rasti 2) p(8) éshté linear me pjerrési t& barabarté me 1 pér 6 < 0.5, dhe me pjerrési té
barabarté me -1 pér 6 > 0.5. Kur tregjet jané té integruar né ményré t& pérsosur (rasti 1) forma e
kurbeés &shté vijé e drejté horizontale me vleré 1. Né kété rast t& dy tregjet kthehen né njé & vetém.
Né rastin 3, p(0) éshté gjithmoné i barabarté me zero. Ajo qé ndodh né kété rast me kthimet né njé
treg &shté (pérsosmérisht) e kundérta e asaj qé ndodh né tregun tjetér.

Diskutimi mé lart, sugjeron se sa mé prané vlerés 1 vlerat e kurbés p,(0), aq mé i avancuar
integrimi midis dy tregjeve qé merren né shqyrtim. Né kété studim ne vlerésojmé p,(0) pér dy periudha:
para dhe gjaté procesit t& anétarésimit né BE té vendeve t& AR. Kur probabiliteti i kushtézuar pér
kéto dy periudha pasqyrohet né t& njgjtin grafik, diferencat e bashké-lévizieve mund té identifikohen
lehtésisht (me sy). Késhtu, intuitivisht, njé kércim mé lart (mé poshté) i kurbés sé p(0) né periudhén
e dyté tregon njé rritje (zvogélim) té integrimit. K&té intuité ne e formalizojmé si mé poshté.

Lewwjene P (0)=B™' Y, pi(0) ahe P*(0)= A'Y . P(8) 1B dne

A jané respektivisht numri i observacioneve para dhe pas njé daté referimi, . Ne e pércaktojmé si
mé poshté rritjen né integrim:
Pércaktim 1 (Integrimi) - Integrimi rritet nése

1
£(0,1)=[[p*(8)-p®(®) d(6)> 0
0

&(0,1) éshté e barabarté me sipérfagen midis pA(G) dhe pB(G) né kuting e bashke
lévizieve. Vlerésimi i kutisé sé bashkélévizieve dhe testimi formal i diferencave né probabilitet
(integrim) kérkon hapat e méposhtém. Sé pari, duke lejuar qé t& ndryshojné né kohé, vlerésohen
veg e veg kuantilet pér ¢do kthim nga investimi. Pér kété pérdoret modeli CAViaR7 me autoré Engle
and Manganelli (2004). Sé dyti, pér ¢cdo kthim nga investimi dhe pér ¢do kuantile, ne ndértojmeé
njé funksion tregues qé merr vlerén 1 nése kthimi nga investimi éshté mé i vogél se kuantilja dhe
zero né t€ kundért. Sé fundmi, ne vlerésojmé lidhjen mes funksioneve tregues t& kthimit né tregun
j dhe i, duke pérdorur edhe variabla kohore t& krijuar artificialisht (angl. dummy) qé identifikojné
periudhat me shkallé t& ndryshme integrimi. Konkretisht, kjo behet duke vlerésuar relacionin e
méposhtém:

A
I By)=0f + a2 DY +n, @

7 Né anglisht, Conditional Autoregressive Value at Risk
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A A
ku I:'rj = I(l‘t < q:' (BGri ) . I(rj < q:J (Berj ) pér 0 € (0, 1) dhe pér ¢do kuantile;

A A
r. r T
q. (Bﬂr- ) dhe C]t“| (Ber- )j:mé kuantilet e vlerésuara né hapin e paré dhe Dt
1
shérben pér identifikimin e périudhés sé dyté kur t> 1.

Cappiello, Gérard dhe Manganelli (2005) demonstrojné qé vlerésuesit e p(8) sipas metodés OLS t&
relacionit (2) jané asimptotikisht konsistenté. Kéta vlerésues jané si mé poshté:

Al
OLo —2—>Elp, (B)|period B]=p°(6)

Al A2

Ol + 0ty —— Elp¢(0)|period A] = p2(®)

Al

Olg gshté parametri i barabarté me probabilitetin e kushtézuar té periudhés sé paré. Shuma
Al A2

Clo *+(lg jep probabilitetin e kushrézuar pér periudhén e dyté. Nése termi i dyté né shumén

e mésipérme ésheé i ndryshém nga zero, atéheré ka ndryshim té probabilitetit né periudhén e dyté.
Kjo kryhet me testin e méposhtém:

A—— . A2
E©,0)=¢0)"" Yoo
6c(0,01 )
ku #0 jep numrin e elementeve né shumén e mésipérme. Cappiello, Gérard dhe Manganelli (2005)
japin vlerésuesa pér gabimet standarde té testit t& mésipérm.,

4.p Té dhénat®

Analiza empirike kryhet mbi bazén e kthimeve nga investimi né indekset e tregut & aksioneve dhe
t& obligacioneve qeveritare 10vjegare. Kthimet jepen ne monedhén lokale. Indekset e tregut té
aksioneve pérfshijné Eurostoxx350, qé pérfagéson indeksin pér gjithé zonén euro, si edhe indekset
pér Qipron, Republikén Geke, Estoniné, Hungaring, Letoning, Poloniné dhe Slloveniné. Pér testet e
kualitetit té rezultateve éshté marré né konsideraté edhe njé indeks botéror i aksioneve. Pérsa i pérket
obligacioneve qeveritare, té dhénat me frekuencé ditore mund té gjenden vetém pér Republikén
Ceke, Hungaring, dhe Poloning. Fér té pérfaqésuar zonén euro, né pérdorim obligacionet qeveritare
té Gjermanisé, Pér testet e kualitetit té rezultateve pér tregjet e obligacioneve, ne pérdorim t& dhénat
pér obligacionet.né Japoni, Shtetet e Bashkuara dhe Mbretériné e Bashkuatr.

Tregjet e aksioneve pér vendet qé analizojmé jané té hapura péraférsisht né kohé té njéjté
giaté dités. Kjo praktikishr pérjashton ¢do ndikim né kehime si rezultat i mospérputhjes kohore.
Megjithaté mospérputhjet mund té lindin meqenése ditét e pushimit nuk jané té njéjta dhe si rezultat
tregjet jané hapur né njé vend dhe mbyllur né tjetrin. Ne konsiderojmé kthimet nga investimi né

8 % Edhe ky seksion éshté i shkurtuar. Pér seksionin e ploté mund t'i referoheni ECB Working Paper Series No,
683 / Tetor 2006
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ditét, kur té dy tregjet jané hapur, si edhe kané gené hapur njé dité mé paré. Njé rregullim i njéjté
éshté béré edhe pér obligacionet.

Kthimet nga investini né indeksin e tregut t& aksioneve jané llogaritur mbi bazén e té
dhénave nga Global Financial Data. Kéto t& dhéna pérfshijné dividendét dhe ndikimi i cdo pérbérési
né indeks &shté né pérpjesétim t& drejté me peshén e tij né treg. Té dhénat fillojné né 1994 pér
shumicén e vendeve, pérjashtim béjné Estonia dhe Letonia, qé fillojné pérkatésisht né Korrik 1995
dhe Janar 1997. Té dhénat pérfundojné né Néntor 2005.

Kthimi nga investimi né obligacionet qeveritare éshté llogaritur me formulén e
méposhrme:

Iy =Pp —Pb -1

=n(Ye-17Ye),
ku r, &hté kthimi (ditor) nga investimi né obligacione, p,, éshté logaritmi natyral i ¢mimit té
obligacioneve, y, &hté logaritmi natyral i interesit deri né maturim (angl. yield to maturity) dhe
n éshté numri i viteve deri né maturim (né rastin ton& 10 viet). Té dhénat pér interesin deri né
maturim jané marré nga Global Financial Data. Té dhénat fillojné né fillim t& 2000 pér Hungariné,
né Tetor 2000 pér Republikén Ceke dhe né Shtator 2001 pér Poloniné. Té dhénat pérfundojné né
Néntor 2005.

5.b Rezultatet

Ne vlerésojmé probabilitetin e kushtézuar té bashké-lévizjeve (p(8)) pér dy periudha. Pér tregjet e
aksioneve béhet dallimi midis periudhés para anétarésimit né BE (para Janarit 2000) dhe periudhés
sé¢ anétarésimit (pas Dhjetorit 1999). Pér tregjet e obligacioneve qeveritare, pér shkak t& mungesés sé
té€ dhénave, periudha e paré fillon né Shtator 2001 dhe mbaron para Janarit 2003, kurse periudha e
dyté fillon pas Dhjetorit 2002 dhe mbaron né Néntor 2005. Njé rritje né integrim né periudhén e
dyté do té reflektohej nga njé kércim lare i kurbés sé p(0) né kutiné e bashké-lgvizjeve.

5.10  Tregjet e aksioneve

Rezultatet grafike pérmbledhése t& analizés sé integrimit té tregjeve t& aksioneve ndérmjet vendeve
t€ AR dhe zonés euro jané dhéné né figurat 2. Aty tregohen mesataret’ e probabilitetit t& kushtézuar
té bashké-lévizjeve (p (8)) pér dy periudhat e pérmendura mé sipér. Né figurén 2a, jepen mesataret e
probabilitetit t& kushtézuar ndérmjet té gjitha vendeve t& AR dhe zonés euro pér t& dy periudhat. Né
kété figuré shihet qarté se ka rritje t& bashkélévizjeve me zonén euro gjaté periudhés sé anétarésimit
né BE. Kjo rritje i dedikohet kryesisht tre ekonomive mé té¢ médha (Hungarisé, Republikés Ceke
dhe Polonisé (A3)) sic e b&jné t& qarté figurat 2b dhe 2c. Né& figurat 2b dhe 2c jepen mesataret e
probabilitetit t& kushtézuar me zonén euro té tre ekonomive t& médha dhe té ekonomive té vogla,
respektivisht. Arsyet duhen kérkuar tek faktorét institucionalé, madhésia e ekonomisg, distanca
gjeografike, lidhjet ekonomike me zonén euro, etj. Konkluzionet e mésipérme mbéshteten mé tej nga
analiza e integrimit ndérmjet ¢do vendi té marré vecmas dhe zonés euro. Probabilitetet e kushtézuara
té bashkeé-évizjeve ndérmjet cdo vendi té AR dhe zonés euro qé jepen né figurat 3 pérfshijné edhe
intervalet e konfidencés té nivelit 95%.

Konkluzione cilésisht t& ngjashme me mé sipér mund té arrihen edhe nése béhet njé analizé
rajonale integrimi pér vendet e AR. Rezultatet e saj pasqyrohen né figurat 4, ku jepen mesataret
rajonale té probabiliteteve t& kushtézuara t& bashké-évizjeve ndérmjet vendeve t& AR. Figura 4a
mbéshtet njé rritje t& pérgjithshme té integrimit rajonal. Sikurse nénvizuar edhe mé lart, kjo i
dedikohet mé s¢ shumti rritjes sé integrimit pér ekonomité e A3 (figura 4b), ndérsa ekonomité e

9 Mesatarja éshté e peshuar me produktin e brendshém bruto pér ¢do vend.
10 Kéru pér mungesé vendi éshté dhéné vetém figura 3a (figurat e plota ndodhen né ECB Working paper No.686)



ANALIZA - KERKIME ECONOMICUS 2

vogla mbeten pothuajse independente (figura 4c).

Krahasimi i figurave 4b dhe 2b tregon se né periudhén e anétarésimit pér vendet e A3,
integrimi mes tyre arrin nivel mé té larté se integrimi me zonén euro. Kjo diferencé vérehet edhe né
periudhén para anétarésimit dhe mund té shpjegohet nga lidhjet e forta ekonomike qé nga koha
¢ komunizmir. Analiza e métejshme e integrimit pér ¢cdo dyshe t&é mundshme nga vender ¢ AR, e
mbéshret mé tej kété konkluzion tfigurat 5'). Rastet Poloni- Republika Ceke, Poloni-Hungari dhe
Republika Ceke-Hungari tregojné se kéto tregje kané arritur shkallg té larté integrimi.

Tabelat 1 dhe 2 pér ¢do dyshe vendesh pérmbajné respektivisht mesataret (sipas ) e
probabilitetit t& bashkélévizjeve pér té dy periudhat dhe statistikén (3) me gabimet standard,

5.20  Tregjet e obligacioneve geveritare

Analiza e integrimir pér tregjet e obligacioneve pérfshin tre ekonomité e A3 (pér té cilat ka té dhéna)
dhe njé pérfagésues té zonés euro, Gjermaning. Té dhénat jané klasifikuar né dy periudha: e para
nga Tetor 2000 deri né Dhjetor 2002, e dyta nga Janar 2003 deri né Néntor 2005. Figura 6 tregon
mesataret e probabilitetit t& kushtézuar té bashkélévizjeve (p (8)) pér dy periudhat e pérmendura mé
sipér ndérmjet Gjermanisé nga njéra ané dhe secilit prej Hungarisé, Republikés Ceke dhe Polonisé.
Figurat 7' tregojné probabilitetet e kushtézuara té bashkélévizjeve ndérmjet ¢do vendi té¢ A3 dhe
Gijermanisé (zonés euro) sé bashku me intervalet e konfidencés té nivelit 95%.

Rezultatet pér tregjet e obligacioneve jané cilésisht t¢ ndryshme nga ato té tregjeve t&
aksioneve. Ashtu sikurse Reininger and Valko (2005), rezultatet tona tregojné se ka njé rritje té
réndésishme té probabilitetit té kushtézuar té bashké-lévizjeve vetém ndérmjet Republikés Ceke dhe
Gjermanisé pér periudhén e dyté. Pér dy vendet e tjera t& A3 nuk vérehet njé rritje e tillé. Nj& arsye
qé e shpjegon kété diferencé éshté sasia e obligacioneve q& mbahet né portofolet e investimit té té
huajve. Késhtu né fund t& 2004-s, té huajt kishin bleré vetém 10% - 30% t& obligacioneve geveritare
t& vendeve t& A3. Eshté krejt e kundérta pér sa i pérket tregut té aksioneve, késhtu né Hungari, né
fund t 2004-s, t& huajt zotéronin 80% té aksioneve t& kuotuara né treg.

Analiza rajonale e integrimit t& tregjeve té obligacioneve pér vendet e A3 tregon se vetém rasti Poloni-
Republika Ceke tregon njé faré rritjeje né probabilitetin e bashké-lévizjeve
( né shkallen e integrimit).

Tabelat 3 dhe 4 pér ¢do dyshe vendesh pérmbajné respektivisht mesataret (sipas 0)
e probabilitetit t& bashké-lévizjeve pér té dy periudhat dhe statistikén (3) me gabimet standard.

6.p Konkluzione

Ky studim vleréson pér njé séré shtetesh, anétaré té rinj té Bashkimit Europian, shkallén e integrimit
financiar ndérmjet tyre dhe me zonén euro. Analiza éshté e pérgendruar tek tregjet e aksioneve dhe
té obligacioneve qeveritare. Rezultatet tregojné qé shkalla e integrimit ndérmjet anétaréve té rinj té
BE dhe me zonén euro éshté rritur gjaté procesit té anétarésimit. Njé shqyrtim mé i hollésishém
tregon praniné e njé lidhjeje mé té forté ndérmjet tre shteteve mé té médha, Hungarisé, Republikés
Ceke dhe Polonisé, Né mes t& katér shteteve mé t& vogla, Qipro, Estonia, Letonia dhe Sllovenia, ne
gjejmé njé shkallé mé té ulét integrimi. Megjithaté, Estonia, dhe né njé faré mase Qipro, tregojné njé
rritje t& integrimit me zonén euro dhe me tre ekonomité e médha. Faktoré institucionalé, madhésia
e ekonomisé, distanca gjeografike dhe lidhjet e dobéta ekonomike me zonén euro, mund té jené
arsyet e kétyre diferencave né rezultate. Rezultatet tregojné se me gjithé pérparimin e vrullshém né
tregjet financiare té kétyre vendeve, niveli i integrimit dhe shpejtésia e konvergjencés jané cilésisht té
ndryshme pér vende té ndryshme. Rezultatet pér tregjet e obligacioneve jané cilésisht t& ndryshme
nga ato té tregjeve té aksioneve. Ne evidentojmé se ka njé rritje t& réndésishme statistikisht t&

integrimit ndérmjet Republikés Ceke dhe Gjermanisé dhe deri diku ndérmjet Republikés Ceke dhe
Polonisé.

11 Té papérfshira pér mungesé vendi (shih shenimin 11)
12 Kéru pér mungesé vendi éshté dhéné vetém figura 7b (shih shénimin 11)
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Tabela 1: Probabiliteti mesatar i bashké-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga investimi né indeksin e
rregut té aksioneve.

Kjo tabelé tregon pér ¢do dyshe ve ndesh (sipas radhés dhe kolonés) dy probabilitete bashké-lévizjesh:
(i) até para anétarésimit né BE, p*(0); dhe (ii) probabilitetin gjaté anétarésimit né BE, p*(0). Mesataret
e probabilireteve jané llogaritur sipas t€ gjitha kuantileve, né intervalin (0.05, 0.95). Indekser né
tabelé i referohen Eurostoxx350 (EA, zona euro), Polonisé (PL), Republikés Ceke (C7), Hungarisé
(HU), Estonisé (EE), Letonisé (LV), Qipros (CY) dhe Sllovenisé (SD.
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0  [0.05, 0.95]
- PL cz HU EE Lv cy st

’TEA 0.34 0.37 0.40 0.30 0.26 025 0.28 |

PL 0.34 0.37 0.30 0.28 0.28 0.28

cz 0.37 0.29 0.26 0.27 0.29

r7(0) HU 0.31 0.27 0.26 0.29

EE 0.31 0.27 0.30

Lv 0.25 0.28

cy 0.27
EA 0.43 0.44 0.43 0.36 0.26 0.33 o;a-__

PL 0.44 0.46 0.35 0.28 0.30 0.30

cz 0.45 0.36 0.29 0.30 0.20

»7(©) | HU 0.35 0.29 0.32 0.29

EE 0.29 0.31 0.29

LV 0.28 Q.29

cy 0.28

Tabela 2: Test pér diferenca né probabilitetin mesatar 18 bashké-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga
investimi né indeksin e tregut t& aksioneve.

Kjo tabelé jep statistikat e duhura pér t& testuar nése pér ¢do dyshe vendesh (sipas radhés dhe
koloneés) probabiliteti i bashké-lévizieve para anétarésimic né BE éshté | ndryshém nga probabiliteti
gjaté anétarésimit né BE. Statistikat jané llogaritur slpas ¢ githa kuantileve, né intervalin (0.05,
0.95). Statistikat e réndésishme né nivelin 5% jané dhéné né bold. Shenjat * dhe ** simbolizojné
statistikisht e réndésishme né nivelin 5% dhe 10%, respektivisht. Gabimet standard jané dhéné ne
italics poshté statistikave. Indekset né tabelé i referohen Eurostoxx350 (EA, zona euro), Polonisé (PL),
Republikés Ceke (CZ), Hurgarisé (HU), Estonisé (EE), Letonisé (LV), Qipros (CY) dhe Sllovenisé

(8I).
8 c [0.05,0.95]
PL cz HU EE LV cy si
0.09*  0.07* 0.03 0.06" 0.00  0.07* 0.0
EXQ 0.03 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02 0.02
0.10  0.09* 0.05* 000  0.02 0.02
=L 0.03 0.03 0.03 0.03 0.02 0.02
0.08* 0.07* 0.03 0.03 0.00
EZ 0.03 0.03 0.03 0.02 0.02
0.03 002  0.05*  -0.00
HU 0.03 0.03 0.02 0.02
-0.01 0.04  -0.01
EE 0.03 0.02 0.02
0.03 0.01
Lv 0.03 0.03
0.01
cy 0.02

Tabela 3: Probabiliteti mesatar i bashkeé-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga investimi né obligacionet

qeveritare. N il
Kjo tabelé tregon pér cdo dyshe vendesh (sipas radhés dhe kolonés) dy probabilitete bashké-lévizjesh:
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(i) até para anétarésimit né BE, p®(8); dhe (ii) probabilitetin gjaté anétarésimit ne BE, pA(0). Mesataret
e probabiliteteve jané llogaritur sipas té gjitha kuantileve, né intervalin (0.05, 0.95). Simbolet né
tabelé i referohen Gjermanisé (DE), Polonisé (PL), Republikés Ceke (CZ), Hungarisé (HU).

B [ 0.55, 0.95]
PL cz HU
DE 0.27 0.38 0.28
p"(6) PL 0.31 0.28
cz 0.31
DE 0.37 0.50 0.27
281G PL 0.39 0.34
cz 0.31

Tabela 4: Test pér diferenca né probabilitetin mesatar t& bashkélévizjeve ndérmjet kthimeve nga
investimi né obligacionet qeveritare 10-vjecare .

Kjo tabelé jep statistikat e duhura pér té testuar nése pér cdo dyshe vendesh (sipas radhés dhe
kolonés) probabiliteti i bashkélévizjeve para anétarésimit né BE gshté i ndryshém nga probabiliteti
gjaté anétarésimit né BE. Statistikat jané llogaritur sipas té gjitha kuantileve, né intervalin (0.05,
0.95). Statistikat e réndésishme né nivelin 5% jané dhéné né bold. Shenja * simbolizon statistikisht
e réndésishme né nivelin 5%. Gabimet standard jané dhéné né italics poshté statistikave. Simbolet
né tabelé i referohen Gjermanisé (DE), Polonisé (PL), Republikés Ceke (CZ), Hungarisé (HU).

0 < [0.05, 0.95]
PL cz HU

o 0.08 0.15*  -0.00
0.06 0.04 0.04

0.11* 0.06

PL 0.05 0.05
0.01

2 0.04

Fig. 1: Kutia e bashké-lévizjeve

Kjo figuré tregon probabilitetin qé kthimi nga investimi né njé aktiv éshté mé poshté (mé lart) se
sa kuantilja e tij 0, kur éshté e dhéné qé kthimi i njé aktivi tjetér gshté mé poshté (mé lart) se sa
kuantilja e tij 8, pér 6 < 0.5 (8 > 0.5). Né figuré jepen rastet e korrelacionit ose bashké-lévizjes sé
pérsosur pozitive (Co-Monotonicity), pavarésisé sé lévizjeve (Independence) dhe bashké-lévizjes sé
pérsosur negative (Counter-monotonicity).
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- - = Counter-monotonicity [
no — Independence | i
— Co-Monotonicity |

Fig. 2: Mesatarja e peshuar e probabilitetit t& bashké-lévizieve ndérmijet kthimeve nga investimi né
indeksin e tregut t& aksioneve - zona euro vs. rajoni AR

Fig. 2a-2c japin mesataren e peshuar té probabilitetit t& bashkélévizjeve ndérmjet kthimeve nga
investimi né indekset e tregut té aksioneve pér vendet e AR dhe zonén euro dhe pér dy periudhat: para
anétarésimit né BE dhe gjaté anétarésimit. Simbolet “EA?, “NEUMS”, “LNEUMS” dhe “SNEUMS”
i referohen pérkatésisht zonés euro, té gjitha vendeve t& AR, tre vendeve me ekonomi mé t& médha
(Polonisé, Republikés Ceke dhe Hungarisé) dhe katér ekonomive mé té vogla (Estonisé, Letonisé,
Qipros dhe Sllovenis¢). Mesatatja e peshuar e probabilitetit &shté llogaritur mbi bazén e PBB-s.
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Figure 2b: EA vs LNEUMS
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Figure 2¢c: EA vs SNEUMS
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Fig. 4: Mesatarja e peshuar e probabilitetit t& bashké lévizjeve ndérmjet kthimeve nga investimi né

indeksin e tregut té aksioneve - rajoni AR
Fig. 4a-4c japin mesataren e peshuar té probabilitetit t& bashké-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga

investimi né indekset e tregut té aksioneve pér vendet e AR dhe pér dy periudhat: para anétarésimit
né BE dhe gjaté anétarésimit. Simbolet “NEUMS”, “INEUMS” dhe “SNEUMS” i referohen
pérkatésishe té gjitha vendeve t& AR, tre vendeve me ekonomi mé t& médha (Polonisé, Republikés
Ceke dhe Hungarisé) dhe katér ekonomive mé té vogla (Estonisé, Letonisé, Qipros dhe Sllovenisé).
Mesatarja e peshuar e probabilitetit éshté llogaritur mbi bazén e PBB-sé.
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Figure {a: All NEUMS Figure 4b: LNEUMS
ity Prob. gjate antaresinit oy Prob. gjate antaresimit

S Pivarstse = o) VY e pavaresise s w—es s
Prob. para antaresimit Prob. para antaresimit

078 == = e

- L]

~ Prob. gjate antaresimit
Vija e pavaresise
Prob. para antaresimit

Fig. 3: Probabiliteti i bashké-lévizieve ndérmjet kthimeve nga investimi ne indeksin e tregut té
aksioneve - zona euro vs. vendet e AR
Fig. 3a tregon probabilitetin e bashké-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga investimi né indekset e tregut
té aksioneve pér Poloniné dhe zonén euro dhe pér dy periudhat: para anétarésimit né BE dhe gjaté
anétarésimit.

Figure Ja: Euro area vs Poland

T Prob. gjate antaresimit
Vi 2 pasaresises: = |
Prob. para antaresimit
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it

»

Fig. 6: Mesatarja e peshuar e probabilitetit t¢ bashké-lévizieve ndérmjet kthimeve nga investimi né

=il fifes sv0 p '™
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obligacionet qeveritare - Gjermani vs. LNEUMS

Fig. 6 jep mesataren e peshuar t& probabilitetit té bashké-lévizjeve ndérmjet kthimeve nga investimi
né obligacionet qeveritare pér Gjermaniné dhe LNEUMS, dhe pér dy periudhat: para anétarésimit
né BE dhe gjaté anétarésimit. Simboli “LNEUMS” i referohet tre vendeve me ekonomi mé t& médha
(Polonisé, Republikés Ceke dhe Hungarisé). Mesatarja e peshuar e probabilitetit éshté llogaritur mbi
bazén e PBB-sé,

Figure 6: Germany vs all NEUMS Figure 7h; Germany vs Czech Republic
R— . —— — . Prih giﬂﬂa‘ antaresinit
Prob. gjate pnigresimit T ; :
il A . e e oy Vija e pavaresise
Vija ¢ pavaresise .y
; Prob. para antaresimit

Prob. para antaresimit |

=

Vijar e intepvalit te confidences 951
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t€ népunésit, aq mé i madh do té jeté edhe
probabiliteti i zbulimit t& korrupsionit t& kryer
prej tij (né qofté se ai éshté i korruptuar). Né
paragrafin pasardhés, ky pohim do té vértetohet
matematikisht.

Njé rrjedhim i réndésishém i monitorimit t&
indikatoréve té korrupsionit éshté krijimi i njé
mjedisi armigésor dhe t& pasigurt pér aktivitete
korruptive,

D Probabiliteti i Zbulimit dhe
Probabiliteti i Ndéshkimit té

Korrupsionit

Shqyrtohet njé népunés i cfarédoshém neé
sekrorin shtetéror; pérshembull, ministér, kryerar
bashkie, inspekeor i ratim-taksave, doganier,
giyqtar, prokuror, pedagog universiteti, etj.
Veprimtaria e tij do t& monitorohet me anén e
47 indikatoréve té& korrupsionit. Supozohet se né
veprimtariné e tij éshté konstatuar i pranishém

indikatori me numér k , pér 1<k <Z | Le s
jené:

Ak — ngjarja e rastit qé ky népunés té jeté i
korruptuar,

Ay — e kundérta e ngjarjes Ay,
P(A4,) = p; — probabiliteti i ngjarjes sé rastit
A4,

Supozohert se né veprimtariné e kétij népunési
shtetéror jané konstatuar té pranishém m

indikatoré té korrupsionit, ndérsa (3 —m)
indikatoré té tjeré nuk jané konstatuar. Pér té
mos e mbingarkuar studimin toné me simbole
matematike, kéta m indikatoré t& konstatuar do

t¢ rinumérohen 1,2 ..., m. Duke respektuar
supozimin dhe rinumérimin, do t& pérdoren
simbolet e méposhtme:

Bk — ngjarja e rastit q& népunési té jeté‘i
korruptuar, né qofté se né veprimtariné e tij
konstatohet i pranishém indikatori me numér
rendor k , .

By — e kundérta e ngarjes By, per

1<k<m<7q

A~ ngjarja e rastic & népunési te jeté i
korruptuat, né qofté se né veprimraring e tij jang
konstatuar m indikatoré t& korrupsionit,

A — e kundérta e ngjarjes A,

P(By ) = p;, — probabiliteti i ngjarjes sé rastit
B,

P(A)= p — probabiliteti q&¢ népunési t& jeté
i korrupruar,

C- ngjarja e rastit qé korrupsioni i
kétij népunési ¢ zbulohet nga organet e
antikorrupsionit (pér shembull, nga Byroja e
Investigimit t& Korrupsionit brenda institucionit
ose nga Agjencia Kombétare e Antikorrupsionit
ose nga Kontrolli i Larté i Shtetit ose nga
SHISH).

P(C|A) tregon probabilitetin me kusht &
zbulimit ¢ korrupsionit, ndérsa P(C M A)
tregon probabilitetin pa kusht t&¢ zbulimit c&
korrupsionit t& népunésit shtetéror té shqyrtuar.
Eshté e kuptueshme se

A=BjuUBy,U..UB,,.
Duke zbatuar formulén e probabilitetit me kusht
gjiejmé

P(4)=P(BinBy"--B,)=P(B))-

"P(By | B))-+P(B,, | BN By "+ B, _;)
Rrjedhimisht do t& kemi

P(4)=1-P(B)-P(By | By) -,

PR ByNBy N B, )
Né qofté se né formulén (1) zbatohet Rregulli
De Morgan ose Parimi i Dualitetit i S.N.
Bernshtejnit, atéheré pérftohen rezultatet e
méposhtme pér probabilitetet me kusht:

l—P(B| UBz)
1-P(By)

P(By |B)) =
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1-P(B, B, UB,)

P(B3 | B; N By) =
1-P(B, UB,)

3

1=P(ByuByv...uB, | UBy)

) I—P(B[UBZ\.J...UB_,H_,!)

Prandaj, éshté i réndésishém  vlerésimi
i probabiliteteve P(Byv By
), P(B1 ) 82 U B3), ,

P(BjuByU...UB,,_1UB,).

Né qofté se By, B,,..
rastit t& pavarura midis tyre, atéheré formula (1)
merr trajtén kompakte

., B, jané ngjarje t&

P(4)=1-(-p))-(A=p3)--1=py) @

Pér njé studim mé té hollésishém té probabilitetit
me kusht dhe pavarésisé sé ngjarjeve té rastit

shih {6].

Eksperté né fushén e aktivitetit qé kryen népunési
shtetéror né bashképunim me profesoré té
Teorisé sé Probabilitetit pérdorin pérkufizimin
statistikor ose subjektiv té probabilitetit pér té

probabilitetet  p1, P2, ... 5 Py

vlergsuar

dhe P(ByU By), P(By B, UB3), ..,
P(BjuUByL...UB, UB,).

Megenése né vendin toné nuk disponohen
té dhéna statistikore disavjecare pér zbulimin
e korrupsionit me anén e monitorimit té
indikatoréve té tij, rrjedh se pér vlerésimin e
probabiliteteve t& mésipérme do té pérdoret
pérkufizimi  subjektiv i probabilitetit (e
ashtuquajtura Metoda Von Mises-Kollmogorov),
shih [6]. Sipas késaj metode, eksperté t& fushave
té¢ ndryshme pérdorin eksperiencén né puné,
opinionedheinformacionetétjeraindividuale pér

té vlerésuar probabilitetet p1, pa2, ..., Pg
. Kjo do té thoté¢ se vlerésimi i probabilitetit

ECONON”CLJS E
Py nga njé
ekspert shpreh besimin e tij pér vértetésiné
e Dbarazimit P(Bj)= py. Probabilitetet
subjektive p1, p2, ... , pg ndryshojné né

ményré té rastésishme nga eksperti né ekspert.
Kéto probabilitete quhen ndryshe probabilitete
personale. Pasi ekspertét bé&jné vlerésime té
probabiliteteve té¢ mésipérme, pastaj kéto
rezultate individuale pérpunchen statistikisht
dhe, né kété ményré, pérfrohen vlerésimet e
kérkuara.

Duke iu referuar listés sé¢ 47 indikatoréve
té¢ korrupsionit, uné sugjeroj kété vlerésim
paraprak  orientues  t&¢  probabiliteteve
P1>P2>DP35 > Pg > Py

P =0.9 P08 P,=0.5
P=0.6 P,=0.9 P,=0.9
P,=0.9 P,=0.8 P,=0.8
B=0s P,=0.8 P.=0.6
P.=0.8 D =08 P_=0.8
P=0.2 P=0.2 P=0.5
P.=0.4 P, =0.7 P,=0.6
P05 P08 P_=0.8
P,=0.9 P,=0.3 P,_=0.9
P_-03 P08 P,=0.9

P, -04 P_=0.6 P08
P01 P,=0.0 P, =08

P, =06 P, =0.8 P09
P03 P,=02

P03 P05

P 0.4 P,=0.3

P_=0.8 P,,=0.9

Eshte e vérteté formula e shumézimit &
probabiliteteve -

P(ANC)=P(A)-P(C| 4) 3)

Theksojmé se probabiliteti me kusht i zbulimit t&
korrupsionit varet nga niveli i profesionalizmit,
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i pérkushtimit né puné dhe i ndershmérisé sé
punonjésve té sistemit té antikorrupsionit.
Vlerat ekstreme (kufitare) té kétij probabiliteti
me kusht jané:

P(C| A) =1 (nivele té larra té profesionalizmit,
pérkushtimit né puné
dhe ndershmérisé)

P(C| A) = 0 (sistemi i anti-korrupsionit ésheé
béré maksimalisht i
korruptuar).

Njé rrjedhim i drejtpérdrejté i formulave (1),
(2) dhe (3) &shté ky: N& qofté se sé& bashku me
indikatorét e korrupsionit té¢ monitoruar mé
paré do té monitorohet edhe njé indikator tjetér
i korrupsionit, atéheré probabiliteti pa kusht i
zbulimit té korrupsionit do té rritet.
indikatoréve té

Vérejtje 1. Bashkésia e

korrupsionit éshté dinamike, sepse probabilitetet

D1>Pases Pg ndryshojné kalimin
e kohés. Prandaj kéto probabilitete duhen
rivlerésuar nga ekspertét cdo dy vjet. Sa mé i

me

ploté té béhet informacioni yné pér monitorimin
¢ indikatoréve té korrupsionit, aq mé efektiv
do té jeté pérdorimi i pérkufizimit statistikor
t¢ probabilitetit pér t& vlerésuar probabilitetet

P> Poyses Pg . Veértetésia e kétij pohimi
deduktohet nga Teorema e Kollmogorovit mbi
stabilitetin e dendurive relative (shih [6] ).

Vérejtie 2. Disa nga probabilitetet subjektive

Pi>Dys-s Pz mund té ndryshojné edhe
né varési t& profesionit t& népunésit shtetéror.

Pér shembull, probabiliteti pp mund t& jeté
i ndryshém pér népunés té tillé si doganier,
inspektor i tatim-taksave, pedagog universiteti,
oficer policie, gjyqtar, prokuror, etj. Kéto
specifikime jané t& dobishme dhe do t& kryhen
nga grupi i ekspertéve,

Modeli matematik i kétij studimi pérbéhet nga
katér komponenté:
1. Probabiliteti q¢ népunési shtetéror i
monitoruar té jeté i korruptuar.
2. Probabiliteti qé korrupsioni i tij t&
zbulohet.
3. Probabiliteti q&¢ népunési té akuzohet
penalisht, me kusht qé korrupsioni i tij

té jeté zbuluar,

4. Probabiliteti i ndéshkimit t& népunésit,
me kusht qé ai té jeté akuzuar penalisht
pér korrupsion té faktuar.

Komponenti i paré dhe i dyté kané t& béjné me
organet e antikorrupsionit, komponenti i treté
ka té béjé me prokuroring, ndérsa i katérti me
gjykatén.

Njé aplikim tjetér i réndésishém i kétij studimi
éshté llogaritja e probabilitetit pa kusht té
ndéshkimit t& korrupsionit.

Letéjenépérkatésisht p, g, 7, §, probabilitetet
e katér komponentéve té¢ mésipérme, ndérsa P
probabiliteti pa kusht i ndéshkimit t& népunésit
shtetéror me akuzén pér korrupsion.

Sipas Teorisé sé Probabilitetit éshté e vérteté
formula

P=p-qgrs @

Kjo formulé tregon se probabiliteti pa kusht i
ndéshkimit t& korrupsionit éshté i vogél, né qofté
se korrupsioni éshté i pranishém né sistemin e
antikorrupsionit, prokurori dhe gjykaté. Eshté
e réndésishme t& theksohet se korrupsioni
i népunésit t& antikorrupsionit, prokurorit
dhe gjyqtarit zbulohen gjithashtu me anén e
monitorimit t& 47 indikatoréve t& korrupsionit.

Shembull

Gjaté monitorimit té€ veprimtarisé sé njé
népunési né sektorin shtetéror me anén e 47
indikatoréve té korrupsionit jané konstatuar té
pranishém vetém indikatorét me numra rendoré

2, 15, 18 dhe 29.

(i) Té llogaritet probabiliteti i ngjarjes
sé¢ rastit qé ky népunés té jeté i
korruptuar;

(ii) Te llogaritet  probabiliteti  pa

kusht i zbulimit & korrupsionit té
kétij népunési, né qofté se jeper
probabiliteti me kusht i zbulimit té
korrupsionit i barabarté me 0.4;

Té llogaritet probabiliteti pa kusht
i akuzimit té kétij népunési pér
kortupsion, né qofté se jepet
probabiliteti me kusht e akuzimit

(iii)
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pér korrupsion i barabarté me 0.8;
Té llogaritet probabiliteti pa kusht
i ndéshkimit t& kéij
pér korrupsion, né qofté se jepet
probabiliteti me kusht i ndéshkimit
té korrupsionit i barabarté me 0.5.

(iv)

népunési

D Zgjidhije

Indikatoréve t& korrupsionit me numra

rendoré 2, 15, 18 dhe 29 u korrespondojné
pérkatésisht ngjarjet e rastit A,, Ay, Ay

dhe Ay . Konstatohet se kéto ngjarje jané t&
pavarura ndérmjet tyre, né kuptimin e Teorisé sé
Probabilitetit. Duke u mbéshtetur né vlerésimin
paraprak té probabiliteteve t& indikatoréve t&
korrupsionit, gjenden né tabelén pérkatése
vlerat:

(i) Probabiliteti qé ky népunés té jeté i korruptuar
llogaritet me formulén (2)

p=1-(1-py)-(-p;s )-(1—pg )
(1- py )=0.9944

py =06 ps =03 pg =08 py =09

(ii) Probabiliteti pa kushtizbulimit té korrupsionit
té kétij népunési llogaritet me formulén (3):

0.9944.0.4 =0.398
(iii) Probabiliteti pa kusht i akuzimit t& keétij
népunési pér korrupsion llogaritet me formulén
analoge:

0.9944.0.4-0.8=0.3184

(iv) DProbabiliteti pa kusht i ndéshkimir té
népunésit pér korrupsion llogaritet me formulén

(4):

P=0.9944.0.4-0.8-0.5=0.1592.

Interpretim i rezultateve:

p = 0.9944 tregon se ky népunés &shté

prakkishe i korruptuar, ndérsa P = 0.1592
tregon se probabiliteti pa kusht i ndéshkimit té

kétij népunési éshté mjaft i vogél.
Kjo  dukuri forca
ndéshkimore mjaft e vogél e korrupsionit)
shkaktohet nga fakti se korrupsioni né kété
shembull éshté i pranishém né disa fusha;
konkretisht, né organet e antikorrupsionit,
prokurori dhe gjykaté. Theksojmé se ky
shembull vlen pér t'u stérvitur me llogaritjet
e probabiliteteve p dhe P, ndonése té dhénat

negative  (domethéng,

numerike t& probabiliteteve me kusht ¢, 7, S
jané vetém vlera hipotetike.

P Konkluzione

1. Zbulimi dhe ndéshkimi
me anén e monitorimit té indikatoréve té tij,
i bazuar né llogaritjen e probabiliteteve me
formulat (1) - (4), éshté njé metodé shkencore,
¢ cila harmonizon arritie bashkékohore té
Kérkimit Shkencor né Kriminologji me Teoriné
e Probabilitetit. Kjo metodé shkencore éshté
e fuqishme dhe universale, sepse zbatohet né
cdo fushé té aktivitetit njerézor (né ekonomi,
sistemin juridik, né ministrité, bashkité, né
arsim, shéndetési) dhe né ¢do periudhé kohore,
duke ndéshkuar konform ligjit persona té€
korruptuar pavarésisht nga bindjet politike,
pozita shtetérore, seksi, mosha, t& ardhurat

i korrupsionit

personale ose vietérsia né aktivitete korruptive.
Indikatorét e korrupsionit pérmbajné fakte reale.
Ata nuk jané thjesht supozime ose hipoteza.
Prandaj, kéta indikaroré kané forcé investiguese.
Pér shkak t& monitorimit té 47 indikatoréve t&
korrupsionit, rezulton se metoda shkencore e
parashtruar né kété studim zbulon dhe ndéshkon
edhe aktivitete korruptive té sofistikuara.

2. Dy faktoré shumé & réndésishém t€
mbijetesés sé sistemit t& korrupsionit jané
mungesa e monitorimit té indikatoréve t&
korrupsionit dhe mungesa e vullnetit politik pér
ndéshkimin e akriviteteve korruptive. Monitorimi
me anén e indikatoréve té korrupsionit duher té
kryhet nga maja deri né bazé (p&r shembull, nga
ministri deri tek népunésit e thjeshté né bazé ose
nga prokurori i pérgjithshém deri né oficerét e
policisé gjyqésore né prefekrura). Korrupsioni
mbijeton né qofté se nuk ¢rrénjoset né t& gjitha

segmentet e administratés shtetérore. Malajzia,
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Indonezia, Nikaragua dhe Brazili kané servirur
shembuj t& spikatur t& déshtimit t& luftés kundér
sistemit t& korrupsionit né vitet 1980 pér shkak
se nuk u ¢rrénjos korrupsioni né bazé, ndonése
u ndéshkuan rrepté ministra, kryetaré bashkish,
prokuroré dhe gjyqtaré té korruptuar.

3. Zbulimi dhe ndéshkimi i aktiviteteve
korruptive jané, né thelb, ngjarje té rastit. Prandaj,
éshté e arsyeshme dhe e dobishme llogaritja
e probabilitetit t& zbulimit dhe e probabilitetit
¢ ndéshkimit t& aktiviteteve korruptive. Kétu
konsiston qéllimi kryesor i kétij studimi.

4. Origjinaliteti i kétij studimi &shté né
deduktimin e disa formulave pér llogaritjen e
probabilitetit té zbulimit t& korrupsionit dhe té
probabilitetit t& ndéshkimit té korrupsionit, me
anén e monitorimit té indikatoréve pérkatés.

5. Indikatorét e korrupsionit nuk jané njélloj té
réndésishém, sepse disa prej kétyre indikatoréve
kontribuojné mé tepér se sa té tjerét né zbulimin
e aktiviteteve korruptive.

6. Vendimi pér monitorimin e indikatoréve
té korrupsionit do té merret nga Kryeministri,
ndérsa zbatimi né praktiké i kétij vendimi
mund t& kryhet nga Agjencia Kombétare e
Antikorrupsionit né bashképunim me Byrot&
e Investigimit Antikorrupsion né ministrité,
bashkitg, prokurorité, gjiykatat dhe me Kontrollin
e Larté t& Shretit,

Né qgofté se monitorimi nuk do t& kryhet né
krejt territorin e Republikés sé Shqipérisé ose
nuk do té jeté i vazhdueshém né kohé ose do &
kryhet “shkel e shko” (domethéné, pa efektivitet
té¢ lartg), atéheré lufta kundér sistemit té
korrupsionit do té rezultojé né humbje. Rasti mé
i turpshém ésheé kur njé pjesé e konsiderueshme
punonjésish né sistemin antikorrupsion do
t& béhen t& korruptuar. Prandaj, ka réndési ¢é
vecanté monitorimi me anén e indikatoréve
té¢ korrupsionit i népunésve t& sistemit té
antikorrupsionit.

Cilésia e monitorimit te indikatoréve té
korrupsionit &shté tepér e réndésishme pér t&
fituar lufeén kundér sistemit té korrupsionit.
Kjo cilési éshté gjithashtu matés i pavarésisé
sé aktivitetit t& sistemit antikorrupsion nga
ndérhyrje ose presione politikanésh t& korruptuar
ose biznesmenésh té korruptuar. Ky monitorim

duhert t& kryhet me ndershméri dhe pérgjegjési
té lartg,

7. Zbatimi né praktiké i kétij studimi kérkon
njé vlerésim paraprak té probabiliteteve

subjektive P1>P2,-., pg dhe P(B] U Bz
sy P(ByUByU...UB,, {UB,,) dhe

probabiliteteve me kush q, r, s t& formulés (4).
Me qené se né vendin toné nuk disponohen
té dhéna disavjecare pér zbulimin, akuzimin
dhe ndéshkimin e korrupsionit me anén e
monitorimittéindikatoréve pérkatés, rrjedhse pér
vlerésimin e probabiliteteve t& mésipérme duhet
t€ pérdoret Metoda Von Mises-Kollmogorov
e probabiliteteve subjektive. Ky vlerésim
paraprak do té béhet nga njé grup ekspertésh
dhe profesorésh t& matematikés. Specialisté nga
Kryeministria, Ministrité, Kontrolli i Larté i
Shtetit dhe profesoré nga Universiteti i Tiranés
shpresohet t& jené kandidaté t& duhur pér
eksperté.

8. Impakte t& drejtpérdrejta té kétij studimi
jané zmadhimi i probabilitetit t&¢ zbulimit
t¢ korrupsionit dhe i probabilitetit pakusht
t¢ ndéshkimit t&¢ népunésve t& korruptuar.
Rrjedhimisht, népunés me prirje korriiptive do
t& kené friké t& kryejné aktivitete korruptive, né
qofté se monitorohen me anén ¢ indikatoréve
té korrupsionit dhe se po té kryejné aktivitete
korruptive, atéheré do t& zbulohen dhe
ndéshkohen né pérputhje me ligjin.

Zbatimi né praktiké i kétij studimi do &
mundésojé, brenda pak vitesh, ndryshimin e
perceptimit té pérgjithshém t& korrupsionit nga
“njé aktivitet me rrezik t& vogél dhe pérfitim t&
madh” né “njé aktivitet me rrezik t&¢ madh dhe
pa pérfitim”.

9. Né qofté se korrupsioni do t&¢ mbahet né
nivele t& uléta pér té gjithé administratén pér
njé periudhé kohore dhjetévjecare, atéhers
shpresohet t& gjenerohet njé trajektore e gjendjes
s¢ qéndrueshme me nivele té uléta korrupsioni.

10. Ky studim duhet té zbatohet vecanérisht né
ato fusha ku sistemi i korrupsionit shkatérron
zhvillimin ekonomik dhe démton funksionimin e
institucioneve kryesore shtetérore (pér shembull,
né doganat, tatim-taksat, né té drejtat e pronés
dhe shpronésimet, né ministrité, bashkits,
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prokurorité, gjykatat, universitetet, etj).
Vémendje e vecanté duhet té tregohet né
monitorimin e veprimtarisé sé politikanéve
me anén e indikatoréve té korrupsionit. Pasi
t¢ grumbullohen té¢ dhénat e monitorimit, do
té zbatohen metoda t& Statistikés Matematike
pér kontrollin e disa hipotezave statistikore. Pér

shembull,

H, . Politikanét shqiptaré nuk jané té
korruptuar,

H

korruptuar;

4. Polirikanét shqiptaré jané té

ose

H : Mé pak se 30% e politiianéve shqiptaré
jané té korruptuar,

H, : Jomépakse30%e polhjikanéve
shqiptaré jané té korruptuar;
ose

H, : Politikanét shqiptaré jané mé pak t&
korruptuar se njerézit e tjeré,

H , : Politikanét shqiptaré nuk jané
mé pak t& korruptuar se njerézit e tjeré;

Propozimi pér kontrollin e hipotezave statistikore
t& mésipérme bazohet né kérkime shkencore
bashkékohore pér evidentimin e korrupsionit t&
politikanéve né disa shtete europiane (shih [2],

(12], (13]).

11. Mbijetesa e korrupsionit shpeshheré &shté
argumentuar me anén e parimit té reputacionit
kolektiv té keq t& brezave: t& rinjté trashégojné
njé reputacion té keq nga persona té korruptuar
té moshuar. Pér pasojé, njé pjesé e brezit té ri
ndikohet nga pérvoja korruptive e té moshuarve.
Njé rrjedhim i drejtpérdrejté i kétij argumentimi
gshté rreziku serioz i korruptimit t&é njé pjese
¢ konsiderueshme té studentéve né mjedise
universitare té infektuar nga korrupsioni.
Mund té imagjinohet démi i familjeve dhe i
krejt shoqérisé shqiptare, i shkaktuar nga ky lloj
korrupsioni. Rezultatet matematike té paraqitura
né kéte studim duhet té zbatohen edhe pér
zbulimin, ndéshkimin dhe parandalimin e kétij
lloj korrupsioni.

12. Disa autoré e pérkufizojné aktin korruptiv
si cdo lloj pérdorimi t& jashtéligishém &

pozités shtetérore, partiake ose t€ autoritetit 1€
pushterarit pér té garantuar pérfitime personale
(shih [1], [2]). Ndonése ky pérkufizim mundéson
analizén juridike té njé bashkésie mjaft t€ gjeré
& aktiviteteve korruptive, fatkeqésisht ky le
jashté disa strategji djallézore t& mbéshretura
né marréveshje té ligjéruara né parlament ose
né qeveriné e méparshme, té cilat gjenerojné
korrupsion. Pavarésisht nga mangési té tilla,
t¢ cilat mund t& jené té pranishme edhe né
Shqipéri, metoda e monitorimit té indikatoréve
t¢ korrupsionit lejon llogaritjen e probabiliterit
té zbulimit t& korrupsionit.
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BANKA E SHQIPERISE - NGA KRIJIMI DERI NE
FUND TE LUFTES SE 11 BOTERORE (1863-1944)

Prof.Dr. KSENOFON KRISAFI

Zpvimtania e institucioneve bankare né Shqipéri daton nga vi
1839, kur degé apo filiale té bankave osmane kryenin veprime
Juridik ng UET né territovet shqiprare. Né fundin e shekulliv @ kaluar, né
Anétar i Késhillit mbikqyrés & qytetet shqiptave t& Shkodrés, Manastivit, Shkupit e Janinés
3arikis s& Shqipérisé ishin hapur filialet ¢ Bankés Kombétare Qtomane. Ideja fillestare pér
g themelimin e bankés kombétare i pérket njérit prej ideologéve mé té
%ﬁﬁiblﬁﬁsaﬂmz@?ahm-wm shquar té Rilindjes Kombétare Shqiptare, Sami Frashérit. Manréveshja
L7 pér krijimin e té parés banké kombétare shqiptare, u nénshlrua mé 4
tetor 1913, nga kryeministri i asaj kohe Ismail Qemali, me pérfagésuesit
¢ bankés austriake “Vine-Banké Fervin” dhe pévfagésuesit e Bankés
Tregtare Italiane. Jeta e saj ishte e shkurtér.

Né witet 1921-1924 financat né Shqipéri karakterizoheshin nga njé
situaté kaotike. Qarkullonin monedha turke, liva italiane, franga
wicerane dhe belge, korona austriake, dhrahmi greke, dinaré serb, franga

iv/Rekmr dhe Dekan i fakultetit

franceze, dollaré amerikané, stérlina angleze etj. Sipas ekspertit té Lidhjes
¢ Kombeve Albert Kalmes, né Shqipéri né vitin 1921 kishte né garkullim
apo t thesarizuara 50 deri né 100 milioné franga ari, duke pérjashtuar
bizhuterité dhe objektet e zbukwrimit prej ari. Né mars 1925, unénshlaua
né Tirané konventa e krijimit t¢ Bankés Kombétare té Shqipérisé, midis
qeverisé shqiptare dhe njé grupi financiar italian. Mé 12 shtator 1925,
Banka nisi veprimtariné. Pér shqiptarét ajo identifikohej me njé faktor
progresi, pér partnerét e huaj do té ishte alibia e qeverisé italiane,
instrumenti pér t¢ dominuar ekonominé, politikén dhe né zhvillimin e
Shqipérisé. Pasojé e kétij koncepti ishte politika deflacioniste permanente,
o cila do té ndryshonte pas 7 prillit 1939, kur Banka kaloi né politikén
inflacioniste. Pas Luftés qeveria shqiptare abrogoi Konventén e 15 marsit,
sekuestroi aksionet ¢ saj dhe e kaloi té gjithé aktivitetin bankar né varési
té shtetit Shqiptar.

Uilliam Roxher, senator amerikan, duke folur Banka e Londrés. Tendenca, dhe rrjedhimisht
pér réndésiné e veganté té bankave qendrore ka nevoja e krijimit t& bankave qendrore u pérhap

théné se “..tre jané shpikjet mé t& médha, q¢ 0 te giithé kontinentin europian. Brenda njé
hatku kohor prej rreth tre shekujsh, pothuajse

té gjithé shreter europiane do té kishin bankén
e tyre qendrore. Ky proces do té vazhdonte dhe
do té péthapej gradualisht edhe né kontinentet
e tjerd. Numri i bankave gendrore né krejt
rruzullin, sot ka arritur né 175.

Qéllimi  kryesor i veprimtarive té bankave
gendrore né fillimet e veta ishte emetimi i
letrave me vleré. Me kaliniin e kohés ato do té
pérqendroheshin né emetimin e monedhave
kombétare, duke ruajtur me ndonjé pérjashtim
ekskluzivitetin dhe monopolin e késaj té drejte.”
1 Citohet nga “Bankat qendrore t& rajonit”, botim i widhat e para té ekzistencés dhe
Bankés sé Shqipérisé, pa vit dhe vend botimi, fq.6. 2 Poaty

nga fillimi i kohérave: zjarri, rrota dhe banka
qendrore.”! Ky pércaktim pérmendet zakonisht si
cilésimi mé i pérshratshém dhe mé domethénés,
pér & treguar hopin e jashtézakonshém qé
shkaktoi dhe kontributet e médha qé solli krijimi
i bankave gendrore né pérshpejtimin e ritmeve
té zhvillimit té shoqérisé njerézore.

Hapia e té parés banké gendrore né boté pérkon
me mesin e shekullit t& XVIL. Ajo u themelua né
Suedi, né vitin 1656 dhe konsiderohet si banka
mé e vietér né boté. Mé vong, mé 1694 u krijua
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véprimtaﬁr"fs*é"‘,r & &i‘"e‘ﬁa e emetimit t& monedhave
nik ishte ende monopol ekskluziv i tyre. Ate
e ushtronin edhe banka & tjera, Pasojé e
drejepérdrejté e késaj dukutie ishte fakti qé né
njé shter mund té ishin né qarkullim lloje t&
fdryshme monedhash. Né SHBA, p.sh. né
vitin 1912, vepronin 7355 banka me té drejtén
e emetimit t& dollarit. Njé pérvojé e tillg, shumé
heterogjene, shtroi pér diskutim céshtjen;
né se ishte e pranueshme dhe e dobishme
konkurrenca e lire edhe né fushén ¢ emetimit
monetar (free banking), apo e drejta e emetimit
duhet t'iu pérkiste vetém bankave gendrore
(central banking). Pér njé varg specifikash
thelbésore triumfoi ideja e dytg, cka béri qé
bankat gendrore, té jené ndoshta rasti i vetém né
historiné e kapitalizmit, ku £itorja e monopolit
mbi konkurrencén e liré &shté absolute.?
Historité e themelimit t& bankave qendrore jané
njékohésisht t& ndryshme dhe té¢ ngjashme. Té
krijuara “nga nevoja e shteteve pér t& mbuluar
deficitet e bilancit apo pér t& financuar bizneset
e luftérat, qéllimi i tyre final éshté njé: t& nxisin
rritjen e ekonomike, duke majtur stabilicetin e
¢cmimeve” *

E ndérsa banka e paré gendrore u krijua rreth
350 vjet mé paré, sic u tha, né skajet mé veriore
té kontinentit; né rajonet jugore té tij, themelimi
i tyre do té niste gati dy shekuj me voné.

Mé 1863 themelohet Banka Kombétare Osmane,
mé 1879 Banka e Bullgarisé, mé 1880 Banka e
Rumanisé, mé 1883 Banka e Serbisé, mé 1893
Banka e Italis¢, mé 1925 Banka Kombétare
e Shqipérisé, e cila kishte edhe tiparet dhe
funksionet e Bankés qendrore dhe mé 1928 u
krijua Banka e Greqisé.

D Pérpjekjet e para pér krijimin e
bankave né Shqipéri

Propozimet konkrete dhe pérpjekjet e para pér
ngritien e njé banke né Shqipéri i pérkasin
giysmés sé dyté té shekullit t&¢ XIX, periudhés
kur rilindasit shqiptaré hartonin platformat
e krijimit té shtetit shqiptar té¢ pavarur dhe
proklamonin programet e zhvillimit ekonomik e
té prosperitetit té shpejté té vendit.

3 Té dhénat e mésipérme jané marré nga artikulli i prof.
Adrian Civicit, “Bankat qendrore, fajrore pér krizén? Kur
u themeluan, ¢faré funksionesh kang dhe né ¢‘ményré
drejtojné financat e njé vendi?, Cfaré roli kané luajeur
dhe luajné né situatén ekonomike globale?”, botuar né
Gazetén “Shqip”, 22 maj 2008.

Po aty.

Dokumentohet se, veprimtaria e institucioneve
financiare né Shqipéri ka nisur né vitin 1839,
kur degé apo filiale t& bankave osmane kryenin
veprime né territoret shqiptare.

Né fundin e shekullit t&¢ kaluar, né qytetet
shqiptare t& Shkodrés, Manastirit, Shkupit e
Janinés ishin hapur filialet e Bankés Kombétare
Otomane, qé ishte themeluar mé 4 shkurt 1863,
me kapitalet e njé¢ shoqérie anglo-franceze.
Statuti i saj u miratua né vitin 1875,

Ato  funksiononin  duke iu  nénshtruar
legjislacionit financiar t& Perandorisé Otomane,
qé realizohej népérmjet njé¢ mbikéqyrési &
eméruar nga qeveria otomane.

Kapitali fillestar i asaj banke ishte 2 700 000
sterlina, dhe vetém mbas trembédhjeté vietésh
nga krijimi i saj, shuma e kapitalit bankar arriti
né 5 milioné, dhe cila ishte e ndaré né 500 000
aksione.

Njé tjetér banké, Banka Agrare Turke, e krijuar
né vitin 1888, do té inauguronte filialet e veta né
qytetet Shkodér, Kavajé, Tirané, Elbasan, Berat,
Korgé etj.

Ideja fillestare pér themelimin e bankés
kombétare i pérket njérit prej ideologéve mé té
shquar té Rilindjes Kombétare Shqiptare, Sami
Frashérit. N& veprén e tij madhore “Shqipéria
cka qgené, ¢’éshté e ¢'do té béhet”, ai trajion
edhe domosdoshméring e celjes s& njé banke
né Shqipéri dhe emetimin e frangur shqiptar
si monedha mé e pérshtatshme pér kryerjen e
operacioneve té zakonshme monetare. °

Mé vong, né prill té vitit 1901, avancohet ideja e
ngritjes sé njé banke italiane né Mal t& Zi, e cila
do té vepronte edhe né Shqipéti.

Dy vjet mé voné, deputeti italian A. di San
Giulianno, do t& propozonte zhvendosjen dhe
themelimin e saj né& Shkodér.

I njéjti propozim do té& rimerrej nga italiani
Batista Pellegrini, i cili né librin e tij “Drejt
luftés? Mosmarréveshjet mes Italise  dhe
Austrisé” - “Verso la guerra? Il dissidio fra I'Italia
e I’ Austria”, botuar né vitin 1906, iu kérkonte
qeverisé dhe sipérmarrésve italiané t& investonin
pér ngritjen e bankave né Shqipéri.

Né vitin 1907, Banca Commerciale d’Oriente
hapi né Shkodér filialin e vet me emrin Banca
“Tozzi and Company”.

Ekonomisti shkodran, Gaspér Guga do ta
konkretizonte mé tej idené e bankés shqiptare,
né librin me titull “Shqipéria e dy Vilajeteve
té¢ Adriatikut. Céshtje té¢ morfologjisé dhe
té antropogjeografisé né rajonin shgqiptar,
5 Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri, Parathénie,
Tiranég, 2003, fq.5




HISTORIK

ECONOMICUS 2

Marrédhéniet e saj me Italing dhe Austring.
E ardhmija ¢ saj ekonomike” - “L'Albania dei
due Vilajer Adriatici. Appunti di morfologia
e d'antropogeografia nella regione albanese. I
suoi rapporti con I’ Italia e con I’ Austria. Il suo
avvenire economico” botuar né vitin 1909, né
Venezia té [talisé.

D Pavarésia shqiptare dhe interesimi i té
huajve pér bankat.

Interesimi serioz i bankave t& huaja pér tregun
shqiptar nis me shpallien e pavarésisé dhe
krijimin e strukturave t& para té shretit.’
Marréveshja zyrtare pér krijimin e té parés banké
kombérare shqiptare, i takon 4 tetorit té vitit
1913. Até e nénshkroi Kryeministri i asaj kohe
Ismail Qemali, me Karol Pitner e Oskar Pollak,
pérfagésuesit e bankés austriake “Vine-Banke
Ferrin”, me seli né Vjené dhe me Pietro Fenolio
e Guido Ansbaher, pérfaqésuesit e Bankés
Tregtare Iraliane (Banca Commerciale Italiana),
me seli né Milano.

Kapitali i saj do té ishte 10 milioné korona ose
10.5 milioné& lireta italiane, i ndaré né pjesé
t¢ barabarta aksionesh midis t&¢ dy grupeve.
Bankés i ishte njohur e drejta ekskluzive té
emetonte bankénota dhe t& vepronte né fushén
e krediric.®

Pas nénshkrimit t¢ marréveshjes, qeveria
shqiptare, e interesuar pér fillimin e
menjéhershém té veprimtarisé sé saj, vuri né
banké fondet q& dispononte, duke iu kérkuar

6 Po aty, (q.9-10

7 Kjo c¢éshtje éshté trajruar nga njé varg studiuesish
shqiptaré e t& huaj, ndér & cilét vegojmé botimin e Haxhi
Shkozés, “Financat e Shqipérisé (1839-1934)", Tirang,
1935, studimet e prof. lljaz Fishta, “Sistzmi monetar dhe
i kreditit né Shqipéri (1925-1944)", botim i Universite-
tit té Tiranés, Tirang, 1971 dhe “Ndérhyrja e kapitalit t¢
huaj dhe pasojat e saj skllavéruese pér Shqipéring” (1925-
1931), botim i Akademisé s& Shkencave, Tirang, 1979,
librin e Veniamin Togit, “Ndérhyrja e kapitalic t& huaj
né Shqipéri dhe qéndrimi i qarqeve demokratike (1921
1925)", botim i Institutit t¢ Historisé prané Akademisé
s& Shkencave t& Republikés s¢ Shqipérise, Tirang, 1974,
Giuseppe di Nardi, “Le finanze publiche dell” Albania”,
né librin “Principi di economia albanese”, Padova, 1941,
Zhivko Avramovski, “Italijanska ekonomska penetracija
v Albaniju 1925 do 1939 godina”, né Istorija XX veka,
sbornik radova v Institue Druzhestvenih nauka, otdele-
nije za istorijskie nauke, Beograd, 1963 etj.

8 “Banka Kombétare e Shqipérisé”, Vloré, 1914 (bro-
shuré), citoher sipas Iljaz Fishta, "Ndérliyria e kapitalit
té huaj dhe pasojat e saj skllavéruese pér Shqipéring
(1925-1931)", botim i Akademisé sé Shkencave, Tirang,
1979, fq.13-14.

edhe tregtaréve shqiptaré t& depozitonin mjetet
e tyre té lira.

Ismail Qemali e vlerésonte vecanérisht rolin e
bankes, duke e konsideruar themelimin e saj
si clirimin e dyté t& Shqipérisé nga piképamja
ekonomike dhe politike.’

Por, jeta e késaj banke ishte e shkurtér. Ngjarjet
qé pérshkuan jo vetém Shqipéring, por krejt
rajonin, krijuan véshtirési qé shkaktuan mbylljen
e veprimtarisé pas pak muajsh aktiviteri.

Mé voné, né vitin 1914, qeveria shqiptare e
asaj kohe, e ndodhur né véshtirési t& shumta
financiare, kérkonte marrjen e njé huaje pér
pérballimin e situatés s& vendit, Thirrjes s&
princ Vidit, iu pérgjigién disa qarge financiare
austriake. Késaj nisme iu kundérvu Franca, nén
pretekstin e pjesémarrjes sé barabarté t& fugive
kryesore né kapitalin e bankés.

Me projektin e ndérkombétarizimit t& bankeés
shqiptare u bashkua edhe Italia, ¢ka e detyroi
Austriné té térhiqej nga ideja e saj fillestare.

P Bankat né Shqipéri gjaté dhe pas
Luftés sé Paré Botérore.

Gjaté Luftés sé Paré Botérore, kur Shqipéria u
shkel nga ushtrité e paléve ndérlufruese, duke
pérfituar nga amullia gé sundonte né vend,
hapén degét e tyre disa banka austriake, si¢ ishin
Vine Banké Ferrin, pér té cilén u fol mé larté,
Peste Banké dhe Ungarische Banké."

Pas mbarimit t& luftés, me ringritjen e shtetit t&
pavarurshqiptar, ndérsavazhdonindemarshetpér
themelimin e njé banke shqiptare, qeverité e asaj
kohe e drejtuan vémendjen edhe né organizimin
dhe sistemimin e situatés financiare.

Mbi bazén e ligjit Nr. 41, té datés 6 maj 1920,
u emetua huaja e brendshme e shtetit shqiptar
me prerje 50 franga ari. Huaja pérbéhej nga
njé radhé me 40 000 pjesé té njé shume prej 2
milioné frangash ari.

Né gusht t&¢ po atij viti, qeveria e kryesuar
nga Sulejman Delvina, nisi negociatat me
pérfagésiues té qeverisé italiane pér céshtje me
karakter ekonomik e financiar. Duke iu referuar
Bankés Kombétare té Shqipérisé té vitit 1913,
pérfagésuesit sHqiptaré theksuan se marréveshja

9 Shih tekstin e Aktit té koncensionit né “Ismail Qe-
mali, pérmbledhje dokumentesh (1888-1919)", Botim
i Drejtorisé s¢ Pérgjithshme t& Arkivave t& shretit, Ti
rané, 1982, fq. 358-366

10 Haxhi Shkoza, “Financat e Shqipérisé (1839-
1934)", Tirang, 1935, fq. 779-780.

11 Iljaz Fishta, “Ndérhyrja e ..” .vepér e cituar (vep.
cit.), fq.15.
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e krijimit té& saj, e tetorit t& vitit 1913, nuk ishte
mé e pérshtatshme pér kushtet e asaj kohe. U
sugjerua qé t'i propozohej ndonjé grupi financiar
italian pér té themeluar njé banké t& shtetit
shqiptar, me kapital & pérbashkét shqiptaro-
italian, si person juridik shqiptar.

Né maj & vitit 1921, Italingé e vizitoi njé
delegacion shqiptar, i kryesuar nga ministri
i financave, pér té biseduar me strukturat
pérkatése italiane mundésiné e krijimit t& bankeés
kombétare shqiptare. Qéndrimet e ngurtésuara
divergjente té té dyja paléve béné qé negociatat
té pérfundonin pa sukses.

Ndérkaq, qeveria shqiptare vazhdonte pérpjekjet
pér vendosjen e rregullit dhe stabilizimin e
situatés financiare e bankare. Né qershor t&
vitit 1921 u vendos qé nxjertja e t¢ ardhurave
shretérore t& béhej mbi bazén e frangut ar, sipas
kurseve qé u caktuan pér monedhat e tjera qé
ishin né garkullim. Disa muaj mé pas, Késhilli
Kombétar, duke diskutuar masat né fushén e
monedhés, u pérqendrua né tre projekte. Mbi
bazén e tyre, né mars t¢ vitit 1922, u miratua
ligjii pérkatés pér emetimin e kartémonedhés
kombétare né njé shumé prej 3 milioné frangash
ar, ligj, i cili pér shkaqe t& ndryshme, nuk arriti
té hynte né fuqi.

Situata kaotike financiare né vitet 1921-1924

Né vitet 1921-1924 financat né Shqipéri
karakterizoheshin nga njé situaté kaotike.
Vazhdonin t& qarkullonin “monedha t& vlerave
nga mé té ndryshmet e té prejardhjeve mé absurde,
mbetje t& monedhave turke, lira italiane, franga
zvicerane dhe belge”" si dhe korona austriake,
dhrahmi greke, dinaré serb, franga franceze,
dollaré¢ amerikané®, stérlina angleze etj. ,E
gjithé kjo shuméllojshméri monedhash ishte nje
pengesé e madhe, ¢ sillte shumé konfuzion né
vend, si dhe humbje té pasurisé kombétare né
lidhje me zhvleftésimet e kursit né marrédhéniet
e jashtme.""

Domosdoshméria e krijimit té sistemit monetar
e té kreditit, ishte evidentuar si imperativ i
kohés.!

12 Indro Montanelli, “ Shqipéria njé dhe njémijé, Homeri
ka géné né Shkodér”, Shtépia Botuese Letrat, Tirané, 2004,
fq.106

13 Dollari amerikan filloi t¢ qarkullonte né Shqipéri
pas vitit 1919,

14 Sejfi Vllamasi, Ballafaqime politike né Shq-
ipéri,1897-1942,(Kujtime dhe vlerésime historike),
Tirané 1995, fq. 206.

15 Té dhénat e mésipérme jané marré nga botimi
“Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirang,
2003, £.14-16 si dhe nga “Historia e Ekonomisé sé&

Né vijim t¢ pérpjekjeve pér organizimin dhe
pérmirésimin e gjendjes ekonomiko-financiare,
né qershor & vitit 1922, qeveria shqiptare iu
drejtua Lidhjes s&¢ Kombeve pér t& dérguar njé
ekip ekspertésh me qéllim q& t& vlerésoheshin
mundésité e vendit pér investimet e huaja. Me
kété rast komiteti financiar i Lidhjes dérgoi né
Shqipéri si ekspert financiar Albert Calmes,
profesor i Universitetit t& Luksemburgut.

Né shtator té vitit 1922, ai i paraqiti komitetit
né fjalé raportin e hollésishém mbi situatén
financiare.

Sipas tij, né Shqipéri né até kohg, kishte né
qarkullim apo té thesarizuara 50 deri né 100
milioné franga ari, duke pérjashtuar bizhuterits
dhe objektet e zbukurimit prej ari.'®

Si konkluzion rekomandonte krijimin e njé
banke emisioni dhe krediti, me kapitale vendase
e t€ huaja. Ajo do té drejtohej nga t& huajt dhe
do té shérbente si instrument lehtésues pér
shfrytézimin e pasurive t¢ shumta qé kishte
vendi."?

Njé vit mé voné, Lidhja e Kombeve dérgoi
holandezin I.D.Hunger pér t& parashtruar
projekein e krijimit t& bankés.

Né vijim, nga gershori deri né shtator t& atij
viti, u paraqitén disa projekte pér krijimin e njé
Banke Kombétare t& Shqipérisé.

Sipas njérit prej tyre, i propozuar prej Lidhjes s&
Kombeve, sugjerohej qé né kapitalin themelues
té Bankés, té caktuar né shumén prej 5 milioné
fr. ar, t¢ merrnin pjesé si aksioneré Anglia,
Franca dhe Italia me nga 25 % secila, Belgjika
me 5 %, Shqipéria me 10 % dhe disa shtete t&
tjeré me 10 %.'8

P Projekti pér krijimin e Bankés
Kombétare té Shqipérisé

Ideja u vlerésua térheqése dhe interesante
sidomos nga Italia, Duke iu referuar vendimit
¢ 9 néntorit t& vitit 1921, t&¢ Konferencés sé
Ambasadoréve, t& Parisit, i cili i njihte pozita
preferenciale né Shqipéri, ajo u mundua té
shmangte pjesémarrjen e Anglisé e t&¢ Francés.
Pér kété qéllim, drejtori i Credito Italiano,
Mario Alberti, u ngarkua nga geveria italiane té
projektonte krijimin e njé grupi italo-zvicerano-
amerikan ose italo-zvicerano-holandez, i cili

Shqipérisé, 1944-1960", Shtépia Botuese “Dita”, Tirané,
2004, me autoré Ilijaz Fishta dhe Mihal Ziu, fq. 38.

16 Albert Calmes, “La situation economiqe et finan-
ciere de I Albanie”, Geneve, September, 1922.

17 Albert Calmes, Po aty

18 Iljaz Fishta, “Ndérhyrja e ..." vep.cit, £q.19-20.
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do té sugjerohej né Lidhjen e Kombeve, si
alternativa mé e pérshtatshme pér marrjen e
koncesionit té themelimit té Bankés Kombétare
té Shqipérisé. Kapitali i bankés do té financohej
nga Instituti Kombétar Iralian pér Shkémbimet
me Botén e Jashtme, duke i siguruar kapitalit
italian pjesémarrje té gjeré dhe pothuajse krejt
kontrollin e bankés."”

Ideté e mésipérme nisén t&¢ konkretizoheshin,
duke u modifikuar me qéllim qé& synimet
italiane té realizoheshin né ményrén mé té miré
t&¢ mundshme. Né kéto zhvillime bénte pjesé
edhe zévendésimi i partneréve amerikané apo
holandezé me pérfagésues té njé shoqérie belge.
Projekti i bankés, i konsideruar si njé ndér
clementét mé té réndésishém & politikés
ckspansioniste, u pérfshi né programin strategjik
& ndérhyries italiane né Shqipéri, qé do t&
kishte si mbéshtetie juridiko-ndérkombérare
vendimin e 9 néntorit 1921, té konferencés sé
Ambasadoréve, pér té cilin u fol mé larté dhe
qé “i njihte Italisé de facto njé protekrorat mbi
Shqipéring”.?

Pérpjekijet pér krijimin e Bankés do té pérjetonin
zhvillime té cilat implikuan situata té vecanta né
marrédhéniet politike té Shqipérisé jo vetém
me Italing, por edhe me Britaniné e Madhe,
Jugosllaving, Greqginé etj. Edhe ato shfagén
gjithashtu interes pér u pérfshiré né projektet
pér krijimin e bankés s¢ Shqipérisé.

Pas njé odiseje té gjaté tratativash tepér té
véshtira, né negociata intensive, ku nga njéra ané
avancoheshin premtime té bujshme pa kursim
dhe nga ana tjetér formuloheshin kércénime t€
ashpra, u arrit qé qeveria shqiptare e asaj kohe té
pranonte kushrer e imponuara nga [talia.

D Aktet themeluese té Bankés
Kombétare té Shqipérisé

Né mars té vitit 1925, u nénshkrua né Tirang,
njé konventé midis qeverisé shqiptare dhe njé
grupi financiar italian, i quajtur Credito italiano,
Genova. Aivendosi kapitalinthemeltar, té pérbéré
nga 100 000 aksione themeluese dhe 15 000
aksione té zakonshme. Pérve¢ atij né themelimin
¢ Bankés Kombétare Shqiptare morrén pjesé
edhe disa nga bankar mé té fugishme italiane,
si Banca Commerciale Iraliana, e Milanos, me
30 000 aksione té zakonshme, Banca Nazionale
di Credito, e Milanos, me 30 000 aksione t&
zakonshme, Banco di Roma, e Romés, me 30
19 lljuz Fishta, “Ndérhyrja e ...” vep.cit., fq.22.

20 Bernd ]. Fischer, “Mbreti Zog dhe pérpjekja pér
stabiliter né Shgiperl”, Gabej MCM, 1996, fqg. 98.

000 aksione té zakonshme, si dhe disa banka
té tiera mé t& vogla, me 20 000 aksione té
zakonshme. Né grup pérfaqésoheshin edhe njé
holding jugosllav, i pérbéré nga Banka Zadruga
¢ Beogradit, Banka serbe e Zagrebir, Banka
Adriatiko-Danubiane e Beogradit dhe Banka
Serbo-Shqiptare e Cetinjés, i cili zotéronte 10 %
té kapitalit ose 50 000 aksione t& zakonshme, disa
holdinge té tjeré, si Banka Tregrare e Bazelit, me
50 000 aksione té zakonshme dhe Banka belge
me jashté, Degé e Societe Generale té Belgjikés,
me qendér né Bruksel, me 25 000 aksione t&
zakonshme. Themelues t¢ Bankés Kombétare
Shqiptare ishin edhe disa individé shqiptaré
quajtur Ajet Bej Libohova me 40 000 aksione
t¢ zakonshme, Ekrem Bej Vlora, me 58 000
aksione té zakonshme, Nexhet Pasha Vlora, me
572 000 aksione té zakonshme, té cilét zotéronin
té gjithé sé bashku 30 % té kapitalit.

Krahas tyre ishin edhe italianét Ugo Viali, me 40
000 aksione té zakonshme, Vincenzo Azzolini,
me 25 000 aksione t& zakonshme dhe Massimo
Aurelio me 30 000 aksione t& zakonshme, etj.”
Kapitali i pérgjithshém i Bankés numéronte 595
000 aksione, t& cilét ishin té barabarté me 12
500 000 franga ari.”?
Credito  italiane
aksioneve.

Edhe pse ndarja e kapitalit té bankeés, sipas
konventés, ishte 51 % me 49 % né favor té
italianéve, népérmjet manovrimeve té shumta,
presioneve e premtimeve pala italiane arriti ta
zvogélonte pjesémarrjen e palés shqiptare né
shifra minimale. Sipas analizave dhe vézhgimeve
té studiuesit shqiptar t& késaj fushe, prof. Iljaz
Fishta, rezulton se kuota e nénshkruar nga
shqgiptarét arriti né 15 384 aksione, numér
ky i barabarté me 3.1 % té krejt shumés sé
pérgjithshme té aksioneve té ba nkés.?

Afati i vlefshmérisé té konventds ishre 50 viet,
me té drejté zgjatjeje. Sipas Konventés, banka
do té kishte njé kapital nominal prej 12 500
000 franga ari, q¢ ndahej né 495 000 aksione
t& zakonshme me vleré prej 25 franga ari secili
dhe né 100 000 aksione themeltare me vleré prej
1.25 franga ari secili.

Drejtoria gendrore do té vendosej né kryeqytetin
e Shqipérisé. Veprimraria e saj do té kryhej né

kishte maxhorancén e

21 Té dhénat e mésipérme jané marré nga botimi
“Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirané,
2003, fq.28

22 Alessandro Roselli, Italy and Albania : Financial
Relations in the Fascist Period, Botuar né 2006 nga
LB.Tauris & Co.Ltd, London, fq. 36.

23 Tljaz Fishta, “Ndéthytja e . vep.cit., fq.116.
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pérputhje me ligjet e shtetit shqiptar. Sipas
pikés 11 t& Konventés, banka duhet t& pérgatiste
njé rezervé metalike né ar ose né argjend né
shufra ose né monedhé, me vleré sa 1jé e treta e
bankénotave té emetuara.

Mé 23 qershor té vitit 1925, parlamenti shqiptar
miratoi ligjin pér rregullimin e monedhés, i cili i
njihre Bankés Kombétare t& Shqipérisé ré drejrén
ekskluzive té nxjerrjes sé kartémonedhave si dhe
pér prerjen e monedhave prej ari e argjendi. Ky
ligj kaloi edhe né Senat, mé 5 korrik 1925. Kurse
mé 12 korrik 1925, Ahmet Zogu, me cilésiné e
kryetarit t& shtetit shqiptar firmosi dekretin
qé urdhéronte ekzekutimin e pakerés ligjore t&
fillimit té veprimtarisé sé¢ Bankés Kombétare t&
Shqipérisé e pérbéré nga akter e méposhtme:

a) Konventa e Bankés Kombérare té Shqipérisé,
e ratitikuar mé 15 mars 1925 dhe e shpallur né
Fletoren Zyrtare, mé 18 prill 1925;

b) Konventa mbi huan pér punét botore t&
Shqipérisé, prej 50 000 000 franga ari;

c) Ligji organik i Bankés Kombétare t&
Shqipérisé:

d) Ligji mbi rregullimin e monedhés, me gjithé
ndryshimet e béra prej dy dhomave legjislative
né Konventén dhe né Ligjin organik té Bankés
Kombétare t& Shqipérisé.

Konstituimi i Bankés Kombétare té Shqipérisé
Pas pérfundimit t¢ procedurave t& nevojshme
dhe miratimit t& akreve té mésipérme, mé 2
shtator 1925, né Romé, né prani té aksioneréve
dhe té pérfagésuesve zyrtaré té qeverive italiane,
shqiptare e jugosllave (né kapitalin e Bankés
merrnin pjesé edhe 4 banka jugosllave me nje
numér té kufizuar aksionesh - 50 000 aksione té
zakonshme), u inaugurua konstituimi i Bankés
Kombétare t& Shqipérisé dhe u zgjodh Késhilli
Administrativ i saj. Ai pérbéhej nga késhilltarée
administrativé, sindikét efektivé, sindikét
plotésues, inspektorét né Romé dhe drejtorér e
filialeve té¢ Bankés Kombétare té Shqipérisé. Si
késhilltaré administrativé u zgjodhén 8 persona,
prej té ciléve 7 ishin t& huaj dhe vetém njéri do te
ishte pérfaqésues i qeverisé shqiptare.

Banka Kombétare e Shqipérisé, pavarésisht se né
kapitalin e vet themeltar kishte pjesémarrje edhe
nga sipérmarrés té huaj, publiké e privatg, ishte
institucion shqiptar.

Prova t& pakontestueshme té shtetésisé shqiptare
té ish Bankés Kombétare té Shqipérisé jané njé
varg elementesh.

Sé pari, duhet pérmendur emri i saj, Banka
Kombétare Shqiptare;

S¢_dvti, ishte lloji i akeivitetit, i fokusuar

vecanérisht né emetimin e biletave bankare me
njé kurs legal dhe pushtet t& lire qé &sheé edhe
atributi kryesor i sovranitetit té shtetit, i cili i
ishte njohur asaj;

Sé treti, vendi i zhvillimit t& aktivitetit té saj né
territorin shqiptar;

Sé katérti, vendndodhja e selisé né kryeqytetin
e Shqipérise;

Sé pesti, vendosja nén juridiksionin shqiptar
pér trajtimin dhe zgjidhjen e konflikreve qé
mund té kishte me té rretét dhe, lidhur ngushé
me kéré, detyrimi institucional pér té zbatuar
legjislacionin shqiptar;

Sé gjashti, njohja e t& drejtés per t& pranuar
fondet e shtetit shqiptar;

Sé_shtatl, misioni pér t& kryer shérbimin e
thesarit shqiptar;

S¢ tetl, pjesémarrja e shtetit shqiptar né e
ardhurat e saj dhe ndérhyrja e tij népérmjet
caktimit t& pérfaqésuesve té vet né Késhillin
Administrativ;

S& nénti, publikimi i procesverbaleve t&
mbledhjeve t& Asambles¢ e t& & gjithé

operacioneve té saj mé té réndésishme né
Gazetén Zyrtare té shtetit shqiptar dhe

mbi té gjitha njohja e késaj banke me dekret t&
ish Presidentit t& shtetit shqiptar .2

P Fillimi i veprimtarisé sé¢ Bankés
Kombétare t& Shqipérisé.

Mé 12 shtator t& vitic 1925, Banka nisi
veprimtaring e vet zyrtare.
Si¢ u tha, né Shqipéri pérpara se t& krijohej
Banka Kombétare nuk kishte njé sistem
monetar kombétar. Né vend t& kartémonedhave
pérdoreshin monedha ari ose argjendi. Pagesat
pér shitblerjet e ndryshme béheshin direkt né
napolona floriri ose né korona argjendi e jo
né kartémonedha. Pér kéré shkak, véshrirésits
financiare t& shkaktuara nga Lufta e Paré
Botérore, Shqipéria nuk i provoi né ato pérmasa
qé i kaloi mbaré Europa. Madje né krahasim me
shumé vende té tjera, Shqipéria pati njé rezervé
ari t& konsiderueshme. Ekzistencén e njé stoku t&
madh ari né Shqipéri e ka pohuar, sic u pérmend
mé sipér edhe profesori i Luksemburgut Albert
Kalme (Calmes).
Pér rrjedhojé Banka Kombétare e Shqipérisé nuk
e filloi veprimtariné né vakum. Pérkundrazi, gjeti
né vend rezerva té konsiderueshme ari e argjendi,
monedhash té huaja etj. Duke véné né qarkullim

24 Studim pér veprimtariné e Bankés Kombétare té Shq-
ipérisé, né Arkivin e Ministrisé s¢ Punéve té Jashtme, Fondi

IARA,D.Nr, 17,v. 1947
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kartémonedha, akumuloi sasi té réndésishme ari
dhe devizash té huaja.

Gijaté periudhés sé parg, tremujori i fundit i vitit
1925, 31 dhjetor 1926, kur u mbyll usherimi i
paré financiar, ajo emetoi bileta banke kundrejt
blerjes sé arit né njé sasi prej 277.000 fr. ari dhe
té devizave té¢ huaja t& konvertueshme né ar
(dollaré, stérlina dhe franga zvicerane) né njé
shumé prej 2.962.000 fr. ati.?

Gijaté vitit 1927 duke shtuar mé tej emetimin e
biletave t& bankés, ajo grumbulloi ar dhe deviza
t&¢ huaja té konvertueshme né ar, né shumén

13.464.000 fr. ari.?®

D Hedhja né garkullim e monedhave
té para .

Mé 28 shkurt e 10 mars 1926 u hodhén né
qatkullim pér heré t& paré kartémonedhat dhe
monedhat meralike. Ky veprim duhet & pérbente
njé ngjarje té shénuar né historiné e vendit. Por
studiues t& ndryshém, duke e vendosur até né
kontekstin e zhvillimeve té pérgjithshme politike
e ekonomike t& kohés e kané vlerésuar kété
moment si delikat e problematik.

Studiuesi amerikan Bernd ]. Fischer, né analizén
e tij t& gjithanshme pér Shqipériné e periudhés sé
Zogut, komenton edhe hedhjen né qarkullim t&
monedhave nga Banka Kombétare e Shqipérisé.
Ai shprehet se “monedhat e para qé u prené
prej Bankés sé re ishin njé element ogurzi, qé
paralajméronin ngjarjet qé do té zhvilloheshin
né té ardhmen”.”

Népérmjet késaj banke, Italia do t& ndérhynte
rashmé né ményrén mé komode e njékohésisht
legale né buxhetin, né sistemin monetar dhe té
kreditit dhe pérmes tyre né té gjitha zhvillimet e
brendshme té Shqipérise.”

Zhvillimet e ardhshme do té provonin pér fat té
keq konkluzionin ekstrem t&é Bernd Fisher, i cili
thoshte se Konventa pér themelimin e Bankés
“ishte ag e pavolitshme pér Shqipéring, sa qé
tingélloi si rénia e kambanave t& vdekjes pér ¢do
synim té métejshém pér pavarési ekonomike”.”

D Banka Kombétare e Shqipérisé dhe
kredité financiare.

dhe

nénshkruhej

Ndérkohg, qé& pérgatitej

25 Po aty,

26 Po aty,

27 Bernd ]. Fischer, “Mbreti Zog dhe ..." vep.cit, fq.
103.

28 lljaz Fishta, "Ndérhyrja e kapitalit...” vep.cit., fq. 60.
29 Bernd J. Fischer, “Mbreti Zog dhe ..." vep.cit, tq. 102

marréveshja pér Bankén, u pérfunduan
procedurat ligiore e institucionale edhe pér
krediné e Shoqérisé pér Zhvillimin Ekonomik
té Shqipérisé, SVEA - (Societa per lo Sviluppo
Economico del’ Albania).

Sipas dekretligiit nr.28, de15.3.1925 “Mbi
pranimin e koncesioneve pér themelimin e
Bankés Kombétare Shqiptare dhe operacionet
e huas”, Shoqéria pér Zhvillimin Ekonomik t&
Shqipérisé - SVEA, do t& krijohej prej Bankés,
njé muaj pas fillimit t& aktivitetit t& saj, me njé
kapital prej 15.000.000 lireta italiane.

U themelua mé 25 prill 1925, krejtésisht me
kapitale shtetérore italiane. Kjo del edhe nga
ekspozeja e ministrit italian, La Malfa, para
Késhillit t&¢ Ministrave t& Italisé, mé 9.4.1951, i
cili né pjesén ku béhej fjalé pér entet publike dhe
shoqérité aksionere, qé kané zhvilluar aktivitet
ekonomik dhe né t& cilat shreti ka marré pjesé
direkt ose indirekr, numéronte midis té tjerave
edhe SVEA-n, me kapital 15 milioné lireta. Sipas
tij, né té& ka marré pjesé thesari italian, krejtésisht
me kapitale t& veta.

Vec késaj, né Dekretin mbretéror Nr. 1699, t&
19 shtatorit 1935, thuhet se shteti italian ka
financuar SVEA-n né dhénien e késaj kredie,
e cila do t& kontribuojé direkt pér interesat
ekonomike t& kombit italian (nenil).*

Edhe ish mékémbési i mbretit italian né Shqipéri,
Francesco Jacomoni, shprehej se “huaja ishte
krejtésisht e shtetit italian.”?!

Studiuesit kané arritur né konkluzionin se SVEA,
sikurse edhe kredia 10wvjecare e 26 qershorit
1931, kredia bujgésore e 11 marsit 1936, kredia
pér vendosjen e monopolit t& duhanit e 19
marsit 1936 dhe ajo pér ndértimin e skelés sé
Durrésit, si produkte té ish Bankés Kombétare té
Shqipérisé, i shérbyen pak zhvillimit ekonomik
té Shqipérisé apo pérmirésimit té jetés sé popullit
shqiptar. Ata i kané stigmatizuar si instrumente
qé kontribuuan né humbjen e pavarésisé politike
e ekonomike, qé pérgatitén e sollén 7 prillin e
1939-&s.

Né kété pérfundim ka dalé edhe studiuesi Bernd
]. Fischer, i cili thoté se marréveshja e SVEA -
s, “e lidhi ekonomikisht Shqipériné me Italing

giaté gjithé periudhés midis dy luftérave”.”?

30 Regjistrato alla Corte dei Conti, Add. 28 Settembre
1935, anno XIII, Atri del Governo registrato, 364,
foglio 131, Mancini, sipas AMPJ- Fondi- Traktati i Paqes
me Iraling, Dosja A/11/30 v.1955 N/D, nr.4

31 Francesco Jacomoni, Gjysma ime shqiptare, boti-
met “Ora”, Tirané, 2005, fg. 21.

32 Bernd J. Fischer, “Mbreti Zog dhe pérpjekja pér
stabilitet né Shqipéri”, Cabej MGM, 1996, f. 103
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Si konfirmim i shprehur i konkluzionit t&
Fisherit shérben edhe njé pohim i Salvatore
Kontarini, sekretar i pérgjithshém i Ministrisé
s¢ Punéve té Jashtme té Italisé. Duke folur né
ato kohé pér rolin qé i ishte caktuar projektit té
bankés ai thoshte se “ Banka e shtetit shqiptar, e
kontrolluar nga ne do té formonte njé bérthame
financiare té njé réndésie té atille, e afté pér
zhvillime té métejshme bankare e industriale, qé
do t& na japé praktikisht né t&é ardhmen mjetin
mé prakeik dhe té& sigurt pér ¢'i rezervuar Iralisé
njé gjendje prioriteti né ekonominé shqiptare.”
313

Ajo do té ishte ndér elementét kryesoré
pérbérés t¢ njé sistemi kredish italiane, qé
patén si zanafillé dispozitat e “njé trakeati sekret
ushtarak. Népérmjet tij Shqipéria angazhohej té
vinte né dispozicion té Italisé territorin e saj né
rast té ndonjé lufte me Jugosllaving, né kémbim
té lejimit té pérdorimit té zonave naftémbajtése,
koncesioneve bujqésore né zona q& do té
pércakroheshin, krijimit t& Bankés sé Emetimeve
Shqiptare me kapital Italian.”*

Trakeati u nénshkrua mé 26 gusht t& vitit 1925
dhe ishte parakusht i njé akti tjetér politik
publik, qé njihet me emrin Trakeati i Miqgésisé
dhe i Sigurisé, ose Pakti i Paré i Tiranés. Ai u
pérfundua né rrethana tepér té véshtira politike
dhe ekonomike pér pushtetin e Ahmet Zogut. “I
vetédijshém se me kété veprim po e lidhte veten
ndaj politikés italiane, Zogu u pérpoq edhe njé
heré té& negocionte, me gjithé seriozitetin né
rritje té revoltés né veri té vendit.”® Kur italianét,
qé po e humbitnin krejt durimin, e kércénuan
se do t& dérgonin flotén, Presidenti e kuptoi
se loja e gjaté kishte pérfunduar. Mé 27 néntor
(& vitit 1926) i izoluar diplomatikisht dhe i
kércénuar nga brenda, Zogu u detyrua té vihej
nén protektoratin e Musolinit, gjé té cilés i ishte
shmangur pér aq kohg” %

Si¢ u pérmend mé sipér, pretendimet dhe synimet
aneksioniste italiane ndaj Shqipérisé pérligjeshin
né opinionin dhe politikén ndérkombécare,
natyrisht jo me z& té larté, si njé e drejté qé Italia
e kishte fituar me vendimin e 9 néntorit 1921, té
33 Pietro Pastorelli, “Italia e Albania (1924-1927)",
Firenze, 1967, tq.102-103, citohet sipas Iljaz Fishta,
“Ndérhyrja e kapiralit ..."” vep.cit., fq. 53.

34 Francesco Jacomoni, Gjysma ime shqiptare, botimet
“Ora”, Tirané, 2005, tq. 20.

35 Esheé fjala pér revoltén qé shpértheu mé 20 néntor
té vitit 1926, né veri té Shqipérisg, e cila pér shkak té
pérmasave dhe té zhvillimeve q& mori pérfagésonte njé
crezik iminenet dhe tepér serioz pér regjimin e Zogut.
36 Bernd J. Fischer, “Mbreti Zog dhe ...” vep.cit., fq.
111

Konferencés s¢ Ambasadotéve, té Parisit.
Chambertleni, ministri i punéve té jashtme té
Britanisé s¢ Madhe, do ta cilésonte aso kohe
Shqipériné si “Belgjika italiane”, né kuptimin
e njé vendi té vogél q& duhet t¢ mbrohej nga
fqinjét agresivé.

Kjo deklaraté u interpretua si drita jeshile pér
shtrirjen e influencés italiane né Shqipéri.¥

Né¢ kuadrin juridikondérkombétar, politika
aneksioniste italiane ndaj Shqipérisé do té
konkretizohej népérmjet Trakeatit té 27 néntorit
1926, i njohur ndryshe edhe si Pakti i paré i
Tiranés, i ndjekur mé pas nga Pakti i dyté i
Tiranés, nénshkruar njé vit mé voné, mé 22
néntor 1927.

P Banka Kombétare e Shqipérisé
instrument kontrolli mbi ekonominé
shqiptare.

Se ¢'pérfagésonte Banka Kombétare e
Shqipérisé dhe cili ishte roli qé i ishte caktuar
asaj né politikén italiane né Shqipéri, mjafton
t'iu referohemi vlerésimeve qé jané béré aso
kohe nga pérfagésues té larté té qeverisé italiane

dhe té asaj shqiptare. '
[ ngarkuari me puné i Italisé né Durrés, Ugo
Sola, mé 19 shkurt 1925, i shkruante Romés
se Banka Kombétare e Shqipérisé do t& jets
organizmi “pérmes té cilit do t& mundemi t&
sigurojmé kontroll real mbi té gjithé ekonominé
shqiptare”. Dhe mé tej vazhdonte: “Nuk e fsheh
se, ndoshta ky do & ishte rasti i fundit q& na
ofrohet pér té lidhur ekonominé shqiptare me
ckonominé toné dhe se ¢farédo momenti tjetér
nuk do t& gjente kétu njé qeveri té afté pér té
pérkrahur dhe pér té béré qé t& aprovohen né
parlament té tilla koncesione”.®
Kété e kuptonte fare mire edhe udhéhegja
shqiptare e asaj kohe. [ ndérgjegjshém pér cka
po ndodhte, Ahmet Zogu, mé 19 gusht t& vitit
1925, i tha ndér té tjera t& dérguarit té posacém
t& Musolinir, Alessandro Lessona, se né qofté se
brenda tre ditéve nuk do té jeni né gjendje té
mé siguroni njé hua, “uné do t& humb fuqing,
ndérsa pér ltaliné do t& peréndojné shpresar pér
37 M.H.H. McCarmey and P.Cremona, Italy's Foreign
and Colonial Policy, London, Oxford University Press,
1928, p.111- Cituar sipas - Alessandro Roselli, Italy and
Albania : Financial Relations in the Fascist Period, Bo-
tuar né 2006 nga 1.B.Tauris & Co.Ltd, London, fq. 42
38 Arkivi Qendror Shqiptar, Fondi Legata Iralia, Tele-
grami i Ugo Sola drejtuar Ministrisé s¢ Punéve té Jasht
me (& Italisé, Nr.81, datg 22.2.1925 - cituar sipas Iljaz
Fishta, “Ndérhyrja e kapitalit t&é huaj dhe pasojat e saj
skllavéruese pér Shqipériné (1925-1931), botim i Aka-
demisé sé Shkencave, Tirang, 1979, £q.56.
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t& arritur té vendosé ndikimin e saj né kété rrip
té bregut té Adriatikut”.”

Mé 13 qershor té vitit 1926, Benito Musolini
i shkruante pérfaqésuesit italian né Tirané:
“Kérkesa e re financiare e Zogut nuk mé cudit,
sepse, duke marré parasysh se éshté déshira joné
pér ta lidhur pas nesh, éshté e pashmangshme
qé pérmbi ne té bien disa shqetésime financiare,
né té cilat ndodhet kjo geveri. Por duhet pasur
parasysh qé té sigurohemi, se sakrificat tona
financiare, té cilat sa vijné e béhen mé té médha,
po t& marrim parasysh edhe furnizimin ushrarak,
té arrijmé qé ne té sigurojmeé até rezultat politik
qé synojmé. Né qofté se kjo nuk arrihet, do
té jeté rasti q¢ t'i pérmbahemi vetém zbatimit
té¢ marréveshjes sé¢ SVEA-s , pér té arritur

menjéheré ose mé voné me vénien né veprim,

té¢ mekanizmit té pengjeve dhe t'u pérmbahemi
vetém atyre...”

Mé 21 gershor t& po atij viti, Ahmet Zogu, i
thoshte pérfagésuesit italian né Tirané, Pompeo
Aloisi: “Shkeélqesia e tij Musolini... ka n& doré
provat gé uné kam dhéné e do té jap né fushén
financiare, ekonomike, ushtarake e politike pér
ta lidhur ngushtésisht vendin tim me politikén
italiane. Ai e di miré se nga cdo ané vijné akuza,
se uné i jam shitur Italisé, pér té cilat uné nuk
shqetésohem; ai ka né doré njé marréveshje
té fshehté shumé mé komprometuese se ¢do
marréveshje tjetér q¢ mund té bé&jmé dhe uné e
autorizoj té publikohet kur t& déshirojé ai.”
Banka Kombétare e Shqipérisé pér shqiptarét
identifikohej me t& drejt¢ me njé faktor t&
réndésishém progresi, qé duhet té pérshpejtonte
ritmet e zhvillimit ekonomik e shogéror dhe do
té ndikonte né prosperitetin dhe miréqenien e
tyre.

Krejt ndryshe e pérfytyronin dhe e konstruktonin
até partnerét e huaj.

Grupi financiar italian, qé s’ishte gjé tjetér vegse
alibia e pafshehur e qeverisé sé atéhershme
italiane, ¢ mendonte si njé instrument tepér
komod pér té ndérhyré, ndikuar dhe dominuar
né té gjithé jetén e shqiptaréve, né ekonoming,
politikén dhe né zhvillimin e komanduar
t¢ Shqipérisé, né pérshratje me interesat
ekspansioniste t& Italisé fashiste.

39 Alessandro Lessona, “Memorie”, Firenze 1958, fq.
101. .

40 DDI, settima serie, Vol. IV, dok. 334, {.243 - citoher
sipas Iljaz Fishta, “Ndéthyrja e kapitalit . vep.cit, fq.
127-128. -

4] DDI, setrima serie, Vol. IV, dok. 341, tq.248

- citohet sipas Iljaz Fishta, “Ndérhyrja e kapitalit...” vep.
cit., fq. 129.

P DPolitika deflacioniste e BKSH.

Veprimtaria e Bankés Kombétare t& Shqipérisé u
shoqérua me njé ritmiké problematike.

Né dy vjetét e paré té ekzistencés sé Bankés ritmet
e qarkullimit t& kartémonedhave vazhdonin té
shtoheshin gjithmoné e mé shumé. Bashké me t&
rriteshin edhe rezervat e arit qé depozitoheshin
né kasafortat e Bankés. Aty inkasoheshin
gjithashtu gjithé devizat e huaja qé futeshin né
Shqipéri, vecanérisht ato qé dérgonin emigrantét
shqiptaré nga jashté shtetit, té cilat né até kohé
vlerésoheshin né 6.000.0000 dollaré né vit.
Té dhénat mbi bilancet e ¢do ushtrimi financiar
té Bankés Kombétare Shqiptare, prej vitit 1926
e gjer né vitin 1943 déshmonin se emetimi i
biletave bankare bazohej kryesisht né depozitat
e kursimeve té shqiptaréve, né blerjet e arit dhe
té devizave t& huaja, si edhe né operacionet e
kreditit.

Por, kéto té fundit ishin t& pallogaritshme.
Banka nuk pérdori pér dhénie kredie as pjesén
e kursimeve nga populli. Né kété ményré ajo
stimuloi krizén né tregun shqiptar, pasojat e sé
cilés rezultuan katastrofike pér ekonominé e
vendit.

Me kété rrugé u arrit, q¢ kohét e fundit t&
akrivitetit t& saj, Banka Kombétare Shqiptare t&
kishte né aktivin e bilancit té saj njé shumé prej
8.062.826 fr. ari®®. Ajo ishte mbulesa e biletave
bankare qé Banka Kombétare e Shqipérisé kishte
véné né qarkullim.

Si té gjitha bankat e emisionit edhe Banka
Kombétare e Shqipérisé gézonte té drejtén qé
t& emetonte kartémonedha, té cilat kishin vleré
legale brenda vendit.

Kjo e drejté do té pérdorej duke ruajtur njé raport
proporcional midis sasisé sé kartémonedhave €
emetuara dhe rezervés né ar e argjend. Ashtu si
pér mijaft shtete edhe né Shqipéri ishte vendosur
rregulli qé «Banka do té ruante njé rezervé né
metal (ar dhe argiend, né monedha dhe né&
shufra) me njé vleré t& barabarté me 1/3 e
biletave bankare t& emetuara «

Ai ishte fiksuar né nenin 11 t¢ Konventés sé
pérfunduar midis grupit financiar iralian dhe
qevetisé shqiptare, mé 15 mars 1925, ratifikuar
mie ligjin nr.48 t& 12 korrikut 1925, por edhe né
nenin 22 té Statutit t& Bankés.

Veprimtaria dhe ecuria problematike e Bankés
do t& ndikohej edhe nga ndérthurja e veprimit

47 Arkivi i Ministrisé sé Punéve té Jashtme,Fondi
IARA,D.Nr. 17,v. 1947
43 Po aty.
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t& njékohshém té dy elementéve.

Nga njéra ané ishte kriza e pérgjithshme botérore
e viteve 1929-1933, pasojat e té cilés né Shqipéri
vazhduan deri né mesin e vitit 1935,

Nga ana tjetér ishte veté politika restriktive e
ndjekur me vetédije nga udhéhegja e Bankés,
pér t& dominuar zhvillimin e pérgjithshém t&
vendit,

Pasojé direkte e késaj politike ishte kufizimi i
sasisé sé kartémonedhave né qarkullim, g& ¢oi
né njé deflacion gati permanent. Psh. nga 14
020 000 franga ar qé ishin né qarkullim né prill
té vitit 1933, shifra zbriti n& 10 529 000 franga
ar né fund té vitit 1938.

Né vitih 1927 Amadeo Gambino, anétar
influent né Késhillin Administrativ té& Bankes,
duke mbajtur parasysh nivelet e varférisé, ceqet
né qarkullim dhe ritmin e ulét t& qarkullimit
monetar, dilte né konkluzionin se né Shqipériné
easaj kohe ¢do shqiptari i mjaftonte njé qarkullim
monetar mesatar né vlerén e 25 franga ar, cka do
té thoshte se sasia e pérgjithshme e monedhés
duhet té ishte rreth 20 milioné franga ar. Kjo
sasi, sipas tij, do t& vinte duke u rritur bashké
me zhvillimin ekonomik, duke arritur né 45 - 50
franga ar pér person, ose njé sasi t& pérgjithshme
prej 32 - 40 milioné franga ar, e cila nuk u arrit
asnjéheré. Ndérkohé, me politikén e monopolit
€ tregut t& kreditit dhe até t& kreditimit t&
kufizuar pér kapitalin shqiptar, Banka pengoi
zhvillimin e shpejté ekonomik.

Né t¢ njéjtén kohé ra né minimum shkémbimi
i kartémonedhave né monedha prej ari. Nga
325 000 franga ari né vit q& shkémbeheshin
mesatarisht né vitet e para, sasia arriti né 8 000
franga ar né vit, né periudhsn 1932 -1933 dhe
akoma mé keq, né 2660 franga ar né periudhén
1934-1936.4

Té dhéna té¢ pakontestueshme, déshmojné, se
pérpara Luftés s¢ Dyté Botérore, franga shqiptare
ishte ndér monedhat mé té forta n& Europé.*
Psh. né vitin 1939, qarkullimi monetar kishte
njé mbulesé né& ar dhe né valura t& huaja té forta
prej 245.93 %, nga e cila vetém né ar 71.94 %.
Ekspertét e kohés kané arsyetuar se kjo mbulesé
¢ forté shpjegohet me politikén deflacioniste
artificiale qé ndiqte Banka Kombétare Shqiptare,

44 Té dhénat e mésipérme jané marré nga botimi “Hi-
storia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirang, 2003,
fq.23, 34, 39, 43, 44.

45 Shih pér kéeé edhe numurin e Korrikur 1977 & “In-
ternational Currency Review” - Sipas Alessandro Roselli,
Iraly and Albania : Financial Relations in the Fascist Pe-
riod, Botuar né 2006 nga [.B. Tauris & Co.Ltd, London,
fq. 45.

e cila shprehej ndér t¢ tjera né mbajtjen e
monedhés né qarkullim nén nivelin e nevojave
té vendit, grabitjen e arit dhe argjendit shqiptar,
rritien  artificiale t& vlerés s¢ frangut dhe
rishpérndarjen e t& ardhurave kombétare. %
Duke iu referuar gjuhés sé shifrave kjo politiké
deflacioniste, shprehej né zvogélime drastike t&
sasisé s¢ monedhave né qarkullim. Psh. nga 14
020 000 franga ari qé ishin né qarkullim né prill
té vitit 1933, sasia zbriti né 10 529 000 franga
ari né vitin 1938. Ose nga rreth 325 000 fr. ari
qé shkémbeheshin mesatarisht ¢do vit, né vitet e
para t€ veprimtarisé sé Bankés, u arrit né rreth 8
000 fr. ari né vit né periudhén 1932-1933, pér t&
zbritur né 2 220 fr. ari né vit né periudhén 1934-
1935.9. Synimi ishte q& ta mbante ekonominé e
Shqipérisé né giendjen e njé krize permanente,
pér té krijuar kaos ekonomik dhe situaté politike
té renduar e & ndérlikuar. Ky do té ishre njé tjetér
motiv pér t& justifikuar si rrugédalje pushtimin
fashist,*®

Demarshe nga banka té¢ huaja t tjera pér
depértim né Shqipéri

Paralel me demarshet pér krijimin e Bankés
Kombétare t& Shqipérisé, gjaté gjithé periudhés
1920 - 1939 dhe me veprimtaring e saj, pati jo
pak pérpjekje nga t& tjeré institucione bankare
t€ huaja, pér t& hyré né Shqipéri.

Duke 1éné ménjané orvatjet e viteve 1920-1925,
ndérhyrjet dhe diskutimet e vazhdueshme, né t&
cilat, si¢c u tha mé larté, u pérfshi edhe Lidhja e
Kombeve dhe duke u ndalur ne fillimet e vitit
1925, nuk mund té mos t& pérmenden ofertat
e kapitalit Dritanik, francez, belg, zviceran,
holandez, jugosllav, grek etj.

Pérfagésuesit e tyre, me gjithé véshtirésité e
shumta me t& cilat iu duhej & pérballeshin, i
vijuan pérpjekjet.

Né shkurt té vitit 1925, ndodheshin né Shqipéri
njé grup sipérmarrésish britanikeé, ¢ Grupit
Midland, pérfaqésuesit e té ciléve pérgatiten edhe
skemén e njé marréveshjeje pér koncesionin e
Bankés dhe propozuan krijimin e Bankés me njé
kapital prej 500 000 stérlinash. Por bisedimet,
té cilat térthorazi fokusoheshin dhe ngecnin
tek géshtja e shumés qé do té jepej si ryshfet pér

_ qeveritarét shqiptaré, déshtuan.®

46 Prof. 1ljaz Fishta dhe Prof. Ass. Dr. Esmeralda Uruci,
né “Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirang,
2003, fq. 43.

47 Po aty, fq. 34.

48 Po aty, fq. 20-21, 39, 43.

49 Sipas Bernd ]. Fischer, “Mbreti Zog dhe ...” vep.cit.
fq. 101-102.
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Njé muaj mé voné, né mars - prill t& vitit 1925,
ishin Banka Serbo-Shqiptare me qendér né
Cetinjé¢ dhe Banka e Athinés, qé tentuan té
vendoseshin né Shqipéri. Banka e Cetinjés e
mori autorizimin pérkatés mé 3 prill 1925, cka
u legalizua né maj té po atij viti.®

Mé 6 maj 1934 nisi punén né Tirané filiali i
Bankés sé¢ Eksportit, me qendér né Beograd.
Né néntor 1937, mbérriti Banka e Napolit,
e cila shumé shpejt do té¢ shndérrohej né njé
konkurrente té fugishme edhe té veté Bankés
Kombétare té Shqipérisé.

Nga ana tetér nuk mungojné pérpjekjet e
sipérmarrésve shqiptaré pér t'u pérfshiré sé
bashku me sipérmarrjen e huaj né iniciativat pér
krijimin e bankave né Shqipéri.

Nisur nga politika diskriminuese né fushén e
kreditit, q¢ ndiqej ndaj kapitalit vendas nga
Banka Kombétare e Shqipérisé, né vitin 1927
sipérmartés shqiptaré t& pérgendruar sidomos
né rajonin e Korgés, béné publik propozimin
pér krijimin e njé¢ Dbanke me kapitale t&
pérbashkéta.’!

Né qershor té vitit 1931 vijen propozimi i
avancuar nga Mehmet Konica, ish ministér né
qeveriné e Ahmet Zogut dhe shkodrani Mark
Kakarrigi. Té nxitur edhe nga pérfagésues t€
sipérmarrésve britaniké ata propczuan krijimin
e njé banke anglo-shqiptare, té quajtur “ Anglo-
Albanian Banké Ltd”.*?

Por, kéto orvatje rezultuan pa sukses.

Deri né kohén e pushtimit fashist t& Shqipérisé,
né vend ishin vendosur dhe operonin Banka
Kombétare e Shqipérisé, e cila kishte 8 degé
dhe agjenci, Banka e Napolit, me 4 t tilla,
Banka Bujgésore e Shtetit, gjithashtu me 4 degé
dhe agjenci dhe filiali i Bankés s¢ Eksportit té
Beogradit, e cila kishte vetém njé degé.”

D Inaugurimi i selisé sé Bankeés
Kombétare té Shqipérisé.

Pas kalimit t& rreth 13 vjetéve, né historikun e
Bankeés Kombétare té Shqipérisé do té shénohej
njé ngjarje e vecanté. Mé 30 rtetor t& vitit
1938 u inaugurua selia gendrore e Drejtorisé
s¢ DPérgjithshme t¢ Bankés Kombétare té
Shqipérisé, ndértuar né "Skénderbej”, sheshin
kryesor t& kryeqytetit shqiptar, Tirang, cka solli
edhe transferimin e saj nga Durrési né Tirané.

50 “Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirang,
2003, fq.23.

51 Po aty, fq.32.

52 Po aty, fq.37

53 Po aty, fq.50

Ajo ishte projektuar nga arkitekti italian Vittorio
Ballio Morpurgo. 5 Stili arkitektonik i pérket
rrymés sé racionalizmit, tipik pér gjysmén e paré
t& shekullit t& kaluar né Europé. Ai shquhet pér
véllimet e médha dhe linjat e forta né fasada,
cka dallohen me lehtési edhe aktualisht né
ndértesén ¢ Bankés Kombétare t& Shqipérisé.
Ajo ishte dhe mbetet njé vepér arti dhe njé vleré
e spikatur pér urbanistikén dhe arkitekturén e
qytetit t& Tiranés. Korpusi i saj éshté ndértuar né
formén e njé harku, i detyruar nga pozicioni né
hyrie t& sheshit kryesor t& qytetit. Hyrja kryesore
gshté realizuar me njé portal madhéshtor, t&
mbéshtetur né kolona té forta, qé pérfshin gjithé
lartésiné e fasadés dhe éshté zbukuruar me murale
né argjilé t& pjekur né ngjyrén karakteristike t&
saj, qé né kompleks i jep njé paraqitje shumé
dinjitoze godinés.”

D BKSH - né kohén e Luftés

Pas 7 prillit 1939, Banka Kombétare e Shqipérisé
kaloi né ekstremin e kundért. E shndérruar né
bastion té interesave politike e ekonomike té
Italisé né Shqipéri ajo u vu hapur e plotésisht
né shérbim té pushtuesve italiané e mé pas
giermané. Ndoqi politikén e inflacionit, rriti
né pérpjesétime té médha sasiné e monedhave
né qarkullim. Bilanci i 31 dhjetorit 1944 i
BKSH, i nénshkruar rregullisht nga drejtori i
pérgjithshém i saj Dr. Ettore Melis dhe drejtori
i kontabilitetit Rag.Giovani Trapani tregon se
kjo shtesé ishte 381 592 000 fr.shq. Domethéné
nga 11939 000 fr.shq. qé ishte sasia e monedhés
né qarkullim me 6.4.1939, kishte arritur né 393
492 000 fr.shq. mé 31.12.1944.%

Periudha e pushtimit karakterizohet nga njé varg
zhvillimesh, disa prej té cilave pérbéjné hapa t&
réndésishém né ekzistencén dhe funksionimin e
bankave né Shqipéri dhe si té tilla, mendoj se
meritojné té vihen né dukje.

Duhen pérmendur sé pari thithja, né majin e
vitit 1939, e Bankés Bujqésore té Shretit nga ana
e Bankés sé Napolit, e fugizuar sé tepérmi gjaté
késaj kohe dhe mbyllja né vitin 1939, e filialit t&
Bankés sé Eksportit t& Beogradit, qé ishte goditur
réndé nga efektet e konkurrencés s€ imponuar.
Zhvillim tjetér ishte hapja né Tirané e filialit t€
Bankés Kombétare t& Punés (Banca Nazionale del
Lavoro), e cila do té shndérrohej shumé shpejt né

54 Po aty, fq.50
55 Po aty, fq.50
56 “Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”, Tirang,

2003, tq.58, 75
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njé konkurrente té forté t& Bankés Kombétare t&
Shqipérisé dhe t& Bankés s& Napolit.

Né tetor 1940, né prag té fillimit t& operacioneve
luftarake kundér Greqis¢, udhéhegja e Bankés
Kombétare t& Shqipérisé iu vuri né dispozicion
autoriteteve italiane njé sasi kartémonedhash t&
huaja si dollaré, dhrahmi, dinaré si dhe franga
shqiptare pér ¢'i pérdorur pér financimin e
ushtrisé italiane pértej kufijve t& Shqipérisé.

Pas disfatés sé ushtrive italiane né frontin e luftés
kundér Greqisé, né krahinat shqiprare té Korcés
dhe t& Gjirokastrés hyné trupat ushtarake greke.
Autoritetet greke nxorén urdhéresén sipas sé cilés
dhrahmia konsiderohej si e vetmja monedhé me
kurs ligjor,

Ndérkohé, né fillimin e vitit 1941, u hodh
pér diskutim shtrirja e veprimtarisé s& Bankés
Kombétare t&8 Shqipérisé edhe né territorin e
Malit té Zi.

Kjo nismé parashikonte ndér t& tjera hapjen e
filialeve té saj né Cetinje e né Tivar dhe me pas
krijimin e njé banke t& pérbashkét shqiptaro-
malazeze, e cila do té emetonte njé monedhé t&
pérbashkét t& quajtur ALMO, shkurtim i emrave
Albania dhe Montenegro.

Projekti nuk u realizua.

Né qershor té vitit 1941, kur mbretéria jugosllave
u pushtua nga ushtrité nazi-fashiste, u vendos
bashkimi i trojeve shqiptare té Jugosllavisé me
Shqipériné e pushtuar nga Italia. Pasojé direkte
e kétij vendimi ishte shtrirja e veprimtarisé
sé frangut shqiptar né territoret shqiptare né
Kosové, Magedoni ¢ Mal & Zi. Ai vepronte
krahas dinarit jugosllav.

Né dhjetgditéshin e dyté & shtatorit 1943,
pas kapitullimit t& Italisé fashiste, autoritetet
pushtuese italiane né largim e sipér urdhéruan
pezullimin e veprimtarisé sé& bankave né
Shqipéri, me pérjashtim té disa operacioneve té
kufizuara q¢ mund té kryente Banka Kombétare
e Shqipérise.

Neg 12 shtator 1943 Gjermania naziste qé kishte
zéné vendin e pushtuesve italiané né Shqipéri,
népérmjet Ministrisé sé Punéve t& Jashtme té
saj, urdhéron marrjen e rezervés né ar, rezervés
sé kartémonedhave, klisheve té stampimit dhe
rezervave né devizé, té Bankés Kombérare té
Shqipérisé, qé ndodheshin té depozituara né
Romé.

Kartémonedhat u nisén me avion pjesé pjesé
pér né Tirané, kurse gjithé t& tjerat u dérguan
né Berlin.

Meé 16 shtator 1943 organi drejtues i Bankés
Kombétare té¢ Shqipérisé, i quajtur Komiteti
Ekzekutiv i Pérkohshém, miratoi urdhrin, “Mbi

rregullimin e raporteve midis shtetit shqiptar
dhe Bankés Kombétare té Shqipériss”, sipas
té cilit Banka do t'i kalonte shtetit shqiptar
gjithé fitimin e saj, kundérvleftén e monedhave
divizionale né qarkullim deri né 10 shtator 1943,
do t& derdhte 4 % té shumés sé kartémonedhave
né qarkullim deri né 10 shtator 1943, etj.

Mé 3 néntor 1943 u kérkua qé rezerva e arit
qé€ u mor né Romé, mé 16 shtator 1943 dhe u
depozitua né Berlin, t'i kthehej Shqipérisé.

Né muajt shtator - néntor 1943 Banka
Kombétare e Shqipérisé e urdhéruar nga
autoritetet pushtuese gjermane iu dha atyre
disa dhjetéra milioné franga shqiptare né formé
~huaje.

Né muajt néntor-dhjetor 1943 zhvillohen
bisedime shgiptaro-giermane pér problemet
ekonomiko-bankare, né t& cilat diskutohet
¢éshtja e arit (¢éshtje q& u diskutua pa rezultat
edhe heré t& tjera gjaté gjysmés s& paré té vitit
1944), e devizave dhe e klisheve q&¢ u morén né
Romé, ¢éshtja e huave, kursi i shkémbimit midis
frangut shqiptar dhe markés giermane etj.

Gjaté vitit 1944 Banka vazhdoi financimin
e ushtrive gjermane, kurse mé 30 tetor 1944
gjermanét grabitén krejtésisht thesarin e Bankés
Kombétare t& Shqipérisé si dhe gjithé rezervat e
gjetura né franga ar dhe né franga shqiptare né
degét e Bankés né Vloré (ku ishin edhe rezervat
e degéve t& Gjirokastrés e t& Sarandés), né Korgé,
Berat, Elbasan, Prizren, Shkodér, Tirané etj.

Kk Rk ke ok ok ok ok ok o ok

Pas Luftés qeveria shqiptare vendosi abrogimin
e Konventés sé 15 marsit t& vitit 1925, midis
shtetit shqiptar dhe grupit financiar italian,
sekuestrimin e aksioneve té Bankés Kombétare
dhe kalimin e té gjithé aktivitetit t& saj né favor
té shtetit Shqiptar.

Vendimet e miratuara u vlerésuan né pajtim me
té drejtat sovrane, me interesat dhe me ligjet
e shrtetit shqiptar. Ndonése né bazé t& nenit
5 té Konventés, grupi financiar italian ishte
angazhuar té respektonte legjislacionin shqiptar,
u vértetua.se ai e kishte dhunuar dhe shpérfillur
sistematikisht dhe kishte sjellé déme serioze né
zhvillimin e pérgjithshém ekonomik, financiar,
bankar e politik t& Shqipérisé.

Autoritetet shqiptare konstatuan se Banka
Kombétare e Shqipérisé, para dhe gjaté
pushtimit italian t& vendit praktikoi njé politiké
bankare dhe financiare né kundérshtim me
interesat e Shqipérisé. Ajo preferoi dhe favorizoi
institucionet dhe firmat italiane, sidomos ato me
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karakter shtetéror e politik, duke u shndérruar né
instrumentqéstimuloi dhe lehtésoi ekspansionin
ekonomik e politik té Italisé fashiste, & ndihmoi
gierésisht okupatorét italiané e gjermané.

BKSH nxori jashté vendit arin dhe devizat e
huaja, qé ishin proné e popullit skqiptar.

Pér kéto arsye shteti shqiptar, me ligjin e posagém
t¢ 13 janarit 1945, vendosi nacionalizimin e
Sﬁj.ﬂ

Menjéheré pas glirimit t& vendit u morén masa
qé veprimtaria e Bankés Kombétare té Shqipérisé
té vihej né rrugén e normalizimit, dhe té merrte
rolin qé i takonte si institucioni gendror bankar
i Shqipérisé dhe instrument i réndésishém pér
rimékémbjen e ekonomisé.

57 Té dhénat e mésipérme jané nxjerré nga bo-
timi “Historia e Bankés Qendrore né Shqipéri”,
Tirang, 2003, tq.53-76
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BANKA QENDRORE EUROPIANE -EUROSISTEM],
SISTEMI EUROPIAN I BANKAVE QENDRORE

deja e paré qé & vien né mendje né lidhje me “nje bunké gen-

drore”, ka shumé mundési & jeté pér njé institucion Gé nxjerr

monedhén. Monedha éshté mjeti q¢ ne pérdovim si njési lloga-

ritjeje, mjet pagese dhe vezewé wlere, Qéllimi kryesor i ¢do ban-
ke qendvove éshié té mbikéqyré ruajtien e vlerés sé monedhés né kohs.
Por, né ditét tona, veprimtaria kryesore e njé banke dendrore mbulon
. edhe fusha t tiera, mé pak té njohura. Nedér to edhe komunikimi, Njé
| banké gendvore nuk duhet vetém té béjé até qé thoté se bén, por edhe
 té shpjegojé até qé bén, me géllim qé té pérforcojé sensiblizimin e pith-
likut dhe njohjen e politikave gé ajo zbaton dhe té shérbimeve qé ofron,
Ky artilull éshié nje nga instrumentet e komunikimit mbi aktiv-
| itetet e Bankés Qendrove Europiane, (BQE) né mes té Sistemit Eu-
ropian ¢ Bankave Qendrore (SBEQ) me Bankat Qendrore Kom-
bétare (BQK) t¢ 27 vendeve anétare té Bashkimit Europian. Pér
té gjithé shtetet anétare qé nuk e kané vendosur ewron si monedhé,

Banka Qéndrore Europiane

bérdoret termi Eurosistem pér té treguar njésiné qé pérmbledh BQE
dhe bankat gendrore kombétare té shieteve anétare gé e kané vendo-
sur Ewron, e qé aktualisht jané 15. Eurosisetmi kryen shumicén e
misioneve qé traktati mbi Bashkimin Europian ia cakton SEBQ.

e Trakeatit t&¢ Mastrihtit né vitin 1993, Me
kalimin e kohés u rrit numri i vendeve anétare.
Danimatka, Irlanda, dhe Mbretéria e Bashkuar
u anétarésuan né vitin 1973, t&¢ ndjekur nga
Greqia 8 vijet mé pas. Portugalia dhe Spanja
u béné anétaré né vitin 1986 ndérsa Austria,
Finlanda, Suedia, u anétarésuan né vitin 1995,
Ky zgjerim u vazhdua edhe mé 1 maj 2004,
kur Republika Ceke, Estonia, Qipro, Letonia,
Lituania, Hungaria, Malta, Polonia, Sllovenia,
Sllovakia, u béné anétare t& Bashkimit Europian,
Té fundit gé u anétarésuan ishin Bullgaria dhe
Rumania né 1 janar 2007.

Etapat qé ¢uan né bashkimin ekonomik
dhe monetar né BE

D Integrimi europian

Ideja pér t&¢ krijuar njé bashkim
ekonomik dhe monetar né Europé e ka fillesén
rreth 50 viet mé paré. Ajo ishte e pranishme né
mendjet e udhéheqésve politiké qé themeluan
né vitin 1952 Komunitetin Europian t& Qymyrit
dhe Celikut (CECA), ku bénin pjesé gjashté
vende: Belgjika, Gjermania, Franca, Italia,
Luksemburgu dhe Holanda. Integrimi Europian
njohu pérparime té reja gjaté viteve 1950 dhe
mé tej. Gjashté vendet e cituara mé lart krijuan

Kriteret ¢ Kopenhagenit pércaktojné
kushtet paraprake t¢ nevojshme pér njé

Komunitetin Ekonomik Europian, (CEE) dhe
Komunitetin Europian té Energjisé Atomike
(Euroatom) né vitin 1958, Lidhjet u forcuan
dhe u thelluan pérgjaté viteve edhe pérmes
krijimit t& Komunitetit Europian (KE) dhe mé
pas t&¢ Bashkimit Europian (BE) me adoptimin

pranim né BE. Vendet e ardhshme qé do &
anétarésohen duhet té tregojné: njé seabilitet
institucional qé& garanton demokracing, epérsiné
e s& drejtés, respektin e té drejtave t& njeriut
si_edhe respektin dhe mbrojtjen e pakicave,
ekzistencén e ekonomisé sé tregut né funksion,
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si edhe kapacitet pér t'i béré ballé konkurrencés
me qéllim qé té jeté i afté & pérballojé detyrimet
e anétarésimit, dhe sidomos té pajtohet me
qéllimet e bashkimit politik, ekonomik dhe
monetat.

D Integrimi ekonomik

Névitin 1970, raporti Werner ' ka gené pérpjekja
e paré drejt realizimit me tre etapa, t& bashkimit
ekonomik dhe monetar, qé dukej né horizont né
viter ’80. Megjithaté, né njé kontekst té shénjuar
né té njéjtén kohé nga tensione shumé té forta
mbi tregjet e shkémbimit ndérkombétar, pasojé
e shembjes sé sistemit t& Breton Woods né fillim
té viteve '70 dhe nga njé rénie e ekonomisé
botérore e shkaktuar nga kriza e paré e naftés
né vitin 1973, kéto projekte qé pérbénin fillesat
e bashkimit ekonomik, nuk do té realizoheshin.
Né vitin 1979, pér t'i béré ballé mungesés sé
stabilitetit, nénté shtetet anétare té Komunitetit
Ekonomik t& momentit krijuan sistemin monetar
europian. Ky karakterizohej kryesisht nga njé
mekanizém shkémbimi i themeluar mbi kurse t&
njéjta shkémbimi, por t& rregullueshme, midis
monedhave t& nénté shteteve anétare. Né vitin
1986 Akti unik europian i cili vendosi tregun e
pérbashkét, i ri-dha jeté idesé sé njé ekonomie té
vetme europiane dhe monetare. Vetém futja e njé
monedhe té vetine midis vendeve pjesémarrés do
t'u lejonte t& pérfitonin plotésisht nga avantazhet
e tregut té vetém, Névitin 1988, Késhilli Europian
i kérkoi komitetit Delors té studionte modalitetet
e ndértimit té njé Bashkimi Ekonomik Monetar.
Raporti Delors, i paragitur né vitin 1989, ¢oi
né hapjen e negociatave né lidhje me traktatin
mbi Bashkimin Europian, qé krijoi Bashkimin
Europian dhe amendoi traktatin qé krijonte
Komunitetin Europian. Traktati mbi Bashkimin
Europian u nénshkrua né vitin 1992 né Mastriht
(prej nga vjen emri qé i jepet zakonisht si traktat
i Mastrihtit) dhe hyri né fuqi né 1 néntor té vitit

1993.

Realizimi i Bashkimit Ekonomik dhe Monetar u
krye né tre faza.

Faza e paré, (1990-1993) u karakrerizua kryesisht
nga realizimi i tregut té vetém europian falé
heqjes sé t& gjithé pengesave té brendshme dhe
qarkullimit t& liré té personave, té mallrave

1 Pierre Werner ishte kryeministwr i Luksemburgut nw
atw kohw.

kapitaleve dhe shérbimeve né Europé.

Faza e dyré, (21994-1998) filloi me krijimin e
Institutit Monetar Europian. Ajo u pérqendrua
tek pérgatitjet teknike té nevojshme pér kalimin
né monedhén e vetme, u imponoi si detyrim
geverive té shmangin deficitet e tepérta, dhe
pérforcoi pérputhjen e politikave ekonomike
dhe monetare t& shteteve anétare (me qéllim
sigurimin e qéndrueshmérisé sé ¢mimeve dhe t&
financave publike t& shéndetshme).

Faza e rreté filloi né 1 janar 1999 me fiksimin e
pakthyeshém té kurseve té kémbimit, transferimit
té kompetencave né fushén e polirikés monetare
te BQE dhe futjes s¢ euros si monedhé e vetme.
Q& prej janarit t& vitit 2002, monedhat dhe
kartémonedhat né euro qarkullojné ligjérisht
né té gjitha vendet pjesémarrése, duke qené
se monedhat kombétare dolén ligjérisht nga
qarkullimi né shkurt t& vitit 2002.

D Kriteret e pérputhshmérisé

Vendet qé duan té kené euron si monedhé té
pérbashkét, duhet té arrijné njé nivel té larté
“pérputhshmérie t& qéndrueshme”. Kjo shkallé
pérputhshmérie vlerésohet mbi bazén e disa
kritereve, té vendosur nga Traktati i Mastrihtit,
sipas té ciléve njé vend duhet té keté:

o Shkalle & larté¢ qgéndrueshmérie té
cmimeve.

o Financa publike t& shéndetshme.

e Kurse kémbimi t&¢ qéndrueshme

o Interesa afat gjate t& ulét dhe t&
géndrueshém

Kriteret jané pércaktuar né ményré t tillé
qé vetém vendet qé ndjekin politika ekonomike
té orientuara drejt stabilitetit dhe qé kané
arritur rezultate né fushén e géndrueshmérisé sé
¢mimeve, mund té pranohen né fazén e treté €
Bashkimit Ekonomik Monetar. Traktati kérkon
gjithashtu qé banka gendrore e ¢do vendi té jeté
e pavarur. (shih nenin 108 té trakratit)

Né maj tévitit 1998, njésamiti Bashkimit
Furopian i organizuar né Bruksel konfirmoi
se 11 nga 15 vendet anétare i kishin plotésuar
kriteret e fiksuara pér adoptimin e monedhés sé
pérbashkét, Né 1 janar té vitit 2000, kéto vende
e vendosén euron si monedhé té vetme. Greqia u
bashkua me kété grup vendesh né 1 janar té vitit
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2001, pasi pérmbushi kriteret, Té tjeré vende i
kané pérmbushur kriteret e pérputhshmérisé
qé prej asaj kohe dhe kané hyré né zonén euro.
Sllovenia né 1 janar 2007 dhe Qiproja e Malta
né 1 janar 2008. Njé vend anétar, Suedia, nuk
i ka plotésuar t& gjithé kushtet. Pér mé tepér,
Danimarka dhe Mbretéria e Bashkuar, jané
“vende anétaré qé pérfitojné nga njé status
i veganté”. Protokollet shtojcé té traktatit qé
themelon Komunitetin Europian, i njohin té
drejtén kétyre dy vendeve pér té marré ose jo
pjesé né fazén e treté té Bashkimit Ekonomik
Monetar, (BEM) d.m.th adoptimi i euros. Ata
kané vendosur t& dy t& pérdorin kété “klauzolé
pétjashtimi” duke e véné né dijeni Kashillin e
BE-sé pér qéllimin e tyre t& mos kalimit né fazén
e treté, qé do me théné té mos jené ende pjesé e
zZonés euro.

Suedia dhe nénté nga 12 vendet qé
jan€ anétarésuar qé prej vitit 2004, jané shtete
anétaré “objekte t& njé derogacioni”, pér aq sa
ata nuk i kané pérmbushur té gjithé kriteret q& u
mundéson anétarésiné né zonén euro. Fakti qé
ekziston ky derogacion, do té thoté qé njé vend
anétar &hté | cliruar nga disa dispozita, jo nga
té gjitha, qé normalisht zbatohen qé né fillim té
fazés sé treté t&¢ BEM. Béhet fjalé sidomos pér
térésiné e dispozitave qé lidhen me transferimin
e pérgjegjésive né fushén e politikés monetare,
Késhillitté guvernatoréveté BQE. AshtusiSuedia,
vende té tjeré anétaré té Bashkimit Europian qé
nuk e kané vendosur ende euron, nuk disponojné
“klauzola pérjashtimi” si ato t& negociuara nga
Mbretéria e Bashkuar dhe Danimarka. Kjo do
té thoté q&, duke u anérarésuar né BE, shtetet e
reja do té adoptojné euron, kur té kené plotésuar
kriteret e pérputhshmérisé, BQE dhe Komisioni
Europian hartojné raporte cdo dy vjet - ose me
kérkesé té njé vendi anétar qé& ka pérfituar nga
derogacioni - mbi progresin e arritur né procesin
e plotésimit t& kritereve t& pérputhshmeérisé. Kéto
raporte mbi pérputhshmériné marrin gjithashtu
né konsideraté té tjeré faktoré qé kané té ngjaré
t¢ ndikojné procesin e integrimit té vendeve té
ndryshme né ekonominé e zonés euro. Vendimi
i Késhillit té Bashkimit Europian pér té lejuar
njé vend té ri t€ marré pjesé né& zonén euro,
mbéshtetet mbi kéto raporte.

D Karakteristikat kryesore té zonés
euro.

Vendet e ndryshme qé ishin tashmé pjesé e
zonés euro ishin ekonomi relativisht t& hapura
para hyrjes sé tyre né zoné. Ata sot formojné njé
ekonomi mé t& gjeré, dhe shumé mé autonome.
Pér nga pérmasat, zona Euro mund té krahasohet
me ekonomi té médha si SHBA dhe Japonia.
Zona Euro me njé popullsi prej 318 milion
banoré né vitin 2006, éshté njé nga ekonomité
mé t& médha té botés. Bashkimi Europian né
térésiné e tij numéron 27 vende anétaré dhe
njé¢ popullsi prej 493 milion banoré. Sa pér
krahasim, SHBA dhe Japonia kané respektivisht
299 dhe 128 milion banoré.

Pér sa i pérket Prodhimit té¢ Brendshém Bruto,
(PBB) i shprehur me kursin e fuqisé blerése,
SHBA ishin ekonomia mé e madhe né 2006, me
19.7 % té PBB botéror. Zona Euro ishte né vend
t& dyté (14. 3 %), e ndjekur nga Japonia (6.3%).
Kurse si pjesé té vecanta, vendet e ndryshme t&
zonés euro jané shumé mé modesté, mé i madhi
ndér ta pérfagéson vetém 3.9 % té PBB botéror
né 2006. Zona Euro mund té& preket shumé nga
evolucionet e ekonomisé botérore. Karakteri mé
pak i hapur i ekonomisé sé¢ saj do té thoté se
variacionet e ¢mimit té mallrave t& importuara,
kané vegse njé efeke t& kufizuar mbi ¢mimet
e brendshme. Megjithaté, ekonomia e zonés
euro éshté mé e hapur se ajo e SHBA - ve ose
e Japonisé. Né vitin 2006, eksportet e mallrave
dhe shérbimeve té zonés euro, & shprehur me
pérqindje té¢ PBB, ishin dukshém mé t& larta,
rreth 21, 6% , se ato t& SHBA- ve ( 11% ) ose t&
Japonise ( 16. 8 % ).

D Pérparésité e Euros

Falé Bashkimit Ekonomik dhe Monetar,
BashkimiEuropiankabérénjéhap té réndésishém
né rrugén drejt vendosjes sé tregut t& brendshém.
Tashmé, konsumatorét dhe ndérmarrjet mund
té krahasojné lehtésisht cmimet dhe té gjejné
furnizues konkurrenté brenda zonés euro. BEM,
ndér té tjera, siguron edhe njé mjedis ekonomik
dhe monetar t& géndrueshém né Europé, qé
favorizon njé rritje t& qéndrueshme dhe krijim
vendesh té reja pune. Monedha e pérbashkét, u
dha fund turbullirave t& shkaktuara nga luhatjet
e papritura t& kurseve t& kémbimit té monedhave
té vietra kombétare. Hedhja né qarkullim e
monedhave dhe kartémonedhave né euro né 1
janar 2007, ka lehtésuar udhétimet brenda zonés
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Euro. Cmimet e mallrave dhe shérbimeve mund
t& krahasohen pér njé sekondg, ndérsa pagesat
mund t& béhen me t& njéjtén monedhé né té
gjithé vendet pjesémarrése.

Vendosja e Euros ka sjellé si pasojé
zhdukjen e kostove lidhur me operacionet e
shkémbimit dhe t& rreziqeve t& shkémbimit né
zonén Euro. Né té kaluarén, kéto rrezige dhe
kosto pengonin konkurrencén midis vendeve.
Pérkundrazi, pérforcimi i konkurrencés,
favorizon njé shpérndarje mé t& frytshme t&
burimeve. Falé monedhés sé vetme, lehtésohen
shumé edhe vendimet pér investim, sepse
ndryshimet e kurseve té kémbimit nuk ndikojné
mé né fitimet e investimeve té realizuara né
vende té ndryshme té zonés Euro. Para hyrjes
sé euros, tregjet e kapitaleve kishin gjithashtu
njé karakter kombétar. Instrumentet financiaré,
si obligacionet e shtetit dhe aksionet, ishin té&
formuluara né monedhat vendase. Vendosja e
euros u shogérua me njé pérparim t€ madh né
rrugén e integrimit té tregjeve té kapitaleve né
zonén Euro. Dhe Euro do té vazhdojé té ndikojé
strukturén e ekonomisé europiane. Né shkallé té
ndryshme, integrimi verifikohet né ¢do segment
té sferés financiare :

o  Tregu interbankar i zonés euro é&shté
plotésisht i integruar. :

o Tregu i obligacioneve, i formuluar
né euro &shté gjerésisht i integruar,
i thelle dhe elastik. Ai ofron njé
larmi instrumentesh pér kursim dhe
financim.

o Tregu i aksioneve i zonés euro po
konsiderohet gjithnjé e mé shumé si njé
treg i vetém.

e Shkrirjet dhe pérftimet e realizuara né
nivel kombétar ose ndérkombétar jané
shuméfishuar né sektorin bankar t€
zoNnés euro.

Thellésia dhe cilésia e njé tregu t€ integruar
kapitalesh, favorizojné financimin e rritjes
ckonomike, pra, krijimin e vendeve t€ punés.
Individét kané né dispozicion njé larmi mé t&
madhe mundésish pér vendimet e tyre né lidhje
me kursimet ose investimet. Ndérmarrjet mund
té kérkojné qé njé treg kapitalesh shumé i gjeré, té
financojé aktivitetet e tyre dhe t& pérdorin mjete
té reja financiaré pér t'u mbrojtur nga rreziqe
t¢ ndryshme financiare dhe t&é pérmirésojné

administrimin e investimeve té€ tyre.

P Struktura dhe misioni

Sistemi Europian i Bankave Qendrore
dhe misioni.

SEBQ u krijua né pérputhje me Traktatin e
Mastrihtit dhe me Statutet e Sistemit Europian
té Bankave Qendrore dhe t& Bankés Qendrore
Europiane. Ai pérfshin Bankén Qendrore
Europiane dhe Banka Qendrore Kombétare
(BQK) té té gjithé vendeve anétare té BE-s&.
Eurosisterni nga ana e tij, pérfshin BQE dhe BQK
tétégjithévendeveanétare gé kané pranuar Euron.
(aktualisht jané 15) . Organet vendimmarrése
t¢ BQE-sé jané Késhilli i Guvernatoréve dhe
direktorati. Késhilli i Guvernatoréve merr
vendimet e politikés monetare. Direktorati
zbaton kéto vendime dhe &shté pérgjegjés pér
administrimin e vazhdueshém té BQE. Organi
i treté vendimmarrés i BQE éshee Késhilli i
Pérgjithshém, qé do t& vazhdojé t& ekzistojé
pér aq kohé sa t& gjithé vendet anétare t& keng
pranuar Euron si monedhé té pérbashkét.

D Banka Qendrore Europiane

BQE u vendos né 1998 né Frankfurt mbi Main.
Ajo pasoi Institutin Monetar Europian. BQE
gshté njé institucion mbikombétar q& gézon
personalitet juridik. BQE ndodhet aktualisht
né tre ndértesa né qendér & Frankfurtit, por né
vitin 2011 do t& vendoset né seling e saj té re, qé
sshté né ndértim e sipér, né pjesén lindore t&
qytetit. Personelii BQE, rekrutohet nga 27 vendet
anétare, dhe éshté me té vérteté europian.

P Misioni i Eurosistemit

Eurosistemit i jané besuar katér misione kryesore.
I pari ka t& béjé me zbatimin e politikés monetare
té vendosur nga Keshilli i Guvernatoréve i
BQE-sé, si kur éshté fjala pér vendimet lidhur
me pérqindjet drejruese-té interesit, (pérqindja
e soummission minimal qé zbatoher ndaj
operacioneve kryesoré té rifinancimit, ashtu edhe
pér pérqindjet e facilitetit t& huasé marxhinale
dhe té lehtésisé sé depozitimit), ashtu edhe kur
gsheé fiala pér vendimet gé kané t& béjné me
qéllimet monetare dhe me furnizimin e rezerves.
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Direktorati ngarkohet me zbatimin e politikés
monetare. Ai e ushtron kété pérgjegjési me
ané t¢ udhézimeve qé u transmeton bankave
qendrore kombétare. Pér shembull, direktorati
vendos ¢do javé pér shumeén e likuiditetit q& do i
jepet ¢do sektori bankar népérmjet operacioneve
kryesore té rifinancimit. Misioni i dyté dhe i
treté | Eurosistemit jané drejtimit i operacioneve
té¢ kémbimit, nga njéra ané, dhe nga ana tjetér,
mbajtja dhe administrimi i rezervave zyrtare té
vendeve pjesémarrése né Euro.

BQK qé i pérkasin Eurosistemit, e kané
transferuar giendjen e rezervés sé kémbimit te
BQE , qé& né total pérbén 40 miliardé euro. (kjo
shumé pérbéhet nga 85 % né valutg, dhe 15%
né ar) . Né kémbim, BQK kané marré kredi t&
paguara mbi BQE té léshuara né euro. BQK-t&
e Eurosistemit, marrin pjesé né administrimin
e rezervave té kémbimit t& BQE. Ato veprojné
si agjenté t&¢ BQE, né pérputhje me orientimet
qé lidhen me administrimin e portofolit, t&
vendosura nga BQE . Pjesa tjetér e gjendjes sé
rezervés € kémbimit té Eurosistemit, u pérket
BKQ - ve, té cilat i administrojné. Operacionet
e kryera me kéto gjendje t& rezervés, rregullohen
nga Eurosistemi. Né& vecanti, operacione qé i
kapércejné disa pragje, duhet t& kené marré
paraprakisht autorizimin e BQE.

Misioni i katért i Eurosistemit ka t& bé&j¢ me
promovimin e funksionimit t& miré t& sistemeve
té pagimit. Eurosistemi, ndér té tjera, kontribuon
edhe né mbikéqyrjen financiare. Ai késhillon
ligivénésit né fushar e tij té kompetencés dhe
ndérton statistika monetare dhe financiare.
Trakeati i Mastrihtit vendos se BQE éshté i vetmi
institucion i autorizuar pér hedhjen né garkullim
t& kartémonedhave né Euro.

P Pavarésia

Gjaté  kryetjes sé misioneve lidhur
Eurosistemin, BQE dhe bankat gendrore
kombétare nuk duhet t& kérkojné as té pranojné
udhézime nga institucione apo nga organe
komunitaré, t& qeverive & vendeve anétare t& BE
ose nga ¢do lloj organizmi tjetér. Né té njgjtén
ményré, institucionet dhe organet komunitaré
si edhe qeverité e vendeve anétare, nuk duhet
té kérkojné té ndikojné anétarét e organeve
vendimmarrése t¢ BQEsé ose t¢é BKQ né
pérmbushjen e misionit t& tyre.

me

Statuti i SEBQ dhe i BQE pércaktojné siguriné
e mandatit t& guvernatoréve té BKQ dhe t&
anétaréve té direktoratit t& BQE si vijon :

* Kohézgjatja minimale e njé mandati pér
guvernatorét e BQK &shté pesé vjet.

* Mandati i anétaréve t& direktoratit
t¢ BQE é&sht¢ 8 vijer dhe &shre i
parinovueshém,.

* Anétarét e direktoratit t&¢ BQE-sé nuk
mund té shkarkohen nga funksionet
e tyre, me pérjashtim té rasteve té
paaftésisé ose t& gabimeve té rénda. Nga
kjo piképamje, Gjykata e Komuniteteve
Europiane ka kompetencén e zgjidhjes
s¢ mosmarréveshjeve.

Eursosistemi ésht& gjithashtu i pavarur nga
piképamja e funksionimit. BQE dhe BKQ kané
té¢ gjithé mjetet dhe t& gjithé kompetencat e
nevojshme pér drejtimin e njé politike monetare
efikase dhe ato jané t& autorizuara té vendosin
né ményré autonome pér pérdorimin e tyre.
Eurosistemit i ndalohet tu japé hua organeve
komunitare ose ¢cdo lloj tjetér entiteti kombétar
ose sektori publik, gjé qé rrit pavarésiné e tij duke
e mbrojtur até nga ¢do lloj ndikimi & autoriteteve
publike. Pérve¢ késaj, Késhilli i Guvernatoréve,
ka t& drejté t& adoptojé rregulla detyruese me
qéllim realizimin e misioneve t& SEBQ si edhe
né disa fusha t& shprehura né aktet specifiké t&
Késhillit t& Bashkimit Europian.

D Bankat qendrore kombétare

Bankat gendrore kombétare qé& i
pérkasin eurosistemit, jané té pajisura, né
pérputhje me legjislacionin e vendeve t& tyre
respektive, me personalitet juridik t& dallueshém
nga ai i BQE. Né t& njéjtén kohe, ato jané pjesé
e ploté e Eurosistemit, qé ka pér detyré ruajtjen
e stabilitetit t& ¢gmimeve né zonén Euro. BQK
veprojné né pérputhje me orientimet dhe
udhézimet e BQE pér sa i pérket detyrave té
Eurosistemit. BQK marrin pjesé¢ né drejtimin
e politikés sé vetme monetare t& zonés euro.
Ato zbatojné operacionet e politikés monetare,
duke siguruar sidomos monedhén e bankés
qendrore pér institucionet e kreditit, dhe kryejné
gjithashtu, kryerjen e pagesave scripturaux,
kombétare dhe ndérkufitare. Vec té tjerash, ato
kryejné& operacione t& administrimit té rezervave
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¢ kémbimir, pér llogariné e ryre si agjenté t€
BQE.

Nga ana tjetér, BKQ luajné njé rol
¢ réndésishém né mbledhjen e t&¢ dhénave
statistikore kombétare dhe né nxjerrjen dhe
trajtimin e kartémonedhave né euro né vendet e
tyre. BQK pérmbushin gjithashtu funksione qé
tejkalojné statusin e tyre, me pérjashtim té rasteve
kur Keshilli i Guvernatoréve giykon se kéto t&
fundit nuk jané né pérputhje me objektivat
dhe géllimet e misionit dhe Eurosistemit. Ligjet
kombétare respektive parashikojné se funksione
té tjera, pa lidhje me politikén monetare, mund
t'u besohen BQK. Disa BQK marrin pjesé né
mbikéqyrjen Dbankare dhe/ose ndérhyjng si
arkétar kryesor i shretit.

D Organet vendimmarrése té Bankave
Qendrore Kombétare.

Késhilli i Guvernatoréve i BQK pérbéhet
nga anétaré té direkroratit t& BQE dhe nga
guvernatoré té BQK té vendeve pjesémarrése né
zonén Euro. Statutet e SEBQ shprehen se Késhilli
i Guvernatoréve mblidhet té paktén 10 heré né
vit. Késhilli i vendos veté datat e mbledhjeve, né
bazé t& propozimeve té direktoratit. Mbledhjet
mund té organizohen edhe né formén e video
konferencave, me pérjashtim té rasteve kur
kundérshtojné té paktén tre guvernatoré. Né
ditét e sotme, Késhilli mblidhet dy heré né muaj,
pérgjithésisht t& enjten e paré dhe té treté té cdo
muaji. Né& parim, ¢éshtjet e politikés monetare
diskutohen gjaté mbledhjes sé paré mujore.

Presidenti i Késhillit t&¢ Bashkimit Europian
dhe njé anétar i Komisionit Europian, mund t&
marrin pjesé né mbledhje, por vetém anétarét e
Keéshillit t¢ Guvernatoréve kané té drejté vote.
Cdo anétar i Késhillit té Guvernatoréve ka vetém
njé voté dhe, me pérjashtim té disa vendimeve
qé kané t& béné me géshtjer financiare @
BQE, Késhilli vendos me shumicé t& thjeshté
votash. Né rast barazimi té votave, vota e
presidentit éshté vendimtare. Pér sa u pérket
céshtjeve financiare, pér shembull & genit pjesé
e kapitalit t&¢ BQE, transferimit t€ rezervave
té kémbimit ose shpérndarjes sé té ardhurés
monetare, votat ponderohen né pérputhje
me pjesé t& kapitalit ¢ ndaré midis BQE dhe
BQK. Traktati mbi Bashkimin Europian si edhe
statutet ¢ SEBQ dhe t& BQE i japin Késhillit t&

Guvernatoréve pushtetin pér té marré vendimet
mé & réndésishme né planin strategjik, pér
Eurosistemin.

D Pérgjegjésité kryesore té Késhillit té
Guvernatoréve jané :

o Pércaktimi i politikés monetare té zonés
Euro, d.m.th marrja e vendimeve né
lidhje me normat drejtuese té interesit
té¢ BQE.

e DPércaktimi i orientimeve dhe marrja
e vendimeve t& nevojshme pér

kryetjen e misioneve qé i jané besuar
Eurosistemit.

Kur merr vendime té politikés monetare ose

né lidhje me misione té tjera t& Eurosistemit,

Késhilli i guvernatoréve merr parasysh zhvillimet

brenda zonés euro né térésiné e saj.

Direktorati pérbéhet nga presidenti dhe zévendés
presidenti i BQE si edhe nga katér anétaré t&
tjeré té zgjedhur pér autoritetin dhe eksperiencén
e tyre profesionale né fushén monetare ose
bankare. Anétarét e direktoratit emérohen me
njé akord t& pérbashkét nga qeverité e vendeve
té tyre té zonés euro, né nivelin e Kryetaréve
t& shtetit ose t& qeverisé, mbi bazén e njé
rekomandimi t& Késhillit t& Bashkimit Europian
pas késhillimit me Parlamentin Europian dhe
Kashillin e Guvernatoréve t& BQE. Normalisht
direktorati mblidhet cdo t&é marté. Presidenti i
BQE, ose né mungesé té tij, zévendés presidenti,
drejton mbledhjet e késhillit t& guvernatoréve
t& direkroratit dhe t& késhillit t& pérgjithshém
té BQE. Presidenti i BQE ftohet té marté€ pjesé
né mbledhjet e Eurogrupit, instancé informale
qé bashkon ministrat e ekonomisé dhe &
financave té vendeve pjesémarrése né zonén
euro. Ai mund té marré pjesé edhe né mbledhjet
e Keshillit Europian kur ky i fundit diskuton pér
céshtjer qé lidhen me géllimet dhe misionin e
Eurosistemit.

Pérgjegjésité kryesore té direktoratit jané :

« Dérgatitja e mbledhjeve t& Keéshillic &
guvernatoréve

o 7Zbatimi i politikés monetare brenda
zonés Euro né pérputhje me orientimet
dhe vendimet e marra nga késhilli i
guvernatoréve dhe pér té béré keétg,
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t'u japé udhézime Bankave Qendrore
Kombeétare.

» Té  sigurojé  administrimin = e
vazhdueshém t& BQE.

* Té ushtrojé disa pushrete, kryesisht
té tipit rregullator, té¢ deleguara nga
Késhilli i guvernatoréve.

Késhilli i pérgjithshém pérbéher nga presidenti
dhe zévendés-presidenti i BQE si edhe nga
guvernatorét e bankave qendrore kombétare té t&
gjithé shteteve anétaré té¢ BE. Anétarét e tjeré &
direktoratit, presidenti i Késhillit té BE dhe njé
anétar | Komisionit Europian mund t¢ marrin
pjesé né mbledhjet e késhillit té pérgjithshém,
por pa té drejté vote. Presidenti i BQE mund t&
thérrasé mbledhje t¢ Keshillit t& pérgjichshém
sa heré qé e gjykon t& nevojshme ose nése t&
paktén tre anéraré t¢ Keshillit té pérgjithshém
béjné kérkesé. Keshilli i pergjithshém mblidhet
pérgjithésisht njé heré né tre muaj né Frankfurt.
Keshilli i pérgjithshém nuk ka asnjé pérgjegjési
né fushén e politikés monetare té zonés euro.
Ai ka marré disa misione té Institutic Monerar
Europian qé BQE duhert t& kryejé gjaté fazés
sé treté & Bashkimit Ekonomik Monetar, pér
aq kohé sa euro nuk éshté furur nga té gjithé
vendet anétare té BE. Kjo do té& thoté se Késhilli
i pérgjithshém ka kryesisht pér detyré t& béjg
raportet e progresit drejt pérputhshmérisé té
kryer nga vendet anétare qé nuk e kané futur
ende euron dhe t& japé mendimin e tij né
kuadrin e pérgatitjeve t& nevojshme pér futjen e
euros si monedhé. Ai kontribuon né funksionet
késhilluese t&¢ SEBQ dhe né mbledhjen e

informacioneve statistikoré.

P Komitetet e SEBQ

Organet  vendimmarrése t¢ BQE
ndihmohen né punén e tyre nga komitetet e
SEBQ. Kéto komitete luajné gjithashtu njé rol
€ réndésishém né kooperimin midis pjeséve
pérbérése & SEBQ. Ara pérbéhen nga anétaré
té personelit t&¢ BQE dhe t& bankave gendrore
kombétare té Eurosistemit, si edhe nga instanca
té tjera kompetente si autoritetet kombétare t&
mbikéqyrjes pérsaipérketkomitetitté mbikéqyrjes
bankare. BKQ) té vendeve qé nuk marrin pjesé
né zonén euro caktojné secila eksperté qé marrin
pjes¢ né mbledhjet e komiteteve t& SEBQ kur
kéto t& fundit trajtojné ¢éshtje qé kané té béjné

me kompetencén e Késhillic ¢ pérgjichshém.
Mandatet e komiteteve fiksohen nga késhilli
i guvernatoréve, té cilit komitetet i dorézojné
raporte, népérmjet direktoratit.

SEBQ) numéron aktualisht kéto komitete :
komitetin e kontabilitetit dhe & t& ardhurés
monetare, komitetin e mbikéqytjes bankare,
kartémonedhave, komitetin
e metodologjisé sé kostove, komitetin e
komunikimi midis Eurosistemit dhe SEB(Q,
komitetin e pilotazhit t& sistemit té informimit,
komitetin e auditéve t& brendshém, komitetin
e marrédhénieve ndérkombétare, komitetin
juridik, komitetin e operacioneve té& tregut,
komitetin e politikave monetare, komitetin
e sistemit t& pagesave dhe té rregullores, dhe
komitetin e statistikave. Késhilli i guvernatoréve
ka krijuar gjithashtu né vitin 1998 njé komitet
buxhetor qé pérfshin pérfagésues t&¢ BQE dhe
¢ BQK té Eurosistemit. Komiteti buxhetor
ndihmon Késhillin e guvernatoréve pér céshtjet
qé kané lidhje me buxhetin e BQE. Sé fundi,
né 2005 u ndércua edhe Konferenca e Burimeve
Njerézore, e pérbéré nga pérfaqésues & SBEQ.
Kjo konference ka pér qéllim t& nxisé edhe mé
shumé Dbashképunimin dhe shpirtin e grupit
midis bankave qendrore té Eurosistemit/ té
SEBQ né fushén e administrimit t& burimeve
njerézore.

komitetin e

D Stabiliteti i cmimeve

Qéllimi kryesor i Eurosistemit éshté té ruajé
stabilitetin e ¢mimeve. Pa cenuar objektivin
e stabilitetit t&¢ ¢mimeve, ai duhet t& sigurojé
mbéshtetje  pér  politikat  ekonomie  t&
pérgjithshme & Komunitetit. Neni dy i trakeatit
mbi Bashkimin Europian shprehet se Bashkimi
Europian ka si qéllinm té nxisé «progresin
ekonomik dhe social, si edhe nivel punésimi t&
lartg, dhe t& arrijé né njé zhvillim té ekuilibruar
dhe t&¢ géndrueshém». Eurosistemi kontribuon
né realizimin e kétyre objektivave duke ruajtur
stabilitetin e gmimeve. Ndér té tjera, né kuadrin
e ndjekjes s& qéllimit t& stabilitetit t& cmimeve,
ai ka parasysh edhe kéto objektiva. Nése ndodh
cfarédo lloj konflikti midis objektivave, BQE
duhet t'i japé gjithmoné pérparési ruajtjes sé
stabilitetit té ¢mimeve. Eurosistemi vepron né
pérputhje me parimin e njé¢ ekonomie tregu
té hapur ku konkurrenca éshté e liré, duke
favorizuar njé shpérndarje efikase t& burimeve.
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D Strategjia e politikés monetare té

BQE.

BQE duhet té veprojé né bazé t& kushteve té
tregut monetar dhe pér pasojé, né bazé té nivelit
t& normave té interesit afat shkurtér me géllim
sigurimin e stabilitetit t& ¢mimeve.

BQE ka béré t& vetén njé strategji q& ka
pér qéllim té sigurojé zbatimin e njé qasjeje
koherente dhe sistematike ndaj vendimeve té
politikés monetare. Kjo koherence kontribuon
né stabilizimin e parakohshmérisé sé inflacionit
dhe né sigurimin e besueshmérisé s¢ BQE.

Njé element gendror i strategjisé sé politikés
monetare t& Késhillit t¢ Guvernatoréve t&¢ BQE
gshté pércaktimi i kuantifikuar i stabilitetit t&
cmimeve, q¢ do té thoté « progresion né vit i
treguesit té ¢mimeve té konsumit té harmonizuar
(IPCH) mé i ulét se 2% né zonén euro».
Stabiliteti i ¢mimeve duhet t& ruhet né afac té
mesém, gjé qé e bén té nevojshme pér politikén
monetare adoptimin e njé orientimi parashikues
apo té parakohshém. Né kuadrin e ndjekjes sé
qéllimit t¢ stabilitetit t& ¢mimeve, BQE ka si
synim t& ruajé norma inflacioni né njé nivel mé
té ulét por té afért me 2% né afat mesém. Ajo vé
né dukje gjithashtu angazhimin pér té vendosur
njé hapésiré sigurie ¢ mjafrueshme pér t'u
pajisur kundér rrezigeve & deflacionir. Duke
pasur patasysh afater e réndésishme qé& pérmban
mekanizmi i transmetimit, politika monetare
duhet té vishet me njé karakter parashikues.
Ajo duher gjithashtu t& pérmbajé parashikimet
anticipation e inflacionit dhe t& kontribuojé né
pakésimin e pagéndrueshmérisé sé evoluimeve
ekonomike. Pérvec pércaktimit té stabilitetit
t¢ cmimeve, strategjia e politikés monetare ka
té beje me njé vlerésim té thelluar té rrezigeve
qé réndojné mbi stabilitetin e ¢mimeve dhe
artikulohen rreth njé analize ekonomike dhe
njé analize monetare. Cdo vendim lidhur me
politikén monetare mbéshtetet mbi njé grupim
té ploté té ré gjithé informacioneve t&€ nxjerra
nga té dy analizat.

D Instrumentet e politikés monetare

Mekanizmi i rransmetimit té politikés monetare
mbéshtetet mbi administrimin e likuiditetit dhe
té pilotazhit té normave té interesit afat shkurtra

nga banka gendrore.

Pjes¢ pérbérése e tregut t&€ kapitaleve, tregu
monetar luan njé rol thelbé&sor né transmetimin
e vendimeve politike monetare, né masén ku ai
péson i pari efektet e ndryshimeve t& politikés
monetare. Njé treg monetar i thellé dhe i
integruar éshté i domosdoshém pér té véné né
zbatim njé politiké monetare efikase, sepse ai
lejon shpérndarjen e ekuilibruar t& monedhés
s& bankés gendrore dhe mbajtien né njé nivel
homogjen té normave té interesit afat shkurtér
né té gjithé zonén me monedhé t& pérbashkét.
Ky kusht paraprak u pérmbush nga pothuaj
menjéheré né fillim té fazés sé treté & BEM, me
integrimin e suksesshém té tregjeve monetaré
kombétaré né njé treg monetar efikas té zonés

euro.

P Politika monetare

Pér té komanduar normat e interesit né
afat  shkurtér, Eurosistemi zotéron  njé
séré instrumentesh té politikés monetare :

operacionet e market, lehtésité e pérhershme,
dhe rezervat e detyrueshme.

Operacionet e open market mund té ndahen né
katér kategori :

« Operacionet kryesore té rifinancimit qé jané té
paracaktuara té sigurojné likuiditere né ményré
té rregullt, sipas njé frekuence javore dhe me afat
njé javor.

 Operacionet e rifinancimit me afat mé té gjaté
qé marrin formén e operacioneve té prurjeve té
likuiditeteve me njé frekuencé mujore dhe njé
afat tre mujor.

o Operacionet e rregullimit t& imé&t qé kryen
rregullisht me qéllim administrimin e njé situate
likuiditeti né treg dhe sigurimin e komandirmit
té normave té interesit, sidomos pér té zbutur
ndikimin mbi normat e interesit té luhatjeve t&
paparashikuara té likuiditetit bankar.

* Operacionet strukturale qé Eurosistemi mund
té realizojé duke nxjerré certifikara barxhi dhe
duke pérdorur operacione té ndérprerjes sé
pérkohshme ose operacione té qéndrueshme.
Pérver késaj, Eurosistemi ofron dy lehrési t&
pérhershme qé shérbejng pér & siguruar dhe
téthequr likuiditete dité pas dite dhe pér
pércaktuar limiter e epérme dhe té poshtme pér
normat e interesit sé tregut dité pas dite.

o Lehtésia e huasé marxhinale gé u lejon
institucioneve té kredisé t& marrin nga bankat
qendrore kombétare likuiditete dité pas dite,
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pérkundrejt aktivéve té zgjedhshém, e

* Lehtésia e depozités qé institucionet e kredisé
mund t& pérdorin pér té kryer depozitime né
24 oré prané bankave gendrore kombétare t&
Eurosistemit.

Sé fundi, Eurosistemi u imponon institucioneve
t¢ kredisé ndértimin e rezervave t& detyrueshme
mbi llogarité e hapura mbi librezat e bankave
qendrore  kombétare. Cdo institucion i
ndérvarur duhet té mbajé njé pérqindje té
pércaktuar té shumés té disa depozitave té kryera
nga klientela e tij mbi njé llogari rezervash
prané bankés gendrore kombétare. Kéto rezerva
té¢ detyrueshme, mesatarisht krijohen pér nje
periudhé njé mujore. Eurosistemi i paguan kéto
llogari rezervash mbi bazén e normés sé interesit
afat shkurtér. Sistemi i rezervave té detyrueshme
ka pér qéllim stabilizimin e normave t& interesit
né tregiet e Dbrendshme dhe krijimin (ose
mbéshtetjen ) e deficitit struktural t& likuiditeteve
brenda sistemit bankar.

D Politika e komunikimit.

Njé komunikim i jashtém efikas pérbén nje
nga aspektet thelbésore t& misionit té njé banke
qendrore. Ai kontribuon né efikasitetin dhe
besueshméring e politikés monetare, Me qéllim
pérmirésimin e té kuptuarit nga publiku t&
politikés monetare dhe té aktiviteteve té tjera
t¢ njé¢ banke gendrore, BQE duhet t& jeté e
hapur dhe transparente. Ky parim udhéheq
komunikimin e jashtém té Furosistemit, q¢ do
té thoté njé bashképunim mé i ngushté midis
BQE dhe BQK.

Me qéllim qé& komunikimi i tyre té jeté efikas,
BQE dhe BQK pérdorin njé gamé té gjere
instrumentesh komunikimi, mé kryesorét ndér
té cilét jané :

* Konferenca e shtypit qé mbahet né fund
t€¢ ¢do mbledhjeje mujore & Keshillit &
Guvernatoréve,

* Publikimi i njé buletini mujor qé pérmban
né ményré té detajuar zhvillimer ekonomike né
zonén euro si edhe artikuj mbi céshtje qé lidhen
me aktivitete t&¢ BQE.

* Audicione publike t& presidentit dhe anétaréve
té tjeré té direktoratit t¢ BQE para parlamentit
europian.

* Fjalimet e mbajtura dhe interviseat e dhéna
nga anétaré té organeve vendimmarrése té BQE.

* Deklaratat pér shtyp qé shpjegojné vendimet
dhe vlerésimet e késhillir t& guvernatoréve.

. Sitet internet t& BQE dhe BQK qé
mundésojné konsultimin e té gjithé dokumenteve
t€ publikuar si edhe njé data bazé e madhe té
dhénash statiskore.

* Dokumente pune

* Studime né lidhje me tema té vecanta.

D DPolitika monetare.

Statistika monetare dhe financiare

BQE pérpunon dhe publikon statistika monetare
dhe financiare duke bashképunuar ngushtésisht
me BQK. Kétoinformacionestatistike mbéshtesin
politikén monetare t& zonés euro dhe procesin
e vendimmarrjes né BQE. BQK ( dhe né disa
raste, autoritete té tjera kombétare) mbledhin
té dhéna prané institucioneve té tjera financiare
dhe burimeve té tjera né vendet pérkatése dhe
llogaritin agregatet né nivel kombétar, té cilat ia
transmetojné BQE-sé. Kjo e fundit pérpunon
agregatet pér zonén euro.

Statutet e sistemit europian t& bankave qendrore
dhe t& Bankés Qendrore Europiane té vendosura
si shtojcé e trakeatit, pérbéjné themelin juridik
té zhvillimit, t& mbledhjes, t& pérpunimit dhe
shpérndarjes sé statistikave t¢ BQE. Duke pasur
parasysh té sigurojé qé popullata e deklaruar té
pérmbushé kérkesat né fushén e statistikés, BQE
pérpiqet té pakésojé ne minimum pasojat qé kéto
deklarata statistikore u imponojné institucioneve
té kredisé dhe agjentéve t& tjeré t& deklaruar.

Né nivelin e Bashkimit Europian, statistikat jané
pérgjegjési e pérbashkér e BQE dhe Komisionit
Europian (me ndérmjetésiné e Eurostat, Zyra
e statistikave e Bashkimit Europian) . BQE
ka pér detyré ose &shté bashképérgjegjsse
pé€r pérpunimin e statistikave monetare, té
institucioneve financiare dhe t¢ tregjeve t&
kapitaleve té zonés euro, té statistikave té jashtme,
(ku futen edhe ato t& balancés sé pagesave) té
llogarive financiare dhe té vendosjes sé llogarive
tremujore jo financiare té sektoréve institucionalé
(familje, ndérmarrje dhe administraté publike).
Pérgjegiésia e infrastrukturés né lidhje me
statistikat, si korrigjimi i ndryshimeve sezonale,
konceptimi i njé¢ kuadri statistik me cilési té
larté dhe normat né fushén e transmetimit té té
dhénave, ndahet gjithashtu né & dy institucionet,
né nivel europian. Pér aq sa éshté e mundur,
statistikat e SEB(QQ, jané né pérputhje me normat



HISTORIK

ECONOMICUS 2

ndérkombétare.
Sistemi target 2
Sistemitarget 2 (Transferté ekspres e automatizuar
rranseuropiane me pagesé shlyetje bruto né kohé
reale) , zévendéson sistemin Target t& brezit té
paré , qé u pérdor qé né vitin 1999 deri né futjen
e euros.
Duke nisur qé& nga viri 2008, sisterai i ri do té jeté
né funksionim pér té gjitha operacionet né euro
né dhe midis vendeve té zonés euro dhe shumé
vendeve té tjera té Bashkimit Europian.
Ashtu si edhe sistemi qé zévendéson, Target 2
pérdoret pér kryerjen e operacioneve té bankés
gendrore, kalimet ndérbankare me shumé t&
larté dhe té tjera pagesa né euro. Ai siguron njé
trajtim té pagesave né kohé reale, finalitet té
menjéhershém dhe njé shlyerje né monedhén
gendrore.
Né & kundért nga Target 1 né té cilin t& gjitha
pagesat kryheshin né ményré & decentralizuar
nga bankat qendrore kombétare, sistemi i ri
mbéshtetet mbi njé platformé té pérbashkét t&
vetme, qé nuk kérkon asnjé ndérhyrje prej tyre.
Kjo platformé bén t&¢ mundur njé shérbim mé ré
miré dhe té harmonizuar, me kosto mé té vogél,
dhe njé raport mé té miré kosto- efikasitet, ndér
té tjera, edhe falé ekonomive pér shkallé.
Pagesat ¢ kryera népérmjet Target 2 nuk
kufizohen nga shumat tavan apo dysheme.
Operatorét e tregut, duke pérdorur Target 2 pér
té gjitha pagesat né shuma té médha, sidomos
ato té& lidhura me operacionet ndérbankare,
pérfitojné njé  shérbim & shkélqyer dhe
kontribuojné pér uljen e rrezikut sistematik né
té gjithé bashkimin europian, d.m.th. rrezikun
e pérhapjes né zona té tjera lidhur me numrin e
madh dhe vlerén e réndésishme t& operacioneve
midis bankave.
Lancimi né 2008 i SEPA (hapésiré e vetme e
pagesave né Euro) né té cilén té gjithé t& pagesat
skripturale né euro, jané trajtuar si transaksione
té brendshme, edhe nga kjo piképamje, pérbéjné
njé progres.
Dallimi midis operacioneve kombétare dhe
ndérkufitare, do té zhduket. Target 2 dhe SEPA
do ta shndérrojné tregun e pagesave té zonés
euro, duke e béré mé dinamik dhe duke rritur
efikasitetin e tij pér sa i pérket kostove.

D Kartémonedhat dhe monedhat né
euro

Kartémonedhat

Kartémonedhat né euro u hodhén né qarkullim
mé | janar 2002, Gama pérmban 7 prerje
prej 5, 10, 20, 50, 100, 200 dhe 500 euro.
Pérmasa e kartémonedhés rritet sipas vlerés
sé saj. Kartémonedhat né euro pérfagésojné
stilet arkitekturale qé kané karakterizuar shraté
periudhat e historisé kulturore t& Europés -
klasiken, romaken, gotiken, Rilindjen, baroken
dhe rokoko, arkitekturé me « gelq dhe celik »
dhe arkitekturén moderne té shekullic XX. -
dhe nxjerrin né pah tre elementé arkitekturalé
qé jané dritaret, portikét dhe urat. Motivet
e tyre nuk mund t'i lidhim me asnjé¢ ndértesé
apo ekzistues. Dritaret dhe
portikét qé ilustrojné pjesén e pasme t& ¢do
bilete, simbolizojné shpirtin e hapjes dhe té
bashképunimit qé mbretéron né Europé. Ana
tjetér pérfaqéson njé uré. Si metaforé, ura
simbolizon lidhjen qé bashkon popujt europiané
midis tyre, si edhe ata me pjesén tjetér té botés.
Njé séré masash sigurie, (filigran, hologramé,
fill sigurie, bojé me ngjyré té ndryshueshme pér
shembull) jané pérfshiré né grafizmin e biletave
pér t'i mbrojtur kundér falsifikimit dhe t'i lejojé
publikut gé té njohé monedhén e vérteté. Disa
shenja t& vecanta ( shtypja né relief dhe shifrat
e pérmasave t¢ médha, pér shembull ) jané
vendosur gjithashtu pér t& ndihmuar personat
me aftési té kufizuar né shikim dhe né dégjim.
Falé masave t& rrepta té kontrollit t& prodhimit,
cilésia dhe karakteristikat pamore t& té gjitha
monedhave, jané t& nj&jta. Ato nuk pérmbajné
asnjé shenjé dalluese kombétare . Njé seri e re
kartémonedhash né euro, éshté duke u pérgatitur
aktualisht. Kartémonedhat e ardhshme do té
kené shenja sigurie, por duke vazhduar né té
njéjtén kohé né seriné aktuale. Késhtu, dallimet
né prerje do té ruhen (nga 5 né 500) dhe grafizmi
i tyre do té frymézohet nga serité e tanishme, gjé
qé do té bgjé qé kartémonedhat e ardhshme t&
njihen menjéheré si kartémonedha né euro.

monument

Monedhat
Euro ndahet né 100 nénndarje (cent). Seria e
monedhave pérmban 8 vlera prej | cent, 2, 5,
10, 20, dhe 50 cent, 1 euro dhe 2 euro. Cdo
monedhé ka njé ané «europiane» dhe njé ané
kombétare.

Motivet gé ilustrojné njérén ané té¢ monedhés
jané té njéjta pér té gjiithé vendet e zonés
euro. Ana tjetér pérmban elementé kombétaré
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dallues. Natyrisht, monedhat mund t& pérdoren
pa dallim né té gjithé vendet. Té teté monedhat
né euro, dallohen nga pérmasat, pesha, materiali
pérbérés, ngjyra dhe trashésia. Jané futur
gjithashtu disa karakteristika rinovuese pér té
ndihmuar gjithashtu pérdoruesit me aftési té
kufizuara né shikim dhe dégjim q& & njohin
vlerat e ndryshme té monedhave. Pér shembull,
dy monedha qé vijné njéra pas tjetrés né seri,
kang trashési té ndryshme. Njé sistem i ngritur
pér kontrollin e cilésisé, siguron qé monedhat né
euro té jené té shkémbyeshme né té gjithé zonén
euro dhe té plotésojné kriteret e vendosura pér
pérdorimin e tyre né shpérndarésit automatiké.
Nijé kujdes i vecanté i éshté kushtuar pérpunimit
té monedhave me vleré t&¢ larté (1 dhe 2 euro)
me qéllim pér i mbrojtur nga falsifikimi.
Konceptimi i tyre modern qé kombinon dy ngjyra
dhe gravura mbi pjesén anésore t& monedhés dy
euro, e bén falsifikimin e tyre mé t& véshtiré .

P Mbikéqyrja bankare

Pérgjegjésiaedrejtpérdrejté e mbikéqyrjesbankare
dhe e stabilitetit financiar i takon autoriteteve
kompetente né cdo shtet anétar t& Bashkimit
Europian, por trakeati i jep SBEQ misionin e «
kontributit né drejtimin e duhur t& politikave t&
ndérmarra nga autoritetet kompetente pér sa i
pérket konrrollit t& kujdesshém té institucioneve
té kreditit dhe stabilitetit t&
financiaré »,

institucioneve

D Misioni i SBEQ pérmban tre
elementé

Sé pari, SBEQ mbikéqyr dhe vleréson
stabilitetin financiar né nivelin e zonés euro dhe
té Bashkimit Europian. Ky aktivitet plotéson dhe
mbéshtet veprimin e ndérmarré paralelisht né
nivel kombétar nga bankat qendrore kombétare
dhe autoritetet e mbikéqyrjes, me qéllim ruajtjen
e stabilitetit financiar né vendet e tyre.

Sé dvti, SBEQ jep mendime lidhur me
pércaktimin dhe analizimin e kérkesave né lidhje
merregullimin (reglementation) dhe mbikéqyrjen
e institucioneve financiaré. Kéto mendime
jepen kryesisht népérmjet pjesémarrjes s¢ SBEQ
né organet ndérkombeéraré dhe europiané qé
kané pér detyré rregullimin dhe mbikéqyrjen
e kujdesshme, té tillé si Komiteti i Balit mbi

kontrollin bankar, komitetit bankar europian,
dhe komiteti europian i kontrollit bankar.

Sé treti SBEQQ pérkrah bashképunimin
midis bankave qendrore dhe autoriteteve
té¢ mbikéqyrjes mbi céshtje té interesit té
pérbashkée (p.sh. Mbikéqyrja e sistemeve té
pagesave, menaxhimi i krizave financiare). Kéto
veprimtari kryhen me ndihmén e Komitetit t&
mbikéqyrjes bankare (njé nga komitetet e SBEQ
e pérmendura mé paré) qé bashkon eksperté té
bankave qendrore dhe autoriteter e mbikéqyrjes
sé Bashkimit Europian.

Pérktheu: Blerta Hyska
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GLOBALIZIMI DUHET MENAXHUAR

JOSEPH E. STIGLITZ

ér bkonominéne vian 2001.

oseph E. Stiglitz, kishilltar ekonomik i ish-
presidentit Clinton nga viri 1993 deri né
vitin 1997, numiri dy i Bankés Botérore, nga
viti 1997 deri né vitin 2000, Cmimi Nobel
T ekonoming né virin 2001
Njé njeri i sistemit? Thellésisht i rrénjosur né
establishment? Krejt e kundérta. Ekonomist i
apasionuar, radikal dhe karizmatik, Stiglitz éshté
njé nga ata qé thoté pa u médyshur se “mbreti
paskadalélakuriq..!"”, qékritikonashpérzgjedhjet
e béra nga Fondi Monetar Ndérkombétar, éshté
armik i politikave té& cilat nuk arrijné té ¢crrénjosin
varféring, por pérkundrazi e agravojné edhe mé
tej até, qé dobésojné demokracité né vend qé t'i
pérforcojné ato, éshté kundér atyre politikave q&
i béjné té pasurit edhe mé té pasur e té varfrit
edhe mé té varfér.
Ai éshté njé profesor ndryshe, gé¢ s'mund té
kuptohet pa sportivitetin e tij t& admirueshém,
éshté nga ata qé buzéqesh shpesh e me gjithé
shpirt, e qé ka njé sens shumé origjinal humori.
“Né Bankén Botérore - ka théné - kam verifikuar
né personin e paré, efektin shkretues qé
globalizmi mund t keté mbi vendet né zhvillim
e sipér, e sidomos mbi ato mé té varfrat”.
Stiglitz éshté nga ata qé flet dhe shkruan qarté.

Globalizimi si gelés i integrimit.
Rregulla té qarta loje pér té gjithé,
pér t'i dhéné ekonomisé njé fytyré

humane. Emergjenca ushgimore?!
Pjellé e njé politike té gabuar
cmimesh.

Eshté pikérisht ky alfabeti i Joseph
Stiglitz pér njé té ardhme té
géndrueshme.

Esheé nga ata q¢ mund ta kuptojné fare lehté
edhe jo-specialistét. Pikérisht pér kéré librat e tij,
midis té ciléve “Globalizimi dhe protestuesit e tij”
dhe “Vitet e zhurmshme '90”, jané kthyer tashmé
né bestseller, ndérsa ai veté, né njé piké referimi
pér té gjithé ata qé nuk duan t'i dorézohen
ekstra-forcés sé¢ ekonomive mé té fuqgishme,
verbérisé s& Darwinizmit, prej sé cilés peshqit e
médhenj duhet t'i hané té vegjlit. Ai &shté rritur
né njé qytezé ku papunésia e madhe ulérinte, dhe
qysh prej atéheré ka kérkuar t& kuptojé se gfaré
realisht nuk funksionon né sistemin ekonomik,
e se si e gjithé kjo mund té rregullohej. Duke
punuar me Clinton ai madje edhe éndérroi ta
bénte mé eficente administratén publike, duke
pérdorur njé rrugé té¢ mesme midis tregut té liré
dhe rregullave shumé té ashpra

DPor éshté e véshriré té ecésh kundér interesave té
grupeve té médha financiare dhe industrialiste,
qé kané lobingje t&¢ fugishme. E pastaj, shumé
ekonomisté e shohin botén népérmjet prizmit t&
ideologjive apo recetave teorike qé aplikohen né
situata shumé t& ndryshme. Pértej gjithé késaj
Stiglitz thoté: “Ekonomia mund t& duket si njé
disipliné e that&, por mund té ndryshojé jetén
e té varférve. E di, po them dicka qé éshté mé
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se e qarté, por éshté nevojshme té pérséritet
gjithmoné, pa pushuar kurré”.

*hkk Kk

Ekonomisti amerikan Joseph Eugene
Stiglitz lindi mé 9 shkurt 1943. Ai
éshté sot anétar i Universitetit té
Kolumbias. Eshté nderuar me medaljen
John Bates Clark (1979), si dhe me
cmimin e Sveriges Risbank né Shkenca
Ekonomike, né kujtim té Alfred Nobel
(2001). Né karrierén e tij té gjaté ai ka
qené zévendés President dhe Ekonomisti
kryesor i Bankés Botérore. Eshté i njohur
pér piképamjet e tij kritike lidhur me
globalizimin, ekonomistét e tregut té
liré (té cilét ai i quan “fondamentalistét
e tregut té liré) dhe disa institucione
ndérkombétare si  Fondi Monetar
Ndérkombétar dhe Banka Botérore, Né
vitin 2000, Stiglitz themeloi iniciativén
pér Dialogun Politik, IDP, njé “think
tank” pér zhvillimin ndérkombétar e
vendosur né Universitetin Kolumbia,
Anétar i Universitetit Kolumbia qé
prej vitit 2003, ai mban gjithashtu
titullin Profesor i Universitetit qé prej
kétij viti, Ndérkohé drejton Institutin
Brooks World Poverty dhe éshté anétar i
Pontifical Academy né Shkencat Sociale.
Duke pasur parasysh statistikat e vitit
2008, Stiglitz éshté ekonomisti i dyté mé
shumé i cituar né boté.

D Biografia

Stiglitz u lind né Gary Indiana, mé 9 shkurt 1943,
nga prindér hebre, Charlotte dhe Nathaniel
Stiglitz. Nga viti 1960 deri né 1963, ai studioi
né Amherst College, ku ra né sy si njé nga anétarét
mé aktiv t& grupit té debatit dhe shumé shpejt u
bé edhe President i Qeverisé Studentore. Vitin e
katért té studimeve ai e ndoqi né Massachusetts
Institute of Technology (MIT), ku, pasi u diplomua,
vazhdoi mé pas edhe studimet pasuniversitare.
Diploma e tij e paré i éshté dhéné nga Amherst
College (undergraduated). Pas késaj, nga viti 1965
deri né vitin 1966, Stiglitz shkoi né Universitetin

e Cikagos pér t& béré kérkime shkencore nén
drejtimin e Hirofumi Uzawa, i cili kishte fituar
njé NSF grant. Ai studioi pér doktoraturén né
vitet 1966 - 1967 duke i géndruar edhe késaj here
besnik dashurisé sé tij t& vietér pér Massachusetts
Institute of Technology (MIT). Né t& njéjtén kohe
punoi né kété institut si asistent profesor. Né
ambientet e tij Stiglitz u dallua menjéheré pér
njé stil té vecanté t& ekonomiksit, ashtu sikurse
né té gjitha format e komunikimit té tij spontan.
- Modele t& thjeshta dhe konkrete, pérgjigje
direkte pér pyetje té réndésishme.
Njékohésisht ésheé pér tu pérmendur fakti qé né
vitet 1960 - 1970, Stiglitz ishte fitues i programit
Fullbright, si studiues i ri prané Universitetit
té¢ Kembrixhit. N& viter né vijim ai k& qené
profesor né Yale University, Duke University,
Stanford University, Oxford University dhe Princeton
University. Akeulisht, Stiglitz éshté profesor né
Columbia University, dhe ka gjithashtu emérim né
Business School, Depatamenti i Ekonomiks dhe
Shkolla e Céshtjeve Publike dhe Ndérkombétare.
Stiglitz  &shté gjithashtu dhe botues i The
Economist’s voice.

Pérgjichésisht, Stiglitz konsiderohet si njé
ekonomist neo-kensian.
Pérvec kontributeve t& shumta
ekonomiks, Stiglitz ka pasur edhe njé séré
rolesh politike. Ai ka shérbyer né administratén
e Presidentit Klinton si Kryetar i Késhillit t&
Késhilltaréve Ekonomiké té Presidentit (1995-
1997). Ai shérbeu si Zévendés President dhe
Ekonomist Chief né Bankén Botérore (1997-
2000), pikérisht né kohén kur filluan revolta pa
precedent kundér organizatave ndérkombétare t¢
tregtisé, sidomos gjaté¢ mbledhjes s¢ OBT:sé né
vitin 1999. Ai ishte autori udhéheqés pér Panelin
Ndérgeveritar t& Ndryshimit Klimatik.

né mikro-

P Disa nga kontributet mé té
réndésishme té Stiglitz né ekonomi

Asimetrité e informacionit

Studimi mé i famshém i Stiglitz éshté ai mbi
pérzgjedhjen; njé tekniké e pérdorur nga agjenté
ekonomiké pér té nxjerré njé informacion privat
nga njé tjetér. Pér kété kontribur né teoriné e
asimetrisé sé informacionit, ai ndau c¢mimin
e madh Nobel Memorial Prize né Ekonomiks
né vitin 2002 pér «Mbéshtetien e themeleve t&
teorisé sé tregjeve mé informacion asimetrik» sé&
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bashku me G. Akerlof dhe A. Michael Spence.
Literaturambiekonominéneoklasiketradicionale
pohon se rregjet jané giithmoné elicenté, me
pérjashtim té disa déshtimeve t€ kufizuara dhe
té péreaktiiara mirg, por punimert e mévonshme
té Stiglitz dhe bashképunétoréve té tij, e rrézuan
kété pretendim. Sipas tyre, tregjet jané eficenté
vetém né rrethana té jashtézakonshme. Stiglitz
(dhe Greenwald) tregoi se «sa heré tregjet jané
té paploté dhe/ose informacioni éshté jo perfekt
(gj¢ qé virtualisht éshté e vérteté pér t& gjitha
ekonomité), edhe veté shpérndarja kompetitive
e tregut, nuk éshté medoemos Pareto efigent. Me
fjalé té tjera, pothuaj gjithmoné ekzistojné skema
té ndérhyrjes qeveritare, ¢ mund té shkaktojné
rezultatin Pareto superior, duke béré né kéré
ményré qé secili té jeté mé miré. Megjithése
kéto pérfundime dhe pérhapja e déshtimeve té
tregut, nuk e autorizojné aspak njé ndérhyrie
mé té madhe té shretit né ¢do ekonomi, éshré
e qarté se nivell soptimal, i rekomandueshém
pér ndérhyrjen qeveritare, éshré pérfundimishr
shumé mé i gjeré shikolla
tradicionale e «déshtimeve té treguty. Pér Stiglitz,
nuk béhet fjalé pér njé «doré té padukshme.
Kur ndodhin «cksternalitetets - pra, kur veprimet
e njé individi kané pasoja mbi t& tjerét, pér t&
cilét kéra & fundit nuk paguajné, ose pér té cilé
nuk kompensohen, - tregjet nuk do t& punojné
miré. Por kérkimet mé & fundit kané treguar se
kéto eksternalitete jané t& pérhapura, sa heré
informacioni ose rreziqet e tregut jané jo-perfekt,
- gjé qé ndodh gjithmoné.

nga sao pranon

Debati i vértets sot éshté né lidhje mé gjetjen

e balancés sé¢ duhur midis tregut dhe qeverisé
(dhe sekrtorit té treté - organizatave joqeveritare,
jofitimprurése). Té dyja nevojiten. Ara mund
t¢ plotésojné njéritetrin. Kjo balancé do &
ndryshojé né varési té kohés dhe vendeve té
ndryshme.

Né fjalén e tij, kur mori ¢mimin «Aula Magna»
Stiglitz tha: «Shpresoj té tregoj se Ekonomiksi i
Informacionit pétfagéson njé ndryshim themelor
t& paradigmés mbizotéruese brenda ekonomiksit.
Problemet e informimit jané thelbésore né t€
kuptuarin jo vetém té ekonomiksit & tregjeve,
por edhe té& politikave ekonomike; dhe né pjesén
e fundir ¢ kétij studimit, uné studioj disa nga
implikimet qé ka informacioni jo perfekt pér
procesin politiks. Stiglitz, Aula Magna.

D Eficenca e pagave: modeli
Shapiro-Stiglitz

Stiglitz kreu gjithashtu disa studime né lidhje
me pagat e eficencés, dhe ndihmoi né krijimin e
asaj qé tani quhet «modeli Shapiro-Stiglitz» pér
té shpjeguar se pér se ka papunési, pérse pagat
nuk propozohen nga ata qé kérkojné pung, (né
mungesé t¢ pagés minimale) me qéllim qé ai
qé kérkon puné & gjejé, dhe té shtrojé pyetjen
nése paradigma neoklasike mund & shpjegojé
punésimin jo-vullnetar. Pérgjigjja pér kéeé
puzzle u propozua nga Shapiro dhe Stiglitz né
vitin 1984: «papunésia drejrohet nga struktura
e informacionit t& punésimit». Dy vézhgime
kryesore mbéshtetén analizén e tyre:

1. Ndryshe nga forma té tjera té& kapitalit, njerézit
mund té zgjedhin nivelin e tyre té pérpjekjes.

2 Eshte e kushtueshme pér firmat q€ t€
pércakrojné se sa pérpjekje po ushtrojné
punétorée.

Analiza matematike e «modelit Shapiro-Stiglirz»
gshté pértej qéllimit t¢ kétij artikulli. Njé model
i ploté i pérshkrimit té saj mund té gjendet né
adresat e shénuara. Disa nga implikimet kryesore
té kétij modeli jané :

1. Gjaté recesionit, pagat nuk bien aq sa té
parandalojné rritjen e papunésisé. Nése kérkesa
¢ punés zhvendoset sé brendshmi, kjo do t& ulé
pagat. Por ngaqé pagat kané réné, probabiliteti
i «abstenimit» (punétorér nuk po ushtrojné
pérpjekje) éshré rrirur. Nése duhet té ruhen
nivelet e punésimit, népérmjet njé uljeje pagash
efigente, punétorét do té jené mé pak produktivé
se mé paré me ané té efekrit ré abstenimit. Si
pasojé, né model, pagat nuk bien aq sa té mbajné
nivelet e punésimit né giendjen e méparshime,
sepse firmat duan té shmangin abstenimin e
tepért nga punétorét e tyre, Pra, papunésia duhet
té rritet gjaté recensionit sepse pagat nuk jané
mbajtur «shumé larts. .

2. Logjika e mundshme: Apati e pagave. Té
lévizésh nga njé kosto private e punésimit « w*»
né kosto tjetér private punésimi « w**» do t&
kérkojé qé cdo firmé té ri-optimizpjé vazhdimisht
pagat, né pérgjigie t&¢ ndryshimit t& nivelit té
papunésisé. Firmat nuk mund té shkurtojné
pagat derisa papunésia té rritet mijafrueshém.
(njé problem koordinimi).

Rezultati nuk &shté asnjeheré Pareto efigent.
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1. Cdo firmé pérdor shumé pak punétors, sepse
pérballet me koston e punésimit « w* » mé tepér
se me koston sociale, e cila &shté e barabarté me
«e» dhe (w* > e) né té gjitha rastet.

2. Ka gjithashtu eksternalitete negative. Cdo
firmé rrit vlerén e asetit t& papunésisé <Vu>
pér té gjithé firmart e tjera duke punésuar. Por
problemi i paré mbizotéron dukshém qékurse
«aniveli natyror i papunésisé» ésheé gjichmoné
shumé i larté.

D Disa implikime té mundshme
praktike té teoremés sé Stiglitz

Ndérsa nuk mund té keté pyetje t¢ mundshme
lidhur me vlefshmériné matematike t& teoremés
sé Stiglitz, implikimi i tyre praktik né ekonominé
politike, dhe zbatimi i tyre né jetén e vérteté t&
politikave ekonomike, ka qené subjekt i debateve
dhe mosmarréveshjeve t& shumta. Veté Stiglitz
duket se po e pérshtat vazhdimisht ligjérimin e
tij politiko-ekonomik, sic mund ta shohim nga
evoluimi i pozicionit té tij, qé fillimishe ishte
* Whither Socialism? (“Ku &shté socializmi?” 1994)
né pozicionin e tij té ri té shfaqur né publikimet
e tij té fundit.
Me t'u futur informacioni jo perfekr dhe jo i
plotg, mbrojtésit e sistemit t& tregut té shkollés s&
Cikagos nuk mund t& mbéshtesin pretendimet e
Eficenés Pareto pér botén reale. Né kété ményré,
pérdorimi nga Stiglitz i tezave t& ekuilibrit t&
pritshmérive racionale, pér t& arritur né njé té
kuptuar mé realist té kapitalizmit nga sa éshté
béré zakon ndér teoricienét e pritshmérisé
racionale, ményré paradoksale né
konkluzionin se kapitalizmi devijon nga modeli,
né ményré té tillg, qé veprimi i shretit - socializmi
- justifikoher si i mjet shpétimi.
Efekti i ndikimit t& Sriglitz éshte ta begje
ekonominé edhe mé ndérhyrése sesa e preferonte
Samuelson. Ky i fundit, i trajtoi déshtimer e
tregut si pérjashtime nga rregulli i pérgjithshém

¢on né

i tregjeve eficente. Por teorzma e Greenwald-
Stiglitz i tregon déshtimer e tregut si njé normé,
duke deklaruar se «qeveria pothuajse gjithmoné
mund té pérmirésojé shpérndarjen e burimeve
t€ tregutr. Ndérsa teorema Sappington-Stiglitz
«tregon se njé qeveri ideale mund t¢ mbajé mé
miré njé ndérmartje veté, sesa mund ta béjé me
privatizimin» (Stiglitz, 1994).

Kundérshtité lidhur me pranimin e gjeré té

kétyre dy pozicioneve té sugjeruar nga zbulimet
e Stiglitz, nuk vijné nga ekonomiksi, por mé sé
shumti nga shkencat politike, dhe jané té fushés
s¢ sociologjisé. Ashtu si D.L Prychitko e ka
treguar né «kritikéns e tij t& Whither Socialism?
Edhe pse ideja kryesore ekonomike e Stiglitz
duket pérgjithésisht korrekt, ai 1& ende t& hapur
pér pyetje ¢éshtjen se si institucionet e forcés sé
shtetit duher t& béhen detyruese dhe cila éshte
marrédhénia midis shtetit dhe shoqérisé civile.

D Politika

Stiglitz né¢ Washington (1992-2000)

Stiglitz shkoi né Washington né Mars t& vitit
1992 pér t'u béré pjesé e Administratés Klinton,
fillimisht si anétar dhe mé pas si Kryetar i
Keshillit t&¢ Keshilltaréve ekonomiké, duke
shérbyer gjithashtu edhe si anétar i kabinetit.
Ai u pérfshi shumé né céshtjet e mjedisit, ku
futet edhe shérbimi né Panelin Ndérqgeveritar té
Ndryshimit Klimatik dhe ndihma pér hartimin
e draftit té ligjit pér mbetjet toksike (qé nuk
u miratua kurré). Disa nga ideté qé formuloi
Stiglitz, si pérzgiedhja kontradiktore dhe rreziku
moral jané tashmé pjesé e gjuhés sé pérditshme
né debatin politik pér kujdesin shéndetésor.
Kontributi mé i réndésishém i Stiglitz né kéeg
periudhé, éshté ndihma né pércaktimin e njé
filozofie t& re né ekonomi, «njé rrugé e tretés e cila
i njeh rol réndésishém, por té kufizuar qeverisé,
gjé qé tregjet pa pengesa nuk e béné dot, por gé
jo gjithmoné qeveria ishte e afté t& korrigjonte
kufizimet e tregjeve. Kérkimi akademik qé
ai udhéhoqi gjaté 25 viteve t& fundit siguroi
themelet intelektuale té «rrugés sé tretén.

Kur Presidenti Klinton u rizgjodh pérséri, ai
i kérkoi Sriglitz t¢ vazhdonte t& shérbente si
Kryetar i Késhillit r&¢ Késhilltaréve ekonomike
edhe pér njé mandat tjetér, Por tashmé ai ishte
afruar nga Banka Botérore pér t'u béré zévendés
president pér politikat e zhvillimit dhe ekonomist
kryesor i saj.

Kur Banka Botérore filloi rishikimin e 10 viteve
té tranzicionit té ish vendeve komuniste drejt
ekonomisé sé tregut, ajo zbuloi déshtime té
vendeve qé kishin pérdorur terapiné e shock-
ut t&¢ FMN-sé, si né uljen e GDP-sé, ashtu edhe
né rritjen e varférisé. Gjendja ishte me keq se
sa e kishte parashikuar ai edhe né kritikat e tij
mé negative né fillim té tranzicionit. Ekzistojné
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lidhje t& qarta midis performancave té uléta, dhe
politikave tw rekomanduara nga FMN, si skemat
e bonove té privatizimit dhe shtréngesat eksesive
monetare. Ndérsa, suksesi i atyre pak vendeve qé
kishin ndjekur strategji té ndryshme, sugjeron
se mund t& ishin ndjekur edhe alternativa té
tjera. Thesari i SHBA ushtroi presion té madh
mbi Bankén Botérore pér té hequr doré nga
kriticizmi ndaj politikave qé ata dhe FMN kishin
mbéshrtetur.

Stiglitz gjithmoné pati marrédhénie jo té mira
me Sekretarin e Shtertit pér thesarin, Lawrence
Summers. Né vitin 2000 Summer ia doli t&
hartonte njé peticion pér hegjen e Sriglitz.
Mendoher se e béri né kémbim té riemérimir té
presidentit t& Bankés Botérore ]. Woltensohn,
gjé qé ky i fundit e mohon.

Stiglitz dha doréhegje njé muaj para se té
mbaronte mandati i tij né Bankén Botérore, dhe
e la Bankén né Janar 2000. Presidenti i Bankés,
Wolfensohnm e shpalli doréhegjen e Stiglitz
né néntor 1999 dhe tha gjithashtu se Sriglitz
do té ishte «késhilltar special i presidentit» dhe
do té drejtonte komitetin pér pérzgjedhjen e
pasardhésit té tij.

«Joseph Stiglity tha sot (24 néntor 1999) se do té hiqte
doré nga pozicioni i tij si kryeekonomist i Bankés
Botérove, pasi e pévdori pozicionin e tij pér afro tre
vjet pér té ngritur ¢éshtje té réndésishme lidhur me
efikasitetin dhe qasjet e pérshtatshme pér ¢ ndihmuar

vendet ¢ varfra»

Né kété rol, ai vazhdoi kriticizmin e tij pér FMN-
né dhe me implikimin e tij né Departamentin
¢ Thesarit. N¢é prill té vitit 2000, né njé artikull
pér New Republic, ai u shpreh pér FMN-né.

«Té gjithé thoné se FMN éshté arrogante.

Ata thoné se FMN né té vérteté nuk dégjon vendet né
zhoillim gé supozohet t't ndihmojé. Té gjithé thoné se
FMN punon fshehtas, dhe i shmanget llogaridhénies
demokratike. Té gjithé thoné se zgjidhjet qé propozon
FMN, wvetém sa i pérkegésojné gjérat, duke i
shndérruar ngadalésimet né recesione dhe recesionet né
depresion. Dhe ata kané té drejté. Isha krye ekonomist
né Bankén Botérore qé nga viti 1996 deri néntorin e
kaluar, giaté krizés mé té réndé ekonomike globale té
50 viteve t¢ fundit. E pashé se si FMN, sé bashku me
Departamentin e Thesarit, u pérgjigién, dhe ngela i

shokuar.

Artikulli u Dbotua njé javé para takimit té
pérvitshém té¢ Bankés Botérore me FMN
dhe provokoi njé pérgjigie me té vérteté té
forté, Wolfesohn, privatisht ishte dakord me
piképamjet e Stiglitz, dhe Wolfesohnit i vinte
keq pér mandatin e dyté té Stiglitz, & Summers
e kishte kércénuar me veto. Stanley Fisher,
zévendés drejtori menaxhues i FMN, thirri
njé takim special me stafin dhe informoi se
Wolfensohn kishte réné dakord pér t& pushuar
Stiglitz. Ndérsa, Departamenti i Punéve té
Jashtme t& Bankés i tha shtypit se Stiglitz nuk
ishte pushuar, por vendi i tij ishte mbyllur.

D Iniciativa pér Dialogun mbi Politikat

Né korrik 2000, Stiglitz themeloi
Iniciativén pér Dialogun mbi politikat (IPD)
me mbéshtetjen e Ford, Rockfeller, McArthur,
té geverive kanadeze dhe suedeze, pér té nxitur
procesin demokratik té vendimmarrjes né vendet
né zhvillim, pér té siguruar se njé numér i madh
alternativash jané té mundshme dhe shumé
aktoré jané né lojé.

té  viti

D Mbi librat kryesoré t& Stiglitz

Sé bashku me publikimet e tij teknike ekonomike
(ai ka publikuar mé shumé se 300 artikuj),
Stiglitz éshté autor i disa librave né & cilét ai
pérdori zotérimin e tij t& logjikés ekonomike pér
qéllim té miré, duke ofruar njé diskutim té qarté
pér rreth 12 céshtje komplekse, nga ligji pér
patentén (té drejtén e mbi autorésing) tek tregu
ndérkombétar.

D Stabiliteti me rritjen: makroekonomia,
liberalizmi dhe zhvillimi

Né ket libér, Stiglitz dhe autoré té tjeré
diskutuan mbi céshtje aktuale né makroekonomi,
liberalizimin e tregut té kapitaleve dhe zhvillimin,
si dhe pérpunimin e njé kuadri & ri brenda té
cilit t&¢ mund té vlerésohen politikat alternative.
Ata shpjegojné besimin e tyre se, konsensusi i
Washingtonit, ka pérkrahur qéllime t& ngushta
pér zhvillimin (me njé pérqendrim né stabilitetin
e cmimeve), ka rekomanduar shumé pak
instrumenta politiké (duke i méshuar politikave
monetare dhe fiskale) dhe ka pasur besim pa baza,
né rolin e tregjeve. Kuadri i ri pérgendrohet né
stabilitetin e vérteté dhe rritjen e géndrueshme
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dhe afatgjaté, ofron njé shuméllojshméri rrugésh,
jo standarde pér t& stabilizuar ekonominé dhe
promovuar rritjen, dhe pranon se defekeet e
rregut kérkojné ndérhyrien e geverisé. Hartuesit
e politikave i kané ndjekur qéllimet e stabilizimit
pa u shqetésuar shumé pér pasojat e rritjes,
ndérsa pérpigen té ndihmojné rritjen népérmjet
strukturore  t&€  pérgendruara
né pérmirgsimin e efikasitetit ekonomik.
Megijithaté, politikat strukturore si pér shembull
liberalizimi i tregjeve t& kapitaleve, kané pasur
pasoja t&¢ médha pér stabilitetin ekonomik. Ky
libér i sfidon kéto politika, duke argumentuar
se politikat e stabilitetit kané pasoja pér rritjen
afatgjaté, dhe shpesh zbatimi i tyre ka sjellé
pasoja t& kundérta. Pjesa e paré e librit trajton
céshrjer kyc dhe i sheh objektivat e politikave

reformave

ekonomike nga njé perspektivé e ndryshme.
Pjesa e dyté shqyrton c¢éshtie gendrore té
makroekonomisé, duke paraqitur njé analizé &
modeleve ekonomiké dhe politikave pér gjendjen
e tranzicionit nga perspektiva Nekoklasike,
Keinsiane dhe heterodokse. Pjesa e treté paraget
njé analizé t& ngjashme pér liberalizimin e tregur
té kapiraleve.

D Té bésh.té funksionojé globalizmi
(Making Globalisation Work, 2006)

Ky libér merret me imoralitetet e ekonomisé
globale dhe mekanizmat me t& cilét vendet e
zhvilluara ushtrojné njé ndikim t& madh mbi
vendet né zhvillim. Dr. Stgilitz argumenton  se
duke pérdorur masa t& ndryshme, - si tarifa té
dukshme mbi tregting, subsidiaritete mé fine,
njé sistem evident qé vendet e zhvilluara jané
mé miré té pérgatitura pér ta pérballuar, ose
démi i shkaktuar ndaj vendeve t& varfra nga
ndotja globale - bota po destabilizohet si nga ana
ekonomike ashtu edhe nga ana politike, dhe nga
kjo do té vuajmé t&é gjithé. Making globalisation
work ekspozon problemin se si globalizimi po
menaxhohet pér momentin, interesat ¢ ve¢anta
qé qéndrojné pas vendimeve dhe tendencat pér t&
negociuar né ményra mé té ndershme nga ata qé
jané mé té prekur. Dr. Stiglitz merret menjéheré
me problemet me té cilat bota po ndeshet tani,
duke argumentuar se institucione té forta dhe
transparente nevojiten pér té kthyer globalizimin
né favor t& mé té& varférve dhe pér té kompensuar
deficitin demokratik qé ndihet kaq shumé né
té gjithé botén. Ai tregon se si njé ekzaminim i

tregjeve t& paploté mund té béjé té déshirueshém
korrigjiimin e politikave t& qeverisé.

Stiglitz argumenton se mundésité ekonomike
nuk jané t& mundshme pér té gjithé, krizat
financiare jané shumé t& kushtueshme dhe t&
shpeshta, dhe vendet e pasura kané béré shumé
pak pér t& zgjidhur kéto probleme. “Making
globalisation work” éshté njé libér optimist, qé
jep shpresén se shoqgéria globale ka vullnetin ose
aftésiné pér té zgjidhur probleme globale dhe
integrimi ekonomik ndérkombétar do té jeté njé
prové force. Ky libér éshté shitur mé shumé se dy
milioné kopje.

The roaring Nineties (Vitet e zhurmshme *90)

Né vitin 2003, Stiglitz publikoi The roaring
Nineties, analizwn e tij pér zhvillimin dhe rénien
e viteve '90. Né vitin 2004, Stiglitz publikoi
«Paradigma e re pér ekonomiksin monetar»
(Cambridge University Press) dhe né vitin 2005,
Oxford University Press botoi librin e tij «Tregti
e ndershme pér té gjithés. (Free Trade for all)

D Globalizmi dhe protestuesit e tij
(Globalisation and its discontents)

Stiglitz trajton njé nga problemet mé shqetésuese
té¢ kohés soné kur argumenton se ato cka ne
zakonisht i quajmé «vende né zhvillim», né
fakt nuk jané t& zhvilluara fare. Stiglitz, né
Globalisation and Ist Discontents, jep piképamjet
e tij né lidhje me gabimet qé jané béré dhe até
se cfaré duhet béré ndryshe. Por libri gjithashtu
fokusohet te fajtorét. Sipas Stiglitz, historia e
zhvillimit t& déshtuar e ka njé pérgjegjés, dhe ky
pérgjegijés ka qené FMN.

Né kété libér, Stiglitz i bazon argumentet
e tij pér politika t¢ ndryshme ekonomike, né
tema qé¢ ka theksuar edhe né punén teorike t&
tij gjaré dekadave t& méparshme: sidomos, ¢faré
ndodh kur njerézve u mungon informacioni
kyc, i cili éshté né thelb té vendimit qé duhet té
marrin, ose kur tregjet, pér lloje té réndésishme
transaksionesh, nuk jané t&é pérshtatshém, ose
nuk ekzistojné, ose kur institucione té tjera
qé¢ mendimi ekonomik standard i merr si té
miréqend, nuk ekzistojné ose jané difektozé.
Implikimi i secilés prej kétyre mungesave ose
defekteve, éshté se tregu i liré nése lihet té
funksionojé veté, nuk jep patjetér rezultatet
pozitive té lavdéruara nga tekstet e ekonomisé.
Stiglitz i méshon késaj pike: «kérkimet mé té
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fundit né teorité ekonomike (qé pjesérisht
i referohen veté punés sé€ tij), tregojné se sa
heré informacioni éshté joperfekt dhe tregjet
e paploté, gj¢ qé ndodh gjithmong, sidomos
né vendet né zhvillim, njé doré e padukshme
vepron atéheré né ményrén mé jo perfekte té
mundshmen. Si rezultat, vazhdon Stiglitz, qeveria
mund té pérmirésojé rezultatin me ndérhyrje
té zgjedhura si duhet. Né nivelin e ekonomive
ndérkombétare, ku familjer dhe firmat blejné
shumé mé pas se sa prodhon ekonomia, qeveria
mund & luftojé rénien dhe depresionin duke
pérdorur politika fiskale dhe monetare zgjeruese
pér té rritur kérkesén pér mallra dhe shérbime,
Né nivelin mund
té tregullojé banka dhe institucione té tjera
financiare pér t'i mbajtur ata té shéndetshém.
Arta gjithashtu mund té pérdorin politika taksore
pér té orientuar investimet né industri mé
produktive, dhe politika tregtare pér t'u lejuar
industrive té reja té rriten deri né até pike, sa té
mund té pérballojné konkurrencén e huaj. Dhe
qeverité mund té pérdorin njé shuméllojshméri
mjetesh duke nisur qé nga krijimi i vendeve
té¢ punés, trajnimi i krahut t& punés, deri te
asistenca sociale, pér t& kthyer t& papunét né
puné, duke amortizuar kundérshtimin njerézor
qé t& mos rréshqasé drejt asaj se - sipas teorisé
sé informacionit té paploté, ose tregjeve, ose
institucioneve, - nuk éshté faji i askujt.

mikroekonomik, qeveria

Stiglitz ankohet hidhur se FMN ka shkaktuar
njé dém t& madh me politikat ekonomike qé ka
rekomanduar dhe gé vendet duhet t& ndjekin
me qéllim qé & pérfitojné nga huaté e FMN,
ose nga huaté nga banka dhe sektoré t& tjeré
privaté, qé marrin nga FMN mendimin, nése
njé¢ huamarrés e meriton huané apo jo. Ai
argumenton se organizata dhe zyrtarét e saj e
kané injoruar rolin e informacionit jo t€ ploté,
tregjeve té papérshtatshém dhe institucione
qé¢ nuk funksionojngé - té€ gjitha kéto jané
karakreristika t& vendeve né zhvillim. Si rezultat,
ai argumenton se pérséri FMN bén thirrje pér
politika qé pérputhen me librat e ekonomisg,
por nuk kané kuptim pér vendet t& ciléve FMN
ua rekomandon kéto politika. Stiglitz pérpiqet
(& tregojé se pasojat e kétyre politikave t& keq-
drejruara jané katastrofike, jo vetém po t'u
referohesh t& dhénave statistikore por, duke iu
referuar vuajtjes njerézore té vendeve qé i kané
ndjekur ato.

Whither socialism? ( Ku éshté socializmi? )

Ky libér éshté bazuar né leximin nga Stiglitz t&
Wicksell, t& prezantuar né

Stockholms School of Economics né vitin 1990,
dhe paraqet njé pérmbledhje t& shkruar miré
dhe t&¢ pérshtatshme té temés qendrore t€
ckonomiksit té informimit dhe éshté njé material
baze pér teoriné e tregjeve me informacion jo
perfekt dhe konkurrencé joperfekte, gjithashtu
gshté edhe nje kritiké sl e tregjeve té liré ashtu
edhe qasjes sé tregjeve socialisté. Stiglitz shpjegon
se si modeli neoklasik ose modeli Walrasian i
referohet rezultatit t& procesit gjé qé i ka dhéné
jeté njé paragitjeje formale & nocionir doré e
padukshme e Smithit sé bashku me rreshtat e
formuluar nga Walras dhe t& pérmbledhur né
modelin e pérgjithshém té ekuilibrit Arrow-
Debreu) qé ka dominua mendimin ekonomik
té giysmés s& shekullit té kaluar, dhe gabimisht
mund té keté inkurajuar Dbesimin se tregu
socialist mund t& funksionojé. Stiglitz, propozon
njé model alternativ, t& bazuar né ekonomiksin
e informacionit té ngritur nga teoremat &
Greenwald-Stigliz, qé siguron njé penetrim mé
¢ madh teorik mbi kérkimet né ekonominé e
tregut dhe ofron njé¢ udhéheqje mé té miré pér
politikat né vendet né tranzicion ekonomik.
Nji nga arsyet qé sheh Stiglitz né déshtimin e
modelit standard neoklasik mbi té cilin ngrihet
tregu socialist, &shté supozimi i tij né lidhje
me informacionin dhe sidomos déshtimi i tij
pér té konsideruar problemer é ngrihen nga
mungesa e informacionit jo perfekt dhe nga
kostoja e marttjes sé informacionit. Ai giithashtu
identifikon probleme qé ngrihen nga supozimi i
tij né lidhje me paplotésing.

D Kritika.

“Whither socialism?” ka qené subjekt i disa kritikave
si p.sh. ato té profesorit t& Yale University John
E. Roemer ( An Anti-Hayekian Manifesto -
1995), ajo e shkruar nga Peter Boettke, zévendés
drejrori i Qendrés Pér Politikat ekonomike,
si edhe i kritikés s¢ D. Prychitko, profesor
ekonomist né Northern Michigan University, e
cila éshté publikuar né Cato Journal. Pruchitko
thoté : «libri shpreson té shkojé pértej té kufijve
té teorisé sé pastér ekonomike, ashtu si & té
nénkuptohet nga titulli. Stiglitz bén pérpjekje t&
bashkohet me dialogun né politikén ekonomike
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dhe do t& dijé nése «idet& e teorisé ekonomike
moderne dhe idealet utopike t& viteve '90 mund
té sillen sa mé afér». éshté pikérisht ky koment
qé nxit kriticizmin, jo aq shumé nga qé kérkon té
shpétojé disa ideale socialiste, por mé tepér pér
shkak t& presupozimeve t& tij t& paekzaminuara
né lidhje me si té béhet kjo». Stiglitz kémbéngul
se nuk duhet t& shtrojmé pyetjen nése shteti
duhet t& luajé njé rol né ekonomi, por se sa i
madh duhet t& jeté ky rol dhe né cilat detyra
specifikes. Pér Stiglitz, problemi shtrohet né
ményrén e duhur vetém kur kérkojmé «balancén
e duhur midis tregut dhe qeverisé » por ai nuk
tregon dot se kush éshté kjo «balancé e duhum.
«Stiglitz tregon né ményré formale aftésité e
mundshme té sheetit pér & rritur eficencén
té¢ bazuar né teoremar ¢ Greenwald- Stiglitz
dhe beson se zgjidhja e problemeve botéroré
mund té ndricohet nga ky grup i ti teoremash
matematike, qé do t& zévendésojné teoremat e
vietra té Arrow-Debreu dhe Lange-Lerner :

se ekonomiksi duhet t&
si dicka mé shumé se nje

Stiglitz mendon
konsiderohet
problem i ngushté maksimizimi, dhe propozon
alternativén e tij - njé teoremé matematike qé
pérfshin vektoré jolinearé mé kompleksé.
«deja kryesore e Stiglitz éshté né peérgjithesi
korrekte - ajo se shtetit nuk mund &
pérjashtohet, ose se duhet t& pérfshihet- por
l¢ t& hapura céshtjet e médha konstitucionale:
st mund t& béhen shrréngohen institucionet e
torcés se njé shteri? Cila éshté marrédhénia midis
shretir dhe shoqérisé civile ? Libri i tij déshton né
kéto aspekre politike sepse nuk shtron céshtje
mé t& médha kushtetuese si kané ngritur James
McGill Buchanan J.R. dhe ekonomisté té tjeré
kané ngritur.

P Punime dhe konferenca

Dr. Sriglitz shkroi njé seri punimesh dhe mbajti
shumé konferenca pér té shpjeguar se si pasigurité
pér informacionin mund t& ndikojné né cdo
gjé, qé nga papunésia deri né uljen e huave. Né
pozicionin e kryerarit té Késhillit t& Keshilltaréve
ekonomiké gjaré administratés Klinton dhe si
ish ekonomist i Bankés Botérore, Dr. Stiglitz
ishte i afté t& vendoste disa nga piképamijet e
tij né veprim. Pér shembull ai ishte njé kritik
i drejtpérdrejté i hapjes sé shpejté t& tregjeve
financiare né vendet né zhvillim. Kéto tregje

mbéshteten né aksesin ndaj t& dhénave t& mira
financiare dhe sound ligjet e falimentimir, por
ai argumenton se shumé nga kéto vende nuk
kané institucione t& rregullta té nevojshme pér
t€ siguruar se tregjet do t& veprojné si duhet.

D Kritikat e Stiglitz

Disa ekonomisté té tregut té liré dhe t& laissex
— faire ngrené pyetje mbi linjat e arsyetimit t&
Stiglitz t& cilat jané bazuar né ekonimiksin e
informacionit dhe asimetriné e informacionit
dhe i shtohen argumentit ekonomik pér
njé¢ ndérhyrje mé t¢ madhe t& qeverisé dhe
rregullim. Kéta ekonomisté mé tepér mbéshtesin
faktin se informacioni jo perfekt ndonjeheré i
shformon tregjet, sesa faktin se qeverité duhet
té trajtojné kéro shformime té fshehura me njé
proces transparent, rregulla mé té thjeshca dhe
ndérhyrje mé pak direkte né treg.

Libri i Stiglitz Whither Socialism, ishte kritikuar
nga D. Prychitko i Cato Institute. Prychitko
kritikoi faktin qé libri nuk arriti t& trajtonte
«eshtjer konstitucionales t& ngritura nga J.M.
Buchanann, evidenca historike dhe konteksti
jan€ trajtuar né ményré té pamjaftueshme
dhe puna nuk u é&shté referuar figurave si
Hayek, Claus Offe dhe Jurgen Habermas. S&
fundmi, Prychitko e sheh librin si njé hyrje t&
miré joformale né ekonomiksin modern t&
informacionit, por «me gjithé meritén e tij t&
madhe, mendoj se libri nuk ka trajeuar deri né
fund ¢éshtjet historike, politike dhe filozofike,
qé nénkupronte titulli i tij provokativ»
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MISTERI I GJASHTE

Si liberalizmi e “vé né puné” ekonominé gri

wa ideté e médha mund t& zbresésh ek aplilkimi
i tyre, nga njé vast konkret mund té ngrihesh deri
tele idets ¢ médha. Besnik Aliaj, né librin e tij
“Misteri i giashté”, duke w nisiwr njékohgsisht

nga teoria e Hernando de Soto dhe nga vasti shqiptar,
sjell né librin e tij jo thjesht njé studim pér rastin shqiptar

té legalizimeve dhe kontrollit té territorit, por mé shiumé

se kaq: na jep njé alternativé pér ngércin ¢ informalitetit.

Nga HENRI CILL

Libri “Misteri i gjashte”, botim § Universitetit
Polis dhe Co-plan éshté njé kontribut né tregun
e ideve aplikative né Shqipéri, pasi pérmbush
té gjitha kriteret shkencore. Por jo vetém kaq;
ai nuk éshté njé libér i mérzitshém qé flet pér
“seksin e engjéjve”, pra nuk merret me ndonjé
problem periferik t& shoqérisé shqiptare,
por godet né shenjé né até qé éshté ndoshta
problemi mé i madh qé pengon zhvillimin e
Shqipérisé: ekonomia dhe pasurité gri, ndértimet
pa leje dhe kontrolli i territorit né keté vend.

Besnik Aliaj, né fakr, ka qené me kohé kurioz
rreth asaj qé po ndodhte me informalitetin
imobiliar né kéeé vend. T¢ paktén qé prej mesit
té viteve '90, me njé pérvojé té dorés sé paré mbi
kété problem, nisur nga angazhimi i tij si njé
arkireke i ri né kuadrin e organizatés Co-plan, si
dhe né kuadrin e organizimit té shumé projekteve
t¢ Bankés Botérore apo organizmave té tjeré
shqiptaré dhe ndérkombétarg, ai e ka prekur
problemin veté, atje, né terren, atje ku njerézit
kané ndértuar, me njé energji té pabesueshme,
éndreén e jeté sé tyre: afrimin me qytetin dhe
pérpjekjen pér té prosperuar pér vendin e tyre.

Né fake, si kudo tjetér, historia e ekonomisé
informale né pérgjithési, por né vecanti ajo e
ndértimeve pa leje rreth periferive t€ Tiranés,
si dhe e gjiché qyteteve & médha té ultésirés
peréndimore té vendirt, éhté njé nga historité
dhe mé komplekse.

mé  té  pabesueshme

Nése shumé e shumé vende & tjeré e kapércyen

problemin e urbanizimit né disa epoka dhe
rrethana & gjera historike, Shqipéria pati rastin
ra shilice kété fenomen né kohén e njé tranzicioni
t& trefishté: nga njéra ané tranzicioni politik i
kalimit té sistemit nga diktatura né demokraci,
nga ana tjetér tranziocioni ckonomik, efekt i
kalimit nga ekonomia e planifikuar drejt asaj
té tregut. Shumé shpejt, kétij binomi iu shtua
edhe njé tjetér proces, jo mé pak i réndésishém,
procesi i urbanizimit. Ndoshta asnjé vend tjerér
nuk mund t'i keté pasur té tria kéto bashké,
pasi zakonisht urbanizimi ka qené i lidhur
- pérgjithésisht né shoqérité peréndimore - me
procesin e industrializimit, kurse né Shqipéri, né
kohén e zbritjeve té médha rreth qyteteve, né fakt,
ishim né kohén e de-industrializimit socialist, pra
né epokén e mbylljes s& uzinave dhe fabrikave
né qytete. Por kjo nuk éshré e vetmja rrethané
kontroverse e procesit té urbanizimit té kétij
vendi. Regjimi i pronésisé dhe kuadri rregullator
i territorit, kané qené gjaté viteve ‘90 né njé
paqartési dhe in-eficensé té ploté, gji€ qé e ka lgné
pérfundimisht kété problem né rangun e atyre
problemeve qé té gjithé kané friké t'iu afrohen.

Pikérisht kétu kané vleré ideté e médha dhe
njerézit e guximshém. Frymézuar nga ideté e
médha & ekonomistic Hernando de Soto, té
sistemuara né librin “Misteri i kapitalit”, i cili
dukshem éshté njé lloj udhéheqgési shpirtéror
dhe ideor i profesionistit Besnik Aliaj, ky i fundit,
tek “Misteri i gjashté” ofron njé qasje té ploté
sistemime té asaj se si duhet té zgjidhet problemi
i legalizimeve dhe ai i ekonomisé gri né Shqipéri.
fishre pikérishtkjo ekonomi qé mban jashté tregut
afro 10 miliardé dollaré pasuri & paluajrshme,
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ré cilat ngaqé jané pa letra, jané efektivisht
jashté pérdorimit, dhe pér pasojé, i réndojné
zhvillimir t& vendit, i dalin kundér-pedal atij.

Deri mé rtani askush nuk i éshré qasur né
nj¢ ményré kaq té ploté, shkencore dhe t&
guximshme kétij problemi, po t& pérjashtojmé
programin elektoral t& partisé demokratike né
zgjedhjet e vitit 2005, né & cilin kishte “dore”
po veté Besnik Aliaj, né funksionin e anétarit t&
Komitetit pér Orientimin e Politikave. Por, kéto
ide dhe ky program u sakrifikuan né sjelljen e
interesave politike té kryeministrit Berisha dhe
ményrés sé tij t& mirénjohur t& marrjes sé ideve
t¢ médha dhe futjes sé tyre népér skema té vogla
té dirés. Késisoj, rasti i ALUZINLt, agjensia
pér legalizimin e zonave informale, &shté njé

nga karikarurat mé ¢ médha e tranzicionit,
pa llogaritur kétu njé kuadér ligior pér

legalizimet, i cili pérvegse antikushtetues, éshté
pa sens, ose pérfundimisht i pazbatueshém.

Besnik Aliaj né librin e tij Misteri i Gjashte,
né fakt i pérmbaher liberale
né céshtjen e ekonomisé gri, e cila, nisur
nga parimi i eficensés, kérkon i japé
njé zgjidhje kétij problemi tmerrésisht t&
komplikuar qé kané ekonomité né zhvillim.

alternativés

Jashté moralizimit pér pronaré dhe ish-pronaré,
jashré reknikaliteteve juridike pér legalitetin e
pronésisé dhe té ndértimit, ofroher njé zgjidhje
makro, e cila kénaq né ményrén mé ¢ miré té
mundshme té& gjitha palét: kéro prona legalizohen,
futen né treg, dhe me impakein (€ merr tregu nga
kjo, autoriteti publik bén té gjitha kompensimer,
apo t¢ gjitha ato zgjidhje qé& lidhen me
urbanizimin, kompensimin e ish-pronaréve etj.

Japsealternativaliberale éshté e vermja alternativé
pér té aktivizuar né tregun vendas kété pasuri
kolosale, g& nuk ka arsye ta mbajmé mé jashe
tregut dhe kaq afér poleve t& médha t& zhvillimit
té vendit. Té tjera alternativa nuk ka. E maijta
nuk ka mundur té thoté dot gjé t& re né kéte
drejtim, kurse té gjithé ata qé béjné moralizime
pér té drejtén dhe pér legalitetin, jo vetém nuk
zgjidhin gjé, por zgjasin agoniné e té gjithéve.

Libri i Besnik Aliajt éshté njé doracak pune
dhe idesh pér t& gjitha ata qé merren me
politikén dhe céshtjet e zhvillimic t& ketij
vendi. i qarté, konciz, i kéndshém, ai na nxjerr
nga izolimi i ideve dhe piképamjeve tona ndaj
kétij problemi. Na jep shpresé, duke na dhéné
giithaq kénaqésing e njé punimi shkencor dhe
t¢ njé kontributi intelektual t¢ dorés s¢ paré.
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